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e A.B.D.’de tahvil faizlerinde gegen haftanin son giininde gdzlenen sert disis din gelen kar satiglarinin ve petrol fiyatlarinda
kaydedilen hafif ylkselisin A.B.D.’de enflasyona yukari yonli katkida bulunacagi dustncesinin etkisiyle geri alindi. Yurt iginde ise
islem hacminin dusik kaldigi giinde on yillik gosterge tahvilin bilesik faizinde A.B.D. istihdam verileri sonrasinda yasanan sinirli
gerilemenin korundugunu ve tahvil faizlerinin gund yatay tamamladigini gérdik. Bugtin yurt ici tahvil piyasasinda kuresel piyasalar
genelinde likiditenin normale dénmesiyle birlikte USD/TRY kurunda gdzlenecek seyir ve Hazine'nin diizenleyecegi tahvil ihalesi
takip edilecek. USD/TRY kurunda sert bir hareket yasanmadig! takdirde tahvil faizlerinde nispeten yatay bir seyir gdzlenecedgi
beklentisindeyiz (tahvil, sayfa 2)

e Bu sabah USD’nin gelismis Ulke para birimleri kargisinda Cuma gunku istihdam verileri sonrasinda verdigi kayiplar azalttigi
gozleniyor. EUR/USD paritesinde Mart ay1 Fed toplantisi sonrasinda gorilen 1.1050 seviyesinde bulunan direncin énemini
korudugu ve bu seviyenin belirgin sekilde asilamamasi durumunda piyasa katiimcilari arasinda paritede son aylarda gérilen disis
egiliminin devam edecegi goriisiiniin gi¢ kazanacagdi beklentisindeyiz. TRY’de A.B.D. istihdam verileri sonrasinda goriilen deger
artisinin diger benzer gelismekte olan llke para birimlerine kiyasla sinirli oldugu gézleniyor. Petrol fiyatlarinin gerek enflasyon
gorinimi gerekse cari iglemler dengesi Uzerindeki etkisi nedeniyle TRY, petrol fiyatlarinda gorilecek hareketlere ve petrol
fiyatlarini etkileyecek gelismelere karsi hassas kalmayi surdiriyor. Buglin veri gindeminin sakin oldugu giinde gelismekte olan tlke
para birimleri genelinde gorilecek seyir ve EUR/USD paritesinin Avrupa piyasalarinin agilmasiyla oturacagi seviye USD/TRY
kurunun seyrinde etkili olabilir (d6éviz, sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/lgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye - Hazine Mustesarligi, 8 Haziran 2016 vadeli kuponsuz tahvili ihra¢ edecek.
Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY:Yildanylla CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapanis (iijr}liik -YEfY*
Degigsim (%) Degisim (%)
Giinlik
Seviye degisim (%) BIST-100 83,130.16 0.16 -1.16
USD/TRY 2.5700 -0.03 BIST-30 102,052.61 0.1 -1.82
EUR/TRY 2.8224 -0.02

EUR/USD 1.0921 050 BIST Bankacilk 148,695.72 1.84 -3.98
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik Dow Jones Ind. Ave. 17,880.85 0.66 -0.87
Bir giin énceki kapanis 8.49 8.67 Nasdaq Bilesik 4,917.32 0.62 2.30
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 S&P 500 2,080.62 0.66 "0.48
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 BVSP Bovespa 53,737.26 116 6.21
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,214.30 0.34 2.67
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 58.12 5.77 0.41

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii *Yibagindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

Din Avrupa’'nin blyuk bdliminde piyasalarin Paskalya tatili nedeniyle
kapali olmasi kilresel piyasalar genelinde islem hacimlerinin digik
olmasina yol agti. A.B.D."de Cuma gunu agiklanan ve istihdamin Mart
ayinda ortalama beklentinin ¢ok altinda artis kaydettigini gosteren tarim
digi istiham verisinin ardindan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin %1.80 ile
Subat ayl baglarindan bu yana goérdigi en disik seviyeye geriledigi
goézlenmigti. Tahvil faizinde gecen haftanin son guniinde gdzlenen sert
disls din gelen kar satislarinin ve petrol fiyatlarinda kaydedilen hafif
yukselisin A.B.D.’de enflasyona yukari yoénli katkida bulunacagi
dislincesinin etkisiyle geri alindi. Yurt iginde ise islem hacminin disik
kaldigi giinde on yillik gosterge tahvilin bilesik faizinde A.B.D. istihdam
verileri sonrasinda yasanan sinirli gerilemenin korundugunu ve tahvil
faizlerinin giinu yatay tamamladigini gordik.

New York Fed Baskani Dudley’in din yapti§i konusmada verdigi
mesaijlarin Fed'’in ilk faiz artinmini bir siire daha erteleyebilecegi ve ilk
artirrmdan sonra gelecek adimlarin 6lgulli ve temkinli olacagi yonindeki
istihdam

gorugleri destekledigi soylenebilir. Dudley, zayif Mart ayi

verilerinin yani sira son aylarda zayif seyreden imalat ve perakende

satislar verilerinin bUyudk Ol¢gide sert hava kosullari gibi gegici
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Kay nak: Reuters
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etkenlerden kaynaklandigini belirtse de, Fed’'in Mart ayinda istihdamda kaydedilen olumsuz gériinimiin beklenenden daha ciddi bir

duraklamanin éncusu olup olmadigini tespit etmesi gerekecegini vurguladi.

Bugtin yurt i¢i tahvil piyasasinda kiresel piyasalar genelinde likiditenin normale donmesiyle birlikte USD/TRY kurunda gozlenecek seyir

ve Hazine’nin duzenleyecegi tahvil ihalesi takip edilecek. Bugtin gerceklestirecedi 8 Haziran 2016 vadeli kuponsuz tahvilin ihalesiyle

Nisan ay bor¢clanmalarina baglayacak olan Hazine bu ay, TL 13.3 milyarlik itfasina karsilik diizenleyecegi 6 tahvil ihalesiyle toplam TL

11.2 milyarlik borglanma yapmay! planhyor. Bugliin USD/TRY kurunda sert bir hareket yasanmadigi takdirde tahvil faizlerinde nispeten

yatay bir seyir gbzlenecegi beklentisindeyiz.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0935, USD/TRY kuru 2.5700, sepet ise 2.6905 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D.’den gegen haftanin son giininde gelen zayif istihdam verisinin

tilkede ekonomik faaliyetin bir stiredir yavaslamakta olduguna isaret eden [ReMEACUEL 03/06/2015  06/04/2015  degisim (%)

diger verileri teyit etmesinin ve Fed'in faiz artirimina gitmeyi bir sire [=8210Sp) 1.0976 1.0921 -0.5%
erteleyecegi gorisinu desteklemesinin ardindan USD’nin deger kaybettigi [SIp/A[= 118.96 119.52 0.5%
gozlenmisti. USD’deki zayif seyir diin kilresel piyasalar genelinde islem [elzl=10ip} 1.4919 1.4878 -0.3%

hacimlerinin disuk oldugu giinde de korundu. EUR/USD paritesi diin sabah  [8slaix% 2.5707 2.5700 0.0%
1.1035’e kadar yikselirken USD/TRY kurunun da 2.5565’e kadar geriledigi  JUSI BN 11.7940 11.8060 0.1%
go6zlendi. USD/RUB 56.43 55.36 -1.9%
USD/BRL 3.1200 3.1261 0.2%

D apeds @

Cuma gilinl, Pazartesi giini en az US$ 30 milyon tutarinda déviz satim

ihalesi agacagini duyuran ve din bu tutarda satis yapan TCMB, bugiin igin ViDaEnaan DIl analUSD ke eRnaakiparormaral®e)

duyurdugu minimum satis tutarini US$ 20 milyona indirdi. -9.8%

Din A.B.D.’den gelen veriler karigik bir tablo ¢izdi. Gunln éne ¢ikan verisi 0.2% I

olan ISM hizmetler endeksi 65.5 ile son U¢ aydir gordigi en dusuk -4.3%

seviyeye gerilese de, bu disis piyasadaki beklentiler dahilindeydi. ISM -9.3%

hizmetler endeksinin ihracat ve istihdam alt kalemlerinin ise nispeten guglu -2.2%

oldugu gézlendi. USD’de son aylarda yaganan degerlenmenin A.B.D.nin 4.9% -
ihracatini  olumsuz etkileyebilecedine dair endiseler g6z 0Onilinde -15.0% I

bulundurulursa, ihracat alt endeksindeki giigli seyrin 6nemli oldugu Kaynak: Reuters

soylenebilir.

Bu sabah USD’nin gelismis ulke para birimleri karsisinda Cuma giinki istihdam verileri sonrasinda verdigi kayiplar azalttigi gézleniyor.
EUR/USD paritesi 1.0950 seviyesinin altina gekilirken USD/JPY paritesi de 119.5 seviyesine yakin seyrediyor. Asya Ulkelerinin para
birimleri hari¢ gelismekte olan Ulke para birimleri genelinin ise kazanimlarini blyik Olglide korudugunu soéyleyebiliriz. EUR/USD
paritesinde Mart ayI Fed toplantisi sonrasinda gérilen 1.1050 seviyesinde bulunan direncin dnemini korudugu ve bu seviyenin belirgin
sekilde asilamamasi durumunda piyasa katilimcilari arasinda paritede son aylarda gérilen dists egiliminin devam edecegi gortistnin

glc kazanacagdi beklentisindeyiz.

TRY’de A.B.D. istihdam verileri sonrasinda gorilen deger artisinin diger benzer gelismekte olan ulke para birimlerine kiyasla sinirli
oldugu goézleniyor. Petrol fiyatlarinin gerek enflasyon goériinimi gerekse cari islemler dengesi lzerindeki etkisi nedeniyle TRY, petrol
fiyatlarinda gorilecek hareketlere ve petrol fiyatlarini etkileyecek gelismelere karsi hassas kalmayi sirdiriyor. Bugiin veri glindeminin
sakin oldugu ginde gelismekte olan Ulke para birimleri genelinde goérilecek seyir ve EUR/USD paritesinin Avrupa piyasalarinin

aciimasiyla oturacagi seviye USD/TRY kurunun seyrinde etkili olabilir.
USDTRY igin Destek: 2.5660-2.5560-2.5500 Direng: 2.5770-2.5850-2.5930

EURUSD igin Destek: 1.0910-1.0860-1.0800  Direng: 1.0950-1.1000-1.1050

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Din Avrupa piyasalarinin kapali olmasi nedeniyle BIST-100 endeksine

03/06/2015 06/04/2015 degisim

dahil hiss e senetlerinde islem hacmi distk kalirken, 82,255-83,130 puan
] 82,994.31 83,130.16

araliginda dar sayilabilecek bir bantta islem géren BIST-100 endeksi Cuma
101,944.57 102,052.61 0.11%

gunku A.B.D. verileri sonrasindaki kazanimlarini koruyarak gini gin iginde
o i . 146,014.03  148,695.72 1.84%

gordigu en ylksek seviye olan 83,130.16 puandan tamamladi. Avrupa
79,744.52 80,247.17 0.63%

borsalarinda gézlenecek genel hava ve USD/TRY kuruna bagli olarak yén
1,171,512 1,171,986 0.04%

bulmasini bekledigimiz BIST-100 endeksinde 83,640 puandaki 50 glnluk
basit hareketli ortalama ilk direng olarak izlenebilir. BIST-100 endeksinde
82,500, 81,300 ve 80,500 destek, 83,640, 84,000 ve 85,000 puan ise direng seviyeleri.

Kay nak: Reuters

Cuma guinki zayif istihdam verileri sonrasinda diin US$ 1,224 seviyesine kadar yiikselerek Subat ay1 baslarindan bu yana goérdigi en
yiksek seviyeye ulasan altinin ons fiyati kazanimlarini koruyamadi. Bu sabah US$ 1,213 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$
1,207, US$ 1,199 ve US$ 1,187 destek; US$ 1,220, US$ 1,225 ve US$ 1,232 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
7 Nisan Sali
Tarkiye - Hazine Mistesarlidi, 8 Haziran 2016 vadeli kuponsuz tahvili ihnrag edecek.
8 Nisan Gargsamba
Turkiye 10:00 Subat ayi sanayi Uretimi (MA, aylik %) - -0.3 -1.4
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - 4.6
21:00 Fed Mart ayi toplantisi tutanaklar yayimlanacak.
Japonya - BoJ para politikasi metnini yayimlayacak.
9 Nisan Persembe
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (bin) - - 268
10 Nisan Cuma
Turkiye 10:00 Subat ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -2.95 - -2

- Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s’in Turkiye'nin kredi notuna dair degerlendirmesini yayimlamasi bekleniyor.

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir.
Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatirm Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagch olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem icgin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina kargin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tam hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6
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