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e Cuma gini A.B.D.’de yayimlanan Subat ayi istihdam raporu tarim digi istihdamin 242 bin kisi ile piyasadaki ortalama beklenti olan
190 binin ¢ok Uzerinde arttigini, ancak enflasyon goérinimu ile yakindan ilgili olan ortalama ucretlerin surpriz sekilde geriledigini
gosterdi. Yiksek manset istihdam artisi A.B.D. ekonomisine ve dolayisiyla kiresel ekonomik buyumeye iligkin olumlu bir sinyal kabul
edilerek riskli varliklar desteklerken, raporun henuz Ulkede Ucretler Uzerinde enflasyonist baski hissedilmedigine isaret etmesi,
istihdam verilerinin Fed’den gelecek bir sonraki faiz adiminin zamanlamasina dair beklentileri &ne gekmesini 6nledi (tahvil, sayfa 2)

e Bu hafta yapilacak ECB toplantisindan yeni bir politika hamlesi ¢ikacagi beklentisi piyasaya hakim olsa da, yatirimcilarin ECB’den
gelecek olasi bir hayal kirikhigi ihtimaline karsi EUR’da kisa pozisyon almaya temkinli yaklastigi gorliyor. Yine de, Persembe giini
yapilacak ECB toplantisina yaklasildikga EUR’nun hafif baski altinda kalabilecegini diistinliyoruz. Cuma sabahi, gelismekte olan tlke
piyasalarindaki hava olumlu olmaya devam etse de, USD/TRY kurunun 2.90-2.92 bélgesinde gugcliu destek bulacagi dislincesini
korudugumuzu aktarmigtik. TRY’nin Cuma giinkii performansinin GOU para birimleri geneline goére zayif kalmasi ve USD/TRY
kurundaki gerilemenin sinirli olmasi bu beklentimiz ile uyumluydu. Kurda 2.90-2.92 bdlgesinin yeni haftanin ilk giinlerinde de énemli
bir destek olusturmaya devam ettigi diislincesindeyiz (doviz, sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 19:30 Fed uyesi Fischer'in konusmasi - - -
Euro Bdélgesi 16:00 AB ve Turkiye “Multeci Krizi” konusunu gérusmek icin toplanacak

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY:Yildan yila CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

' §§iplﬁk Kapan! Gilinliik YBY*
Seviye degisim (%) P $ Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.9055 -0.02
EURITRY 3.1955 0.29 BIST-100 77,191.14 0.47 7.62
EUR/USD 1.1001 0.42 BIST-30 94,803.16 0.49 8.44
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilik 128,349.25 0.28 7.03
Bir giin 6nceki kapanis 10.43 10.70 FTSE 100 EOD 6,199.43 1.13 -0.69
G'C')S’[erge Eurobond - Oca 2030 5.127 XETRA DAX 9,824.17 0.74 -8.55
MB O/N borglanma faizi (%) 725 Dow Jones Ind. Ave. 17,006.77  0.37 -2.40
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 o
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Nasdaq Bilegik 4,717.02 020 -5:80
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING S&P500 1,999.99 0.33 -2.15
Altin 1,259.06 -0.34 18.75
Brent petrol 38.72 4.45 3.86

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

Cuma guini A.B.D.’de yayimlanan Subat ayi istihdam raporu bir yandan tlke
ekonomisin yavaglamakta oldugu yoénundeki endiseleri azaltirken, diger
yandan da Fed’in kisa slrede faiz artirrmina gidemeyecegi disuncesini
glgclendirdi. Tarim digi istihdamin 242 bin kisi ile piyasadaki ortalama
beklenti olan 190 binin ¢ok Uzerinde artis kaydetmesi, ancak enflasyon
gorinimi ile yakindan ilgili olan ortalama Ucretlerin sirpriz sekilde
gerilemesiyle istihdam raporunun ardindan piyasada ilk bakista “celigkili”
gorunen bir algl olustugu gdézlendi. Yuksek manset istihdam artisi A.B.D.
ekonomisine ve dolayisiyla kiresel ekonomik biylmeye iligkin olumlu bir
sinyal kabul edilerek riskli varliklari desteklerken, raporun hentz ulkede
Ucretler Uzerinde enflasyonist baski hissedilmedigine isaret etmesi, istihdam
verilerinin Fed’den gelecek bir sonraki faiz adiminin zamanlamasina dair
beklentileri 6ne gekmesini dnledi.

Cuma glinku verinin ardindan A.B.D.’de tahvil faizlerinin yikseldigini, ancak
Ucretlerde kaydedilen gerilemenin bu yukselisi sinirladigini gézledik. Cuma
gund, Subat ay baslarindan bu yana ilk defa %1.9 seviyesinin lzerinde
islem goéren A.B.D.’nin 10 yillik tahvili bu sabah %1.89 seviyesinin hafif
altinda seyrediyor.

03/03/2016 04/03/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanig degisim
2 yillk gosterge 10.70 10.70 0
10 yillk gésterge 10.44 10.41 -3
10-2 yIl getiri fark -26 -29

«J

TR Eurobond ($)  03/03/2016 04/03/2016 degisim (US$)
2025 117.7 117.8 0.1
2030 166.1 166.2 0.1
2041 102.5 102.7 0.1

03/03/2016 04/03/2016 dedisim (bps)
A.B.D. 10 yillk (%) 1.88 5

10-2 yIl getiri fark 101

= §88

CDS (5 yilk USD)  03/03/2016 04/03/2016

degisim (bps)
Turkiye

Guney Afrika

Rusya

PEpEper]

Brezilya

Kaynak Reuters

Bu hafta kiiresel ekonomik veri takviminin nispeten hafif oldugunu sdylemek mimkin. Piyasalarin odaklanacagi en énemli gelisme

Persembe glini yapilacak ECB toplantisi olacak. Baskan Draghi’nin Ocak ayi toplantisi sonrasinda slrpriz sekilde bankanin politika

durusunun Mart'ta gézden gegirilmesi gerekebilecegini belirtmesinin ardindan piyasa katiimcilarinin ortak beklentisi bu haftaki toplantida

ek bir parasal gevseme adimi atilacagi yoniinde sekillenmis durumda. ECB’nin mevduat faiz oraninda yapacagi olasi bir indirim, varlik

alim programinin miktar ve kapsaminda yapacag! ayarlamalar ve atilabilecek olasi yeni adimlarin piyasadaki beklentiyi karsilayip

karsilamayacagi merak konusu.

Kiresel piyasalar genelinde yatinmcilarin riskli varliklara ilgisinin yiiksek seyretmesi ve Subat ay1 TUFE verisinin piyasadaki beklentinin

altinda kalmasi yurt iginde 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizinin gecen hafta yaklasik 30 baz puan gerilemesinde énemli rol oynadi. Yurt

ici tahvil piyasasindaki olumlu havanin haftanin ilk giinlerinde korunabilecegini diigtinlyoruz. Yurt icinde Sali giinii yayimlanacak Ocak

ayl sanayi Uretimi verisi ve Persembe glinii agiklanacak cari igslemler dengesi haftanin 6ne gikan ekonomik verileri.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0977, USD/TRY kuru 2.9125, sepet ise 3.0555 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D.de yayimlanan istihdam raporunun ardindan Cuma ginu kiresel doviz

. i . R . Do6viz kurlari 03/03/2016 04/03/2016 degisim (%)
piyasalarinda sert sayilabilecek hareketler gézlendi. Piyasa katihmcilari ilk olarak
gliglii manset istihdam artisina odaklanirken raporun yayimlanmasinin ardindan [EEaASI 1.0955 1.1001 0.4%
USD'nin deger kazandigini gérdiik. Raporun yayimlanmasindan 6nce agirikli el 113.67 113.75 0.1%

olarak 1.0940-1.0980 aralijinda hareket eden EUR/USD paritesi istihdam e Ll Loz 0-3%
USD/ITRY 2.9061 2.9055 0.0%

USD/ZAR 15.6420 15.3444 -1.9%
USD/RUB 72.97 71.92 -1.4%
USD/BRL 3.7976 3.7586 -1.0%

verilerinin ardindan 1.09 seviyesine yakin islem gordi. Ancak paritedeki bu diists
egilimi kisa sureli oldu. Ortalama saatlik Ucretlerdeki gerilemenin A.B.D.
ekonomisinde henliz enflasyonist baski hissedilmedigini géstermesi Fed'’in faiz

PEPEPEPEpRE

oranlarini kisa sirede artirmayacagi gorusini desteklerken, USD’de ilk tepki

olarak gorllen degerlenmenin yatinmcilarin verinin Fed’e iligkin verdigi mesaja | N SRV e S e,
odaklanmasiyla geri verildigini gérdilk. Cuma aksami 1.1045 seviyesindeki 200
gunlik ortalamasini test eden EUR/USD paritesi haftayr 1.10 seviyesine yakin
tamamlad..

ECB’nin Aralik ayi toplantisina yaklagilirken bankanin para politikasi durusunu
daha da gevsetecegi beklentisinin iyice glclendigini, ancak toplantidan ¢ikan
adimlarin piyasalarda hayal kiriklii yarattigini ve toplantinin ardindan EUR/USD

paritesinin sirpriz sekilde ylikseldigini gormustik. Aralik ayinda ECB’den gelecek “\avnaic Reuters
glclu bir gevseme adiminin EUR’yu baski altinda tutacadi distincesiyle EUR’da

yukli kisa pozisyon alan yatirimcilar da bu pozisyonlardan gikis yapmak zorunda kalmisti. Bu hafta yapilacak ECB toplantisindan yeni
bir politika hamlesi ¢ikacagi beklentisi piyasaya hakim olsa da, yatirimcilarin bu defa ECB’den gelecek olasi bir hayal kirikhdi ihtimaline
karsi EUR’da pozisyon almaya daha temkinli yaklastigi goriliyor. Yine de, Persembe giini yapilacak ECB toplantisina yaklasildikga
EUR’nun hafif baski altinda kalabilecegini dislintyoruz.

Cuma ginkii istihdam raporunun A.B.D. ekonomisi agisindan olumlu sinyaller verirken Fed’e iligkin beklentileri USD'yi destekleyecek
sekilde degistirmemesi, kiresel risk algisinin iyilesmesinden olumlu etkilenen ancak Fed’den gelecek faiz adiminin zamanlamasina dair
beklentilerdeki degisimlere karsi da hassas olan gelismekte olan ilke (GOU) para birimleri agisindan gergeklesebilecek en olumlu
senaryoydu. Nitekim GOU para birimleri genelinin Cuma giiniinii USD karsisinda artida tamamladigini gérdik. Giiney Afrika Randi ve
Brezilya Reali Cuma guiniini USD karsisinda sirasiyla %2.01 ve %1.25 artida tamamlarken, TRY’de kaydedilen dederlenme %0.14 ile
daha sinirli oldu. Gegen hafta geneline baktigimizda ise BRL, ZAR ve TRY’nin sirasiyla %6.6, %5.4 ve %3.1 deder kazandigini gorduk.

Cuma gunu A.B.D. istihdam verilerinin ardindan 2.9250 seviyesinin Uzerine yiukselen USD/TRY kurunun daha sonra yéninl asagiya
cevirerek aksam saatlerinde 2.9030’lu seviyelere kadar geriledigi gézlendi. Cuma sabahi, gelismekte olan (lilke piyasalarindaki hava
olumlu olmaya devam etse de, USD/TRY kurunun 2.90-2.92 bdlgesinde gu¢lu destek bulacagi dislincesini korudugumuzu aktarmistik.
TRY’nin Cuma giinkii performansinin GOU para birimleri geneline gére zayif kalmasi ve USD/TRY kurundaki gerilemenin sinirli olmasi
bu beklentimiz ile uyumluydu. Kurda 2.90-2.92 bélgesinin yeni haftanin ilk giinlerinde de énemli bir destek olusturmaya devam ettigi

dislncesindeyiz.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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USDTRY igin Destek: 2.9030-2.8950-2.8900 Direng: 2.9200-2.9325-2.9410

EURUSD igin Destek 1.0940-1.0900-1.0860 Direng: 1.1000-1.1050-1.1075

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia
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Goriis:

Cuma gunund %0.47’lik ylkselisle tamamlayan BIST-100 endeksi haftay1 200
gunlik basit hareketli ortalamasinin Gzerinde kapatti. BIST-100 endeksinde
gecen hafta genelinde ise %3’ln Uzerinde yikselis kaydedildi. Kiresel hisse
senedi piyasalarinda gegen hafta etkili olan olumlu havanin bugin de
BIST-100 endeksinin bugun gune yukselisle
baslayabilecegi dustincesindeyiz. BIST-100 endeksinde 76,770, 76,000 ve
75,150 puan destek; 77,700, 78,000 ve 79,000 puan ise direng seviyeleri.

korundugu gdzlenirken,

Cuma gunu bir yil askin stredir gérdigi en yiiksek seviyeyi kaydeden altinin
ons fiyati US$ 1,280’in hemen altinda islem gordi. Bu sabah US$ 1,2563

03/03/2016

BIST-100 76,828.32

BIST-30 94,336.50
XBANK 127,990.04
XUSIN 77,379.79
MSCI TR 1,091,845
MSCI EM 104.36
VIX 16.7

04/03/2016
77,191.14
94,803.16
128,349.25
77,662.21
1,096,390
105.06
16.9

degisim

0.49%
0.28%
0.36%
0.42%
0.67%
0.96%

Kaynak Reuters

seviyesinde iglem goéren altinin ons fiyatinda US$ 1,257, US$ 1,250 ve US$ 1,237 destek; US$ 1,268, US$ 1,280 ve US$ 1,285 direng

seviyeleri.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

7 Mart Pazartesi

A.B.D. 19:30 Fed Uyesi Fischer'in konugsmasi - - -

Euro Bolgesi 16:00 AB ve Turkiye “Multeci Krizi” konusunu gérismek igin toplanacak

8 Mart Sali

Turkiye 10:00 Ocak ayi sanayi Uretimi (aylik %) -/3.8 -/- 0.82/4.5

A.B.D. 13:00 NFIB kuglk igsletmeler iyimserlik endeksi - 94.2 93.9

Euro Bolgesi 12:00 4.ceyrek GSYH buyimesi (% CC/% YY) 0.3/1.5 0.3/1.5 0.3/1.5

Almanya 09:00 Ocak ayi sanayi Uretimi (aylk %) -1.1 - -1.2

9 Mart Garsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -0.2

10 Mart Pergembe

Tarkiye 10:00 Ocak ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -2.1 - -5.073

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurular (bin) - - -

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0.05 - 0.05
14:45 ECB mevduat faizi (%) -0.5 -0.4 -0.3
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

11 Mart Cuma

A.B.D. 15:30 Kasim ayi perakende satislar (%) - - -
17:00 Aralik ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 92.7 92.1 91.3

Almanya 09:00 Subat ay1 TUFE artisi (YY %) 0.0 - 0.0

YY:Yildanylla CC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyarn yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakldir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6
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