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e S&P, Tirkiye'nin yatirim yapilabilir seviyenin iki basamak altinda olan BB kredi notunu degistirmezken, kredi notunun goérinimuni
“negatif’ten “duragan”a yikseltti. Cuma giini %1.7830 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin bu sabah %1.8240
seviyesinde bulunmasinin nedeni, diin FBI'nin Clinton’un kigisel e-posta kullanimi konusunda sugunun olmadigi yoniindeki gortistini
surdurdigu aciklamasiydi. %10.40’a dayanan 10 yillik tahvilin bilesik faizinin %10.30 seviyesine dogru gerileyebilecegini
dusunlyoruz. Ancak henlz genel olarak risklerin korunmakta oldugu géz 6éniinde bulunduruldugunda, yatirimcilarin temkini elden
birakmamalari sasirtici olmaz. 10 yillik tahvilin bilesik faizinde asadida %10.25, yukarida ise %10.40 seviyesi énemli olmayi
surdirtyor. %10.40 seviyesinin asilimasi durumunda ise %10.55 seviyesi 6ne ¢ikacak (tahvil, sayfa 2)

e FBI'nin Clinton’u e-posta konusunda sug¢suz bulmasiyla birlikte kiresel piyasalarda goézlenen iyimserlikle ve S&P’nin karariyla
USD/TRY kuru bu sabah 3.15 seviyesinin hemen altinda hareket ediyor. Veri giindeminin zayif oldugu bugtin, yurt icindeki haber akigi
ve yarin sonuglanacak A.B.D. baskanlik segimine dair yansimalar izlenecek. EUR/USD paritesinin bugiin agirlikh olarak 1.1030-
1.1130 bandinda hareket etmesini bekliyoruz (déviz, sayfa 3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Euro Bdlgesi 13:00 Eylil ay1 perakende satiglar (aylik %/YY %) 0.1/1.7 -I- -0.1/0.6

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢eyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Giinliik Kapani Giinliik YBY*
Seviye _dedisim (%) PaNS " Degigim (%) Degisim (%)
USD/TRY 31554 149 BIST-100 74,267.17 3.1 3.54
EUR/TRY 3.5159 1.77 i o 315 S
EUR/USD 1.1135 0.29 BIST-30 90,706.15 -3.24 3.75
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankaclilk 126,343.84 -3.84 5.36
Bir giin 6nceki kapanig 9.21 9.50 FTSE 100 EOD 6,693.26 -1.43 7.22
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.400 XETRA DAX 10,259.13 -0.65 -4.50
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 17,888.28 -0.24 2.66
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
N o S&P 500 2,085.18 -0.17 2.02
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSPBovespa 61,598.39 -0.25 42.10
NIKKE!l 225 16,905.36 -1.34 -11.18
Altin 1,303.75 0.04 22.97

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Goris:

Cuma giini A.B.D.’de aciklanan Ekim ayi istihdam artigi 161 bin kisi ile 175
bin kisi olan ortalama beklentinin altinda geldi, ancak bir énceki ayin verisi 156
bin kisiden 191 bin kisiye revize edildi. igsizlik orani beklenildigi gibi %5'ten
%4.9’e geriledi. Ortalama saatlik Ucretlerdeki aylik artis %0.4 ile %0.3 olan
ortalama beklentinin Gzerinde geldi. Ortalama saatlik Ucretlerdeki yillik artis da
%2.8 ile %2.6 olan ortalama beklentinin Gzerindeydi.

Nette istihdam verilerinin iyi geldigini sdyleyebiliriz. Istihdam verileri, Aralik'ta
Fed’'den faiz artinnmi gelecegdi yontndeki beklentilere destek verdi. Ancak, hem
gerceklesmenin beklentiden sapmamasi hem de 8 Kasim’'daki A.B.D.
bagkanlik secimi éncesinde yatinmcilarin guvenilir liman alimlari géstermesi
nedeniyle piyasanin veriye gosterdigi tepki nispeten sinirliydi.

Cuma guni %1.7830 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin
bu sabah %1.8240 seviyesinde bulunmasinin nedeni, diin FBI’'nin Clinton’un
kisisel e-posta kullanimi konusunda sugunun olmadigi yéniindeki goérisini
surdurdugu agiklamasiydi.

TRY’nin gosterdigi olumsuz performansa paralel olarak Cuma gini yurt igi
tahvil faizleri yaklasik 20 baz puan ylkseldi. 10 yillik tahvilin bilesik faizi kritik
oldugunu disindigimuz %10.40 seviyesine dayandi.

2 yillk gésterge
10 yillik gésterge
10-2 yIl getiri farki

TR Eurobond ($)
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A.B.D. 10 yillik (%)
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CDS (5 yilik USD)
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Cuma aksami yapti§i agiklamada uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Turkiye’'nin yatirim yapilabilir seviyenin iki basamak

altinda olan BB kredi notunu degistirmedi. Politika yapicilarin ekonomi politikalarina iliskin énemli reformlar yirarlige koyma yolunda

adim atmaya devam edecegi ve bu c¢abalarin risklere ragmen ekonomik istikrar kuvvetlendirmeye destek olacagi dederlendirmesiyle

birlikte kurulug, “negatif’ olan kredi notu gérinimini “duragan’a yukseltti.

Bugiin veri giindemi zayif. Euro Bolgesi'nde Eylil ay1 perakende satiglar verisi agiklanacak.

FBI’nin Clinton’un sugsuz olduguna dair yaptigi agiklamanin etkisiyle kiresel piyasalar gline iyimserlikle baglarken, yurt igi tahvil faizlerinin

USD/TRY kurundaki harekete paralel yon bulmasini bekliyoruz.

%10.40’a dayanan 10 yillik tahvilin bilesik faizinin %10.30 seviyesine dogru gerileyebilecegini dugtnuyoruz. Ancak henuz genel olarak

risklerin korunmakta oldugu g6z 6niinde bulunduruldugunda, yatirnmcilarin temkini elden birakmamalari sasirtici olmaz. 10 yillik tahvilin

bilesik faizinde asagida %10.25, yukarida ise %10.40 seviyesi dnemli olmay surduruyor. %10.40 seviyesinin agilmasi durumunda ise

%10.55 seviyesi 6ne gikacak.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1070, USD/TRY kuru 3.1470 ve sepet de 3.3150 seviyesinde bulunuyor.

Gorus:
Cuma guinl yurt igindeki siyasi haber akisinin da etkisiyle TRY, USD karsisinda

%1.5 deger kaybederek, gelismekte olan ulke para birimlerinden olumsuz yénde
ayristi ve USD/TRY kuru 3.1745 ile yeni zirve seviyesini gordu.

S&P’nin Cuma aksami Turkiye'nin kredi notu goérinimini “negatif’ten
“duragan”a yikseltmesiyle ve FBI'nin Clinton’'u e-posta konusunda sugsuz
bulmasiyla birlikte kiiresel piyasalarda gézlenen iyimserlikle USD/TRY kuru bu
sabah 3.15 seviyesinin hemen altinda hareket ediyor.

Veri gindeminin zayif oldugu buglin, yurt icindeki haber akisi ve yarin
sonuglanacak A.B.D. bagkanlik segimine dair yansimalar izlenecek.

Gozler yarinki segim sonucuna odaklanirken, EUR/USD paritesinin bugiin

agirlikli olarak 1.1030-1.1130 bandinda hareket etmesini bekliyoruz.
USDTRY igin Destek: 3.1400-3.1300-3.1230 Direng: 3.1555-3.1600-3.1745

EURUSD igin Destek: 1.1030-1.1010-1.0985 Direng: 1.1100-1.1130-1.1182

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Ddviz kurlari

EUR/USD 1.1103
USD/JPY 102.97
GBP/USD 1.2460
USD/TRY 3.1091
USD/ZAR 13.4498
USD/RUB 63.56
USD/BRL 3.2410

03/11/2016 04/11/2016 degisim (%)

1.1135 0.3%| 4}
103.12 0.1%| 1}
1.2517 0.5%| 4}
3.1554 1.5%| 4}
13.5700 0.9%| 4}
64.45 1.4%| {3
3.2322 -0.3%| 4}

Yilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
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Kaynak: Reuters

Goris:

Cuma giini TRY’deki sert satiglara paralel olarak BIST-100 endeksinde de
%3.15 gerileme yasandi. Bu sabah Asya borsalari, FBI'nin Clinton’'un e-posta
konusunda sugsuz oldugunu belirtmesinin de etkisiyle artida. Kuresel
piyasalarin haftaya iyimser baglamasinin da katkisiyla BIST-100 endeksinin de
guni yikselisle baglamasini bekliyoruz. BIST-100 endeksinde, 74,000, 73,700

ve 73,000 destek; 75,000, 76,000 ve 76,500 ise direng seviyeleri.

Cuma giini US$ 1,304 seviyesinden kapanan altinin ons fiyati, FBI'nin Clinton
hakkindaki karari sonrasinda gerileyerek bu sabah US$ 1,289 seviyesinde

03/11/2016

BIST-100 76,681.37

BIST-30 93,742.61
XBANK 131,393.36
XUSIN 79,135.38
MSCITR 1,080,316
MSCI EM 104.83
VIX 22.1

04/11/2016

degisim

74,267.17
90,706.15 -3.24%
126,343.84 -3.84%
76,483.94 -3.35%
1,046,655 -3.12%
104.11 -0.69%
225 1.95%

Kaynak: Reuters

bulunuyor. Altinin ons fiyatinda, US$ 1,284, US$ 1,278 ve US$ 1,272 destek; US$ 1,296, US$ 1,300 ve US$ 1,307 ise direng seviyeleri.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

7 Kasim Pazartesi

Euro Bolgesi 13:00 Eylll ay1 perakende satiglar (aylik %/YY %) 0.1/1.7 -I- -0.1/0.6

8 Kasim Sali

Turkiye 10:00 Eyll ay1 sanayi Uretimi (ayhk %/YY %) -13.6 -I- 9.4/2.18

AB.D. 15:00 Ekim ayi NFIB Kiigiik isletmeler lyimserlik 93.5 94.1 94.1
15:45 Fed’'den Evans’in konugmasi
- A.B.D. bagkanlik secimi

9 Kasim Garsamba

A.B.D. 21:30 Fed’den Kashkari'nin konugmasi

10 Kasim Persembe

A.B.D. 16:30 issizlik maasi basvurulari - 260 265
17:15 Fed’'den Bullard’in konusmasi

11 Kasim Cuma

Turkiye 10:00 Eylll ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) - 6.7 4.926

A.B.D. 18:00 Kasim ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 96.8 87.8 87.2
17:00 Fed’'den Fischer’in konusmasi

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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