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e Fed Baskani Yellen dinkii konusmasinda, kosullarin karsilanmasi durumunda kademeli faiz artinminin uygun oldugunu belirtirken,
zamanlamaya dair bir isaret vermedi. Bugiin yurt disinda 6gle saatinde Euro Bdélgesi'nde yayimlanacak ilk ¢eyrek GSYH bliyime
verileri diginda 6nemli bir veri bulunmuyor. Hazine Mustesarlidi, bu ay TL 2 milyarlik i¢ borg itfasina karsilik bugtin diizenleyecegi 17
Subat 2021 vadeli sabit kuponlu tahvilin yeniden ihraciyla TL 1.9 milyarlik i¢ borglanma yapmay! planhyor. Bugiin yurt igi tahvil
piyasasinda islemlerin yatay bant araliginda gergeklesecegini distiniiyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Yellen’in agiklamalari, Cuma ginu beklentinin altinda gelen tarim digi istihdam verisi sonrasinda baski altinda kalan USD’nin
kayiplarini geri almasini saglamadi. EUR/USD paritesinin bugiin 1.1330-1.1390 bandinda kalmasini bekliyoruz. USD/TRY kurunda
2.90'daki destek korunuyor. TRY’nin buglin agirlikl olarak gelismekte olan ulke para birimlerine paralel hareket etmesi beklenebilir.
23 Haziran’daki Brexit referandumu 6ncesinde basina yansiya anket sonuglari karisik gelirken, goézler bu aksam Cameron ve Farage
arasindaki TV tartismasina gevrildi. GBP/USD paritesinde 1.4430 destegi 6ne ¢ikiyor (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye - Hazine Mustesarlidi, 17 Subat 2021 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.
Euro Bolgesi 12:00 1. geyrek GSYH buyime (CC %/YY %) 0.5/1.5 -/- 0.5/1.5

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Giinliik YBY*
_ Giinliik PaNS  Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)

USD/TRY 29012 0.00 BIST-100 78,592.83 0.58 9.57
EUR/TRY 3.2953 -0.09 BIST-30 96,554.92 0.57 10.44
EUR/USD 1.1351 -0.12 BIST Bankacilik 130,188.45  1.03 8.57
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 627340  1.03 0.50
Bir giin Gnceki kapanis 8.84 9.06 XETRA DAX 10,121.08 0.18 -5.79
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.753

Dow Jones Ind. Ave. 17,920.33 0.64 2.84
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 W v
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,109.41 0.49 3.20
Marjinal fonlama maliyeti (%) 9.50 BV SP Bovespa 50,431.80 -0.37 16.34
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING NIKKEl 225 16,580.03 -0.37 -12.89

Altin 1,244.86 0.06 17.41

Brent petrol 50.55 1.83 35.60

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Gorus:

Fed Bagkani Yellen’in konusmasi 6ncesinde piyasalarda nispeten dar bant 03/06/2016 06/06/2016 (baz puan-bps)
araliginda islemler gercgeklesti. Yurt ici tahvil faizlerinde 10 baz puana yakin bilesik faiz (%) / kapanis degisim
disls yasandi. Hazine Mistesarligi, bu ay TL 2 milyarlik i¢ borg itfasina PRIIEHE 9.17 9.06 -11 @
karsilik bugiin dizenleyecegi 17 Subat 2021 vadeli sabit kuponlu tahvilin  RIAZIIEe[SEl e[ 9.56 9.48 -7 @
yeniden ihraciyla TL 1.9 milyarlik i¢ borglanma yapmayi planhyor. Bugiin yurt RIGZATREREYN 39 42

ici tahvil piyasasinda islemlerin yatay bant araliginda gerceklesecegini TR Eurobond ($)  03/06/2016 06/06/2016 degisim (US$)

dislndyoruz. 2025 120.4 121.0 0.5

Diin aksamki merakla beklenen konusmasinda Fed Bagkani Yellen, Mayis ay1 [B%EY 170.1 170.7 0.6

istihdam verisinin hayal kirikligi yarattigini ve izlenmesi gerektigini belirtti, [l 106.9 107.6 0.7

I 999

ancak verileri destekleyen olumlu giglerin halen negatif gelismelere agir 03/06/2016 06/06/2016 degisim (bps)
basacagini ve kademeli faiz artirminin uygun oldugunu sdéyledi. Baskan, RE=AsM(A Y7 1.70 1.72 2
kosullarin kargilanmasi durumunda kademeli faiz artiriminin uygun oldugunu  RFATREURER] 92 93

belirtirken, zamanlamaya dair bir isaret vermedi. Oysa ki Mayis ayindaki [aps (5yilk USD) 03/06/2016 06/06/2016 degisim (bps)
konusmasinda faiz artinminin "onimizdeki aylarda" muhtemelen uygun Erees 258 251 66

olacagini sdyleyen, Yellen bu kez "dntimiizdeki aylarda” ifadesini kullanmadi.  FeirSNe 300 286 4.4

Rusya 248 241 7.2
Brezilya 336 327 -8.2

Gegen hafta zayif gelen istihdam verileri, piyasanin géziinde Haziran’da bir

pupEpps

faiz artirm olasiligini kaldirmisti. Her ne kadar Yellen dinki konugmasinda

Kaynak Reuters

faiz artirimi igin bir zamanlama vermekten kaginmis olsa da, verilere dayal
karar verecegini sdyleyen Fed'in, Temmuz ayinda faiz artirrmina gidebilecegi olasiligi halen masada duruyor.

Petrol fiyatindaki artisin ve hisse senetlerindeki yiikselisin risk istahini artirmasinin etkisiyle diin Yellen’in konusmasi 6éncesinde A.B.D.
tahvil faizlerinde ylkselis yasanmisti. Yellen’in konusmasina faizin tepkisi diiglis yoniinde olsa da, kapanigs Cuma gininin Uzerinde
gerceklesti. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.7040'tan %1.7230’a yikseldi. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.7315 seviyesinde
hareket ediyor.

Bugiin yurt disinda 6gle saatinde Euro Boélgesi’nde yayimlanacak ilk geyrek GSYH buiylime verileri disinda 6nemli bir veri bulunmuyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1362, USD/TRY kuru 2.9080, sepet ise 3.1050 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Fed Baskani Yellen diin yaptigi konusmada kademeli faiz artirimlari i¢in bir zamanlama vermekten kaginirken, Temmuz ayinin halen bir
olasilik olarak korundugunu sdylemek miumkiin. Fed'in 15 Haziran’daki toplantisi sonrasinda faiz artirimlari icin zamanlama igeren bir
ifade kullanilip kullaniimayacag! takip edilecek olup, bankanin yayimlayacagi glincel makroekonomik tahminlerin yani sira Fed Uyelerinin
yil sonlan itibariyla Fed faizinin hangi seviyede olmasini beklediklerini gosteren “nokta cizelge”nin en merak edilen unsur oldugunu

sodylemek yaniltici olmaz.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Yellen’in aciklamalarinin, Cuma gunku beklentinin altinda gelen tarim disi
istihdam verisi sonrasinda daha fazla baski altinda kalan USD’nin kayiplarini
geri almasini saglamadi. EUR/USD paritesi guni 1.1350 ile Cuma gunku

kapanisina paralel tamamladi.

Fed funds vadeli islemlerine goére islemciler 15 Haziran’daki toplantisinda
Fed'in faiz artinmina gitmesine sadece %2 sans taniyor. Fed’'in Temmuz'da
faiz artirrmina gidecegine verilen olasilik da %22’ye gerilemis durumda.

EUR/USD paritesinin bugiin 1.1330-1.1390 bandinda kalmasini bekliyoruz.

USD/TRY kurunda 2.90’daki destek korunuyor. TRY’nin bugin agirlikh olarak
gelismekte olan Ulke para birimlerine paralel hareket etmesi beklenebilir.

23 Haziran’daki Brexit referandumu 6ncesinde basina yansiya anket sonuglari
karisik gelirken, gézler bu aksam Cameron (AB’de kalma taraftari) ve Farage
(AB’den cikma taraftar) arasindaki TV tartismasina cevrildi. GBP/USD
paritesinde 1.4430 destedi 6ne cikiyor. Yine TV'de gerceklestirilecek 9
Haziran’daki AB Referandum Tartismasi'nin anketlere yansimasinin nasil

olacagi da merak ediliyor.
USDTRY igin Destek: 2.9000-2.8915-2.8845  Direng: 2.9150-2.9270-2.9385

EURUSD igin Destek: 1.1315-1.1245-1.1200 Direng: 1.1370-1.1390-1.1435

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

Doviz kurlari

EUR/USD 1.1365
USD/JPY 106.51
GBP/USD 1.4519
USD/TRY 2.9013
USD/IZAR 15.0880
USD/RUB 65.61
USD/BRL 3.5237

7 Haziran 2016

03/06/2016 06/06/2016 degisim (%)

1.1351 -0.1%
107.55 1.0%
1.4436 -0.6%
2.9012 0.0%
14.8923 -1.3%
65.24 -0.6%
3.4885 -1.0%

PEpEpEpEpEp

Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

Goriis:

Cuma gini olumlu gelen Mayis ayi TUFE gergeklesmesinin ve A.B.D.de
beklentinin olduk¢a altinda kalan Mayis ayi tarim digi istihdam verisinin Fed’in
faiz artirrmini 6teleyebilecegini distindirmesinin etkisiyle BIST-100 endeksinde
gorulen artig diin de devam etti. Dar bant araliginda hareket eden endeksi %0.58
artarak guni 78,592.83 puandan tamamladi. BIST-100'de islem hacminin aylik
ortalama olarak Mayis'ta Nisan’a gore, Haziran’'da da (her ne kadar yeni
baslanmis olsak da) Mayis’a gore geriledigi goruliyor. Bu durum, kismen yurt
icinde Mayis'ta artan siyasi risk algisiyla iliskilendirilebilir. Her ne kadar yeni
basbakan secilmesi/hikimet kurulmasi/Simsek’in gérevde kalip kalmayacagi

03/06/2016

BIST-100 78,139.49

BIST-30 96,010.71
XBANK 128,855.63
XUSIN 80,387.95
MSCI TR 1,110,522
MSCI EM 104.94
VIX 135

06/06/2016
78,592.83
96,554.92
130,188.45
80,855.78
1,116,944
105.16
13.7

degisim

0.57%
1.03%
0.58%
0.58%
0.21%
1.34%

Kaynak Reuters

endiseleri geride birakilmis olsa da, piyasanin énimuzdeki ddneme iliskin hem siyasi hem kiresel bazi riskleri g6z énuinde bulundurarak,
temkinli hareket etmeyi surdirdiigu soylenebilir. BIST-100 endeksinde 78,000, 77,350 ve 76,500 puan destek; 79,000, 79,550 ve 80,000

puan ise direng seviyeleri. Asya borsalari bu sabah artida.

Bu sabah US$ 1,243 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,234, US$ 1,226 ve US$ 1,219 destek; US$ 1,248, US$ 1,253 ve US$

1,259 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

7 Haziran Sali

Turkiye - Hazine Mustesarlidi, 17 Subat 2021 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.

Euro Bolgesi 12:00 1. geyrek GSYH biylime (CC %/YY %) 0.5/1.5 -I- 0.5/1.5

8 Haziran Carsamba

Turkiye 10:00 Nisan ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -14.2 -I- -0.53/2.94

Giiney Afrika 12:30 1. geyrek GSYH buyime (CC %/YY %) - - 0.6/0.6

9 Haziran Persembe

Euro Bolgesi - ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

Almanya 09:00 Nisan ayi dig ticaret dengesi (US$ milyar) 24 - 26.2

10 Haziran Cuma

Turkiye 10:00 Nisan ay! cari iglemler dengesi (US$ milyar) -3.6 - -3.677
10:00 1. geyrek GSYH biyiime (CC %/YY %) -14.4 - 0.7/5.71

A.B.D. 17:00 Michigan Universitesi Giiven Endeksi - - 94.7

Almanya 09:00 Mayis ayl TUFE (aylik %/YY %) 0.3/0.1 -I- 0.3/0.1

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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