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e Beklentinin altinda gelen Adustos ayi enflasyon verisi ve Fed'in Eyliil'de faiz artirirmina gitmeyecegi diistincesinin gelismekte olan tilke
piyasalarini desteklemesi, din yurt ici tahvil faizlerinde gerilemeye neden oldu. Yurt ici tahvil piyasasindaki ihmli havanin bugiin de
korunacagini dusuniyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Son zamanlarda Fed'in Eylll'de faiz artirma olasiligina dair piyasada bazi konusmalar vardi. Ancak nétr diyebilecegdimiz gecen haftaki
istihdam verileri ile diinki ISM hizmetler verisi, Eylil ayinda bir faiz artirimi gelecegi diisiincesini desteklemedi. Diin San Francisco
Fed Bagkani Williams da, Fed’in A.B.D. tarihindeki en yavas faiz artis yolunu izlemesinin muhtemel oldugunu sdyledi. Buglniin veri
giindemi zayif. ingiltere Merkez Bankasi’'ndan Carney, Cunliffe, Forbes ve McCafferty konusacak. Gece saatlerinde de A.B.D.’de Fed
Bej Kitap’ yayimlayacak. EUR/USD paritesinde, 100 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1211 seviyesi ilk 6nemli destek.
Paritede 1.1280 seviyesinin gligli sekilde asilmasi halinde ise 26 AJustos’ta goriilen 1.1338 seviyesi odak noktasi olabilir. USD/TRY
kurunda ise, 2.9200 ve 2.9140 destek; 200 gunlik ve 100 ginlik basit hareketli ortalamalarin bulundugu 2.9305 ve 2.9387 seviyeleri
direng (doviz, sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 21:00 Fed Bej Kitap’i yayimlayacak.

ingiltere 16:15 BoE’den Carney, Cunliffe, Forbes ve McCafferty konusacak.

Kanada 17:00 Kanada Merkez Bankasi faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik Kapani Giinlik YBY*
Seviye _degisim (%) PaN'$ " Degigim (%) Degisim (%)

USD/TRY 2.9214 -0.79
EUR/TRY 3.2892 0.19 BIST-100 77,994.79 0.26 8.74
EUR/USD 1.1252 0.97 BIST-30 95,825.82 0.30 9.60
Yurt ici gbsterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk ' 133,086.02 -0.16 10.98
Bir glin 6nceki kapanis 8.66 8.88 FTSE 100 EOD 6,826.05 -0.78 9.35
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.769 XETRA DAX 10,687.14 0.14 -0.52
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 1853812  0.25 6.39
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2 186.48 0.30 6.97
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.50 S : :
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING BVSPBovespa  60,129.44 0.95 38.71

NIKKEl 225 17,081.98 0.26 -10.25

Altin 1,349.56 1.75 27.29

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist

*Yilbagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Gérus:

Diin sabah TCMB, TL zorunlu karsilik oranlarinda tim vade dilimlerinde 50 baz 05/09/2016 06/09/2016 (baz puan-bps)
puanlik indirime gitti. Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi kapsaminda doviz bilesik faiz (%) / kapanis degisim
imkéninin 2., 3. ve 4. dilimleri ile altin imkaninin ilk Gg diliminde katsayilar %0.1 PAI¥ gl 8.98 8.88 -10 @
puan artirildi. TCMB, eg@er rezerv opsiyonu kullanimlari ayni seviyede kalacak EIR el Gt 9.68 9.61 -7 @
olursa, s6z konusu degisikliklerle finansal sisteme yaklasik TL 1.2 milyar ve JIZATNERENT 70 73

US$ 670 milyon ek likidite saglanmis olacagini agikladi. TCMB’nin zorunlu TR Eurobond (§)  05/09/2016 06/09/2016 degisim (USS)

2025 119.4 120.2 0.8

2030 168.7 169.6 0.9
degisiklige gitmesi piyasalarda sasirtici bulunmadi, zira TCMB’nin bu yonde bir 2041 108.7 109.7 10

kargiliklara iligkin yapti§i agiklama sonrasinda yurt ici tahvil ve doviz
piyasalarinda belirgin bir hareket gézlenmedi. TCMB’nin zorunlu karsiliklarda

adim atabilecegi g6z ardi edilmiyordu. _
05/09/2016 06/09/2016 dedisim (bps)

TCMB, son 6 aydir faiz koridorunun Ust bandinda indirime gidiyor. Pazartesi FN:EsM(B¥EA) 1.60 1.54 -5

@ D5

gint aciklanan ve beklentiden olumlu gelen enflasyon verisi sonrasinda RIEZATNEGRENT 80 81

piyasada, TCMB’nin 22 Eylul'deki toplantisinda Ust bantta indirime devam CDS (5 yillk USD)  05/09/2016 06/09/2016 degisim (bps)

edecegi yonundeki distincenin destek buldugu goériliyor. Tiirkiye 249 239 31

Beklentinin altinda gelen enflasyon verisi ve Fed'in Eylil'de faiz artinmina |SeMSZULS 248 238 -10.0
Rusya 211 203 -8.0

Brezilya 255 248 -7.1
Kaynak: Reuters

gitmeyecegi distncesinin gelismekte olan ulke piyasalarini desteklemesi, diin

pupEpps

yurt ici tahvil faizlerinde gerilemeye neden oldu. Yurt ici tahvil piyasasindaki

ihmli havanin bugiin de korunacagini dugiinuyoruz.

Diin A.B.D.’de agiklanan ISM hizmetler verisi 51.4 ile 55 olan piyasanin ortalama beklentisinin altinda geldi (Subat 2010’dan beri en kotu
gerceklesme ve Kasim 2008'den beri aylik bazdaki en biyik disis). Cuma gunu beklentiyi karsilayamayan istihdam verilerinin ve diinki
ISM hizmetler verisinin ardindan Fed’in Eylil'de faiz artirrmina gidebilecegi dusiincesi zayifladi ve A.B.D. tahvil faizlerinde dists yasandi.
Diin %1.5970'ten %1.5430’a gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %1.5340 seviyesinde bulunuyor. Bugiin TSi 21:00’de
A.B.D.’de Fed Bej Kitap’i yayimlayacak.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1260, USD/TRY kuru 2.9260 ve sepet de 3.1090 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun A.B.D.’de aciklanan ISM hizmetler verisi sasirtici sekilde 51.4 ile 55 olan piyasanin ortalama beklentisinin olduk¢a altinda geldi. Eger
istihdam verisi sonrasinda agiklaniyorsa aslinda A.B.D.’de yayimlanan ISM hizmetler verisine piyasanin pek odaklandigi gérilmez, ancak
yeni siparislerdeki neredeyse 9 puanlik diisiis dikkat gekici bulundu. is diinyasi aktivitesi 59.3'ten 51.8’e geriledi ve yeni ihracat siparisleri

de daralma bdlgesine indi.
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Son zamanlarda Fed'in Eylil'de faiz artirma olasiligina dair piyasada bazi
konusmalar vardi. Ancak nétr diyebilecegimiz gegen haftaki istihdam verileri ile
diinkl ISM hizmetler verisi, Eylil ayinda bir faiz artirmi gelecegi distincesini
desteklemedi. Dun San Francisco Fed Bagkani Williams da, Fed’in A.B.D.
tarihindeki en yavas faiz artis yolunu izlemesinin muhtemel oldugunu soyledi.
Williams, su an bir yil dnce gérdigiinden daha yavas bir faiz artisi gérdiugina
ekledi, ancak yine de Eyliil toplantisinda bir faiz artisinin masada oldugunu
belirtti.

21 Eyluldeki Fed toplantisi éncesinde A.B.D.’de 16 Eylul'de agiklanacak
enflasyon verileri de ilgiyle takip edilecek.

A.B.D.’de zayif gelen ISM hizmetler verisinin ardindan EURUSD paritesi diin
1.1262’ye yukseldi. Fed'den Eyliil'de faiz artirimi gelmeyecegi beklentisi TRY
dahil gelismekte olan Ulke para birimlerini de olumlu etkiledi ve USD/TRY kuru

da diin 2.92 seviyesine yaklasti.

Bugiiniin veri giindemi zayif. ingiltere Merkez Bankasi'ndan Carney, Cunliffe,
Forbes ve McCafferty konusacak. Kanada Merkez Bankasinin %0.5 olan
faizini degistirmesi beklenmiyor. Gece saatlerinde de A.B.D.’de Fed Bej Kitap’i

yayimlayacak.

Doviz kurlari

EUR/USD
USD/JPY
GBP/USD

USD/TRY
USD/IZAR
USD/RUB
USD/BRL
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1.1144 1.1252
103.42 101.98
1.3300 1.3437
2.9446 2.9214
14.3730 13.9696
64.94 64.38
3.2820 3.1940

05/09/2016  06/09/2016 degisim (%)

1.0%
-1.4%

1.0%
-0.8%
-2.8%
-0.9%
-2.7%

PEpEpEpEppE

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

3.6%

— oon |

-8.9%

-0.3%

24.0%

Kaynak Reuters

EUR/USD paritesinde, 100 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1211 seviyesi ilk 6nemli destek. Paritede 1.1280 seviyesinin glglu

sekilde asilmasi halinde ise 26 AJustos’ta gorilen 1.1338 seviyesi odak noktasi olabilir.

USD/TRY kurunda ise, 2.9200 ve 2.9140 destek; 200 gunlik ve 100 glnlik basit hareketli ortalamalarin bulundugu 2.9305 ve 2.9387

seviyeleri direng.
USDTRY igin Destek: 2.9200-2.9140-2.9085 Direng: 2.9305-2.9387-2.9440

EURUSD igin Destek: 1.1211-1.1180-1.1145  Direng: 1.1275-1.1300-1.1338

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Din %0.26'lik yukselis yasanan ve bu sabah da giline artisla baslamasini
bekledigimiz BIST-100 endeksinde 77,500, 76,885 ve 76,500 puan destek;
78,300, 78,600 ve 78,880 ise direng seviyeleri.

Dun A.B.D.de aciklanan ve beklentinin oldukg¢a altinda gelen ISM hizmetler
verisi sonrasinda Fed'in EylilI'de faiz artinrmina gitmeyecegdi diglincesinden
destek bulan altinin ons fiyatt US$ 1,350 seviyesinin Uzerini denedi. Bu sabah
US$ 1,351 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,347, US$ 1,338 ve US$
1,332 destek; US$ 1,358, US$ 1,365 ve US$ 1,369 ise direng seviyeleri.

BIST-100
BIST-30
XBANK
XUSIN

MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak Reuters

05/09/2016

06/09/2016

degisim

77,791.60 77,994.79 0.26%
95,539.88 95,825.82 0.30%
133,305.33 133,086.02 -0.16%
81,181.58 81,439.55 0.32%
1,103,585 1,107,632 0.37%
108.33 107.98 -0.32%
12.0 12.0 0.33%

3

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[(")ZEL BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

7 Eyliil 2016

ING &5 BANK

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

7 Eylul Garsamba

A.B.D. 21:00 Fed Bej Kitap’i yayimlayacak.

ingiltere 16:15 BoE’den Carney, Cunliffe, Forbes ve McCafferty konusacak.

Kanada 17:00 Kanada Merkez Bankasi faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

8 Eyliil Persembe

Turkiye 10:00 Temmuz ayi sanayi uretimi (aylik %/YY %) -I- -I- -1.38/1.1

Euro Bolgesi 14:45 ECB refinansman orani (%) 0 0 0

9 Eylul Cuma

Tirkiye 10:00 Temmuz ay! cari igslemler dengesi (US$ milyar) - - -4.942
10:00 2. geyrek GSYH buyume (YY %) - - 4.8

A.B.D. 14:45 Fed’den Rosengren konusacak.

YY:Yildanylla GCC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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