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e Cuma ginu A.B.D.de agiklanan istihdam verileri 6ncesinde glinin blylk kisminda %2.12-%2.14 araliginda hareket eden
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, olumlu bulunan istihdam raporunun ardindan %2.16 seviyesinin Uzerine ylkselse de, tahvil faizindeki
bu hareket gecici oldu. Benzer sekilde, USD'nin veri sonrasinda gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazansa da,
kazanimlarinin buyik kismini koruyamadigi goézlendi. Piyasalarda verinin ardindan gérilen tepki, istihdam raporunun nispeten
glcli bulunduguna ama Fed'den gelecek olasi bir faiz adiminin zamanlamasina dair beklentileri belirgin sekilde degistirmedigine
isaret ediyor. Bugun A.B.D.'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak. Haftanin kalaninda ise A.B.D.’de ekonomik veri glindeminin
oldukga hafif oldugunu sdylemek mimkin. Haftanin 6ne ¢ikan verileri yarin agiklanacak NFIB kiguk isletmeler iyimserlik endeksi ve

haftanin son giiniinde yayimlanacak Michigan Universitesi Gliven endeksi. (tahvil, sayfa 2)

e Bu hafta yayimlanacak Temmuz ayi sanayi Uretimi, ayni aya ait cari islemler dengesi ve 2. geyrek GSYH buyimesi gibi
makroekonomik verilerdense, yatirimcilarin risk algist USD/TRY kuru agisindan hafta iginde yon belirleyici olabilir. Diin gece 2.0475
ile yeni rekor seviyesini géren USD/TRY kurunda 3.00 seviyesi destek, 3.0475 ise direng konumunda. Bugiln, A.B.D. piyasalarinin
da kapali olmasinin etkisiyle EUR/USD paritesinin 1.1100-1.1190 araliginda yonsiiz hareket edebilecegi beklentisindeyiz. Parite
acisindan gunin 6ne gikan tek verisi Euro Bolgesi’nde yayimlanacak Sentix yatirrmci gliven endeksi. Cin borsalarinda bu hafta
gorulecek seyir kiresel risk istahi ve dolayisiyla ddviz piyasalari agisindan énemli olmayi sirdirecek. (d6viz, sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/lgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. - Piyasalar tatil nedeniyle kapal olacak
Euro Bolgesi 11:30 Sentix yatinnmci gliven endeksi 19 - 18.35

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY:Yildanyila CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Giinliik YBY*
PaNS  Degisim (%) Degisim (%)
Giinliik
Seviye  degisim (%) BIST-100 72,950.11 -1.42 -14.90
USD/TRY 3.0064 1.25 BIST-30 89,546.88  -1.50 -15.64
EUR/TRY .352 1.
UR/ 3.3526 36 BIST Bankacilk 119,259.29 -1.72 -24.97
EUR/USD 1.1146 0.22
Yurt ici gosterge @hvil (%) Basit Bilogik FTSE 100 EOD 6,042.92 -2.44 -7.97
Bir glin onoeki kapanig 10.88 1118 XETRA DAX 10,038.04 -2.71 2.37
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.502 Dow Jones Ind. Ave. 16,102.38 -1.66 -9.65
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilesik 4,683.92 -1.05 -1.10
) oo
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 1,021.22 153 6.69
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
NIKKEl 225 17,792.16 -2.15 0.35
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Altin 1,122.60 -0.20 -4.99

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii " Yibagindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:
A.B.D.’de Cuma guni yayimlanan Adustos ayi istihdam raporuna gore, 03/09/2015 04/09/2015 (baz puan-bps)

tarnm digi istihdam 173 bin ile ortalama beklentinin (220 bin) bilesik faiz (%) / kapans degigim

altinda artarken, issizlik orani %5,3’'ten %5.1’e geriledi. Rapor ayrica, 2 yilk gdsterge

=

saatlik ortalama Ucretlerdeki artisin %0.3 ile piyasadaki ortalama beklenti 10 yillk gésterge

olan %0.2’nin lzerinde gergeklestigini gosterdi. Ozetle, istihdam 10-2 yil getiri farki

raporundaki manset istihdam artisinin beklentiden zayif kaldigini ama —
TR Eurobond ($)  03/09/2015 04/09/2015 degisim (US$)

2025
Cuma gini, gecgmiste Agustos ayl tarm disi isthdam artisi 2030

issizlik oraninin ve Ucretlerin olumlu bir tablo ¢izdigini séylemek mimkuin.

gergeklesmelerinin daha sonraki aylarda sik sik yukar yonll revize Py

edildigine, ya da bir baska deyisle AJustos ayi verilerine dair ilk
9 y ¥ Vs 9 y 03/09/2015 04/09/2015

degisim (bps)
Olgimlerin kullanilan istatistiki yontemler nedeniyle bazen istihdam

& &3

A.B.D. 10 yillk (%)

piyasasindaki gergek duruma gére daha karamsar bir tablo ¢izebildigine »
10-2 yil getiri farki

deginmistik. Verinin yayimlanmasinin ardindan piyasa katilimcilarinin

CDS (5 yillk USD)  03/09/2015 04/09/2015 degisim (bps)

zayif manset istihdam artisindansa gugli issizlik oranina ve lcret
artiglanna odaklanmis olmasi, kismen bu istatistiki egilim ile |[HAAd
iliskilendirilebilir. Glney Afrika
Rusya

Veri 6ncesinde gunin blylk kisminda %2.12-%2.14 araliginda hareket B e

Depepe)

eden A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi istihdam raporunun ardindan %2.16 “kaynak: Reuters
seviyesinin Uzerine yukselse de, tahvil faizindeki bu hareket gegici oldu.

Benzer sekilde, USD’nin veri sonrasinda gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazansa da, kazanimlarinin blyudk kismini
koruyamadigi gozlendi. Piyasalarda verinin ardindan gérilen tepki, istihdam raporunun nispeten glgli bulunduguna ama Fed'den
gelecek olasi bir faiz adiminin zamanlamasina dair beklentileri belirgin sekilde degistirmedigine isaret ediyor. Buglin A.B.D.’de piyasalar
tatil nedeniyle kapali olacak. Haftanin kalaninda ise A.B.D.’de ekonomik veri giindeminin oldukga hafif oldugunu sdylemek mimkun.
Haftanin 6ne ¢ikan verileri yarin agiklanacak NFIB kiigik isletmeler iyimserlik endeksi ve haftanin son giiniinde yayimlanacak Michigan

Universitesi gliven endeksi.

Gelismekte olan Ulke varliklari genelinin baski altinda kaldigi mevcut ortamda, yurt icinde de siyasi belirsizliklerin ve glivenlik
endisesinin ylksek seyretmesi tahvil faizleri Gzerinde yukari yonli baski olusturmaya devam ediyor. Nitekim, Persembe glni
piyasadaki beklentinin {izerinde gerceklesen Adustos ayl TUFE verisinin ardindan tahvil faizlerinde gériilen yiikselis egiliminin Cuma
gunu de korundugunu ve 2 ve 10 yillik gésterge tahvillerin bilesik faizinin giinu sirasiyla 5 ve 20 baz puanlik yikselisle tamamladigini
gorduk. USD/TRY kurunun din gece yeni rekor seviyesini gérmesinin de etkisiyle bugun tahvil piyasasinin gine satigla baglayacagi
beklentisindeyiz. Bu hafta tahvil piyasasinda siyasi gelismelerin yani sira yarin yayimlanacak Temmuz ay! sanayi uretimi, Persembe
glni agiklanacak Temmuz ayi cari islemler dengesi ve ayni giin yayimlanacak olan 2. geyrek GSYH buyime verileri takip edilecek.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1130, USD/TRY kuru 3.0305, sepet ise 3.2018 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma ginkiu A.B.D. istihdam raporunun toplamda gugli bulunmasiyla Bz lurlen 03/09/2015 04/09/2015 degisim (%)

birlikte USD diinya para birimleri karsisinda deger kazanirken, USD’nin bu
" . .. .. . B EUR/USD 11121 1.1146 0.2%
sabah itibariyla gelismekte olan Ulke para birimleri karsisindaki

o o N .. . B USD/JPY 120.06 118.99 -0.9% @

kazanimlarini  korudugu, ancak diger gelismis ulke para birimleri
, L . GBP/USD 1.5255 1.5169 -0.6%| 4}

karsisindaki kazanimlarini biylik dlgtide geri verdigi goriliiyor.

USD/TRY 2.9692 3.0064 1.3% ﬁ
Verinin ardindan 3.00 seviyesini test eden USD/TRY kuru, yurt ici déviz [ESepdNz) 13.5490 13.8395 2.1% ﬁ
piyasasinin kapandigi saatlerde bu seviyeyi kirarken, kur diin gece, artan ic  [¥Ss)=20=] 66.44 68.46 3.0% ﬁ
guvenlik endigelerinin de etkisiyle yeni rekor seviyesi olan 3.0475’e kadar [§Ss=1=10 3.7377 3.8437 2.8% ﬁ

yukseldi. Turkiye 6zelinde yuksek seyreden risk algisi ve gegen haftanin
son iki giiniinde tatil nedeniyle kapali olan Cin borsalarinin bugiin giine [ERESEEUCEUREREICEEE oy CIe Nt T S0
olumsuz baglamasiyla gelismekte olan Ulke para birimleri genelinde
gorilen olumsuz hava, bugiin TRY'yi baski altinda birakabilecek etkenler.
Bu hafta yayimlanacak Temmuz ayi sanayi Uretimi, ayni aya ait cari
islemler dengesi ve 2. ceyrek GSYH biylmesi gibi makroekonomik
verilerdense, yatinmcilarin risk algisi USD/TRY kuru agisindan hafta icinde
yon belirleyici olabilir. Bugiin USD/TRY kurunda 3.00 seviyesi ilk destek,

3.0475 ise direng konumunda.

Kay nak: Reuters

Cuma giinii TCMB tarafindan yayimlanan TUFE bazl reel efektif déviz

kuru endeksi (REK) Agustos ayinda 95.09’a gerileyerek 2003 yilinin Nisan ayindan bu yana gérdugu en disuk seviyeye dustiu. REK’in
gerilemesi, TL’'nin Turkiye'nin dig ticaret ortaklarinin para birimlerine goére reel olarak deder kaybettigini, bir baska deyisle Turk
mallarinin yabanci mallar cinsinden fiyatinin geriledigini gosteriyor. Agustos ayinda kaydedilen sert duslsle birlikte REK, 2014 yilinin

Ocak ayinda TCMB'nin sert faiz artinmiyla sonuglanan dénemde goérdiigu son yillarin en diisiik seviyesinin altina gerilemis oldu.

EUR/USD paritesi Cuma ginu A.B.D.’den gelen istihdam verilerinin ardindan 1.11 seviyesini test ettiyse de bu seviyeyi kiramadi.
Bugin, A.B.D. piyasalarinin da kapali olmasinin etkisiyle paritenin 1.1100-1.1190 aralidinda yoénsiz hareket edebilecegi
beklentisindeyiz. Parite agisindan giiniin 6ne ¢ikan tek verisi Euro Bolgesi’nde yayimlanacak Sentix yatirrmci gliven endeksi.

Bu hafta kiiresel veri giindeminin oldukga sakin oldugunu sdylemek miimkiin. ingiltere’de Persembe giinii toplanacak olan Merkez
Bankasi Para Politikasi Komitesi’nin faiz oranlarinda bir degisiklige gitmesi beklenmiyor. Cin borsalarinda bu hafta gorilecek seyir

kuresel risk istahi ve dolayisiyla déviz piyasalari agisindan dnemli olmayi surdurecek.

USDTRY igin Destek: 3.0000-2.9800-2.9600 Direng: 3.0475-3.0750-3.1000

EURUSD i¢in Destek: 1.1120-1.1080-1.1020 Direng: 1.1150-1.1190-1.1270

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Cuma glini baski altinda kalan ve A.B.D.’den gelen istihdam raporunun 03/09/2015 04/09/2015 degisim

ardindan kayiplarini artiran BIST-100 endeksi gini %1.42’lik dususle, BIST-100 74,004.13 72,950.11 -1.42%
72,950.11 puan seviyesinden tamamladi. USD/TRY kurunda gdzlenen BIST-30 90,910.30 89.546.88 -1.50%
yukselisin de etkisiyle, USD cinsi BIST-100 endeksinin Agustos ayi XBANK 121,347.04 119,259.29 1.72%
sonlarinda destek buldugu 23,800 puana yaklastigi gériliyor. Buglin de XUSIN 75.127.95 74,141.95 1.31%
gline satigla baglayan BIST-100 endeksinin bu seviyeden destek bulup MSCI TR 1,052,042 1,036,526 1.47%
bulmayacagi izlenecek. BIST-100 endeksinde 72,770, 72,000 ve 71,300 MSCI EM 111 108 259%
puan destek; 73,000, 74,250 ve 74,900 puan direng seviyeleri. VIX 256 278 8.55%

Kay nak: Reuters

Cuma giini A.B.D.’den gelen istihdam verilerinin altinin ons fiyati Gzerinde
kalici bir etkisi gdzlenmedi. Bu sabah 50 giinliik basit hareketli ortalamasinin hafif altinda, US$ 1,123 seviyesinde hareket eden altinin
ons fiyatinda US$ 1,118, US$ 1,109 ve US$ 1,102 destek; US$ 1,128, US$ 1,142 ve US$ 1,148 direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

7 Eylil Pazartesi

A.B.D. - Piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak

Euro Bolgesi 11:30 Sentix yatirnmcei guven endeksi 19 - 18.35

8 Eyliil Sali

Turkiye 10:00 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %) -13.6 - 2.4/5.5

A.B.D. 13:00 NFIB kuguk igletmeler iyimserlik endeksi 96.4 96.0 95.4

Euro Bolgesi 12:00 2.ceyrek GSYH buylimesi (% YY) 1.2 1.2 1.2

Cin 06:00 Agustos ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) 40.7 49.8 43.03

9 Eylil GCarsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - 11.3

10 Eyliil Persembe

Turkiye 10:00 2.¢eyrek GSYH buyumesi (% YY) 3.6 - 2.301
10:00 Temmuz ayi cari igslemler dengesi (US$ milyar) - -3.6 -3.36

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi basvurular (bin) 280 - 282

ingiltere 14:00 Merkez Bankasi faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

Gin 04:30 Agustos ayi TUFE artisi (YY %) - 1.9 1.6

11 Eyliil Cuma

A.B.D. 17:00 Eylil ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 87 91.5 91.9

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Balimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnim Stratejileri Bolimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlan bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayll zarardan 6turl hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki sakhidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve ongériler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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