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e Ogleden sonra agiklanacak istihdam verilerinin nette olumlu gelmesi durumunda A.B.D. tahvil faizlerinde yiikselis gorilecektir.
Piyasada genel olarak veriye dair beklentilerin olumlu oldugu géruluyor. Dolayisiyla verinin iyi gelebilecedi beklentisinin tahvil
piyasasinda kismen fiyatlara girdigini dikkate almak gerekir. Beklenildigi gibi olumlu gelebilecek bir veri, her ne kadar ilk tepki olarak
A.B.D. tahvil faizlerine yiikselis olarak yansiyacaksa da kismen fiyatlandidi igin bu ylkselisin sinirli kalmasi sasirtici olmaz. Ancak
verinin hayal kiriklig1 yaratmasi durumunda tepkinin (faizde asagi yonli) daha sert olabilecegini dislinuyoruz (tahvil, sayfa 2)

e AB.D.istihdam verilerinin gl¢li gelmesi durumunda bu beklentinin fiyatlamalara kismen girdidi dikkate alinacak olursa USD’nin deger
kazanimi sinirh kalabilir. Ancak verilerin beklentiyi karsilamaktan uzak olmasi durumunda déviz piyasalarinda daha sert bir tepki
goérmeyi bekleyebiliriz. Glinlin ilging gelismelerinden birisi de Brexit endiseleriyle baski altinda kalan GBP ile ilgili. Bu sabah GBP/USD
paritesindeki sert diisustn otomatik satis emirlerinden (bilgisayar) kaynaklandidi belirtiliyor (d6éviz, sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Eylil ayi tarim digi istihdam degisimi (000 kisi) 210 170 151
15:30 Eylil ayi issizlik orani (%) 4.9 4.9 4.9
15:30 Eylil ayi ortalama saatlik Ucretler (aylik %/YY %) 0.3/2.7 0.3/- 0.1/2.4

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila  GC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

e Kapanis Giinliik YBY*
inli S o S o
Seviye degisim (%) Degisim (%) Degigim (%)
USD/TRY 3.0382 -0.41 BIST-100 77,894.72 0.05 8.60
EUR/TRY 3.3888 -0.85 BIST-30 95250.04  0.03 8.96
EUR/USD 1'114? ?0'4_7 BIST Bankacilk 132,515.53 -0.06 10.51
Yurt ici gbsterge tahvil (%) Basit Bilesik
FTSE 100 EOD 6,999.96 -0.47 12.14
Bir giin 6nceki kapanig 8.41 8.60
N XETRA DAX 10,568.80 -0.16 -1.62
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.929
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,268.50 -0.07 4.84
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,160.77 0.05 5.72
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25 BVSPBovespa 60,644.24 0.65 39.89
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB NIKKE! 225 16,899.10 0.47 11.21
Altin 1,254.22 -0.94 18.30

*Yibagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Gérus:

A.B.D.’de diin agiklanan haftalik issizlik maasi basvurulari 249 bin kisi ile 257 05/10/2016 06/10/2016 (baz puan-bps)

bin kisi olan ortalama beklentinin altinda gelerek son 43 yilin en diusuk bilesik faiz (%) / kapanis degisim
seviyesine yaklasti. Bugln yayimlanacak resmi istihdam verilerinin glclli PRIIQeERICEel 8.65 8.60 -5 @
gelecegi beklentisi, A.B.D. tahvil faizlerindeki yukselisin din de devam RO EHEE 9.68 9.67 1| =
etmesinde etkiliydi. Buguinki istihdam verilerinin olumlu gelmesi durumunda [IEZANR[IRERY 103 107

Fed'in Aralik ayinda faiz artinmina gidecegine yodnelik beklentiler de TR Eurobond (§)  05/10/2016 06/10/2016 degisim (US$)

guglenecek. 2025 119.4 1195 01| =
Gegen hafta Avrupa’da bankacilik sektoriinin sagligina dair endiselerin de AN 167.0 167.0 0.0| =
etkisiyle A.B.D. tahvillerinde giivenilir iman alimlari gériilmiistii. Bu endiselerin A% 107.2 107.3 0.1] =
azalmasi, tahvil faizlerinin yénind yukari gevirmesinde pay sahibiydi. 05/10/2016 06/10/2016 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%) 1.72 1.74 3| 4

Gegen haftayr %1.6060 seviyesinden tamamlayan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil
faizi din %1.7420 seviyesinden kapandiktan sonra bu sabah %1.7445 10-2 i getrri fark 87 89
seviyesinde bulunuyor. CDS (5 yillk USD) 05/10/2016 06/10/2016 degisim (bps)
Turkiye 249 248 -0.9
Gliney Afrika 246 248 1.6
Rusya 221 220 -1.3

Brezilya 273 271 -2.0
Kaynak Reuters

Ogleden sonra agciklanacak istihdam verilerinin nette olumlu gelmesi
durumunda A.B.D. tahvil faizlerinde ylkselis gorilecektir. Piyasada genel

«33¥

olarak veriye dair beklentilerin olumlu oldugu gériliyor. Dolayisiyla verinin iyi

gelebilecedi beklentisinin tahvil piyasasinda kismen fiyatlara girdigini dikkate
almak gerekir.

Beklenildigi gibi olumlu gelebilecek bir veri, her ne kadar ilk tepki olarak tahvil faizlerine yikselis olarak yansiyacaksa da kismen
fiyatlandigi i¢in bu yukselisin sinirl kalmasi sasirtici olmaz. Ancak verinin hayal kiriklidi yaratmasi durumunda tepkinin (faizde asagi

yonlii) daha sert olabilecegdini diglinuyoruz.

Doéviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1120, USD/TRY kuru 3.0520 ve sepet de 3.2210 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

EUR/USD paritesinin 1.1120’li seviyelere gerilemesinde, bugiin yayimlanacak A.B.D. resmi istihdam verilerinin gui¢li gelecegi beklentisi
(Fed'in Aralik’'ta faiz artirrmina gidecegdi gorusini destekleyecek) ve diin yayimlanan ECB toplanti tutanaklarinda, parasal destegin
muhafaza edilmesinin hayati 6nem tasididinin yer almasi etkiliydi. Bilindigi gibi ECB’nin varlik alimlarini kademeli olarak azaltacagina
dair ¢ikan bir haber, hafta icinde EUR’nun destek bulmasini saglamisti.

Piyasada A.B.D. istihdam verilerinin olumlu gelecedi beklentisi hakim. Dolayisiyla verinin glgli gelmesi durumunda bu beklentinin
fiyatlamalara kismen girdigi dikkate alinacak olursa USD’nin deger kazanimi sinirli kalabilir.

Ancak verilerin beklentiyi kargilamaktan uzak olmasi durumunda déviz piyasalarinda daha sert bir tepki gérmeyi bekleyebiliriz.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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TRY dahil gelismekte olan Ulke para birimlerinin A.B.D. verisine bagli olarak [e% YAt 05/10/2016 06/10/2016 degisim (%)

hareket edecegini diistinliyoruz.
EUR/USD 1.1202 1.1149 -0.5%

Guniin ilging gelismelerinden birisi de GBP ile ilgiliydi. Bilindigi gibi GBP |l 103.49 103.93 0.4%
GBP/USD 1.2748 1.2614 -1.1%
USD/TRY 3.0506 3.0382 -0.4%
USD/ZAR 13.7132 13.8694 1.1%
USD/RUB 62.33 62.09 -0.4%
USD/BRL 3.2191 3.2295 0.3%

Uzerinde Brexit endiseleri baski yaratmayi surduriyor. Bu sabah erken
saatlerde Asya piyasalari acikken ve igslem hacmi zayifken, 2 dakikadan kisa
sure icinde GBP/USD paritesi 1.26’dan 1.1378'e geriledi. Ancak daha sonra
1.1378'den gegen islemin iptal edildigi belirtilirken, en dislk seviye 1.1491

D e bda

olarak revize edildi. S6z konusu hareketin otomatik satig emirlerinden

(bilgisayar) kaynaklandigi belirtiliyor. GBP daha sonra kayiplarinin bir kismini - [ e L e

geri alirken, GBP/USD paritesi 1.2450 seviyesinde bulunuyor.
USDTRY igin Destek: 3.0445-3.0380-3.0300 Direng: 3.0500-3.0655-3.0800

EURUSD igin Destek: 1.1100-1.1050-1.1025 Direng: 1.1167-1.1180-1.1240

Kaynak: Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

BIST-100 endeksi diin kuresel hisse senedi piyasalarina paralel hareket ederek 05/10/2016 06/10/2016 degisim
gunt yatay tamamladi. BIST-100 endeksinde, 77,600, 76,650 ve 76,200 destek; FRyelon) 77,853.65 77,894.72 0.05%
78,600 ve 79,000 ise direng seviyeleri. BIST-30 95,225.88 95,259.04 0.03%

XBANK 132,589.70 132,515.53 -0.06%
XUSIN 81,246.00 81,119.02 -0.16%
MSCI TR 1,098,930 1,099,926 0.09%
MSCI EM 106.92 106.74 -0.17%
VIX 13.0 12.8 -1.15%

USD’nin glgli olmasi ve Fedin Aralik'ta faiz artirmina gidecegine dair
beklentilerin gl¢lenmeye baslamasi altinin ons fiyatinda baski yaratiyor. Bu
sabah US$ 1,253 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,250, US$
1,240 ve US$ 1,234 destek; US$ 1,266, US$ 1,277 ve US$ 1,290 ise direng

seviyeleri.

Kaynak: Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
7 Ekim Cuma
A.B.D. 15:30 Eylil ayi tarim digi istihdam degisimi (000 kisi) 210 170 151
15:30 Eylul ayi issizlik orani (%) 4.9 4.9 4.9
15:30 Eylil ay ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.3/2.7 0.3/- 0.1/2.4
Almanya 09:00 Agdustos ayi sanayi Uretimi (aylik %) - - -1.5

YY:Yildanylla GCC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Baliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirim
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
Ozen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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