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e Kiresel blylime gorinimine dair endiseler bir suredir giindemdeki yerini korurken, IMF’nin diin yayimladigi Kiresel Ekonomik
Gorinim raporunda kiresel bliyime 6ngérisini bu yil iginde ikinci kez asagdi yonli glincelledigi gézlendi. IMF 2015 yilina dair
ekonomik blyiime 6ngorisuni %3.3'ten %3.1’e glncellerken, 2016 yilina dair tahminini de %3.8’den %3.6’ya revize etti. A.B.D.’nin
10 yillik tahvil faizi, IMF’nin kiresel blyime éngdrustine gelen olumsuz giincellemenin de etkisiyle din guini hafif disisle, %2.035
seviyesinde tamamladi. DUn gelismekte olan Ulke piyasalari genelindeki olumlu havanin korunmasiyla yurt icinde tahvil faizlerinde
haftanin ilk gliniinde gérilen dusus egiliminin korundugu gézlendi. Diin bu seviyenin hemen lzerinde kapanin iki yillik gosterge
tahvilin bilesik faizinin USD/TRY kurunda din aksam kaydedilen gerilemenin de destegiyle bugin %11.0 seviyesinin altina
cekilebilecegdi beklentisindeyiz (tahvil, sayfa 2)

e Dun yurtici piyasalarin kapandidi dakikalarda 2.98 seviyesindeki destedi kiran USD/TRY kurundaki disis egiliminin bu seviyenin
kirlmasiyla hiz kazandigi ve kurun bu sabah erken saatlerde 2.9525’e kadar geriledigi gozlendi. Gelismekte olan llke para
birimlerindeki olumlu hava korundugu takdirde USD/TRY kurunda bu hafta gézler 2.9370 seviyesinde bulunan 50 ginlik basit
hareketli ortalamaya cevrilebilir. Bu sabah 1.1250 seviyesinin hafif (izerinde seyreden paritenin, énemli bir ekonomik veri
glindeminin yoklugunda buglin 1.13 seviyesinin Uzerine kalici olarak ylkselemeyecegi beklentisindeyiz. Bugin EUR/USD
paritesinde gorilebilecek olasi asagdi yonli hareketlerin ise paritede ilk énemli destek konumunda olan 50 glinlik basit hareketli
ortalama seviyesinin bulundugu 1.1185’i kiramayacagini distiniiyoruz (doviz, sayfa 2-3)

Bugtiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%)

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik YBY*

Giinliik Kapanis e sisim (%) Degigim (%)
Seviye degisim (%) : )
USDITRY > 9568 087 BIST-100 77,258.59 0.46 9.87
EUR/TRY 3.3339 011 BIST-30 9508345  0.44 -10.43
EUR/USD 1.1268 0.74 BIST Bankacilik 125,270.75 0.11 -21.18
Yurt igi gdsterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,326.16 0.43 -3.65
Bir giin 6nceki kapanis 10.72 11.01 XETRA DAX 9,902.83 0.90 0.99
Gost Eurobond - Oca 2030 5.477
osterge Furobond - bea Dow Jones Ind. Ave. 16,790.19  0.08 5.80
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 o
MB haftalik repo ihale faizi (%) 750 Nasdaq Bilesik 16,790.19 251.17 254.52
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 1,979.92 -0.36 -3.84
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,146.70 0.98 -2.95
Brent petrol 51.92 5.42 -9.44
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii *Ylbagindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Kiresel bliylime gériinimuine dair endiseler bir stiredir gindemdeki yerini 05/10/2015 06/10/2015 (baz puan-bps)

korurken, IMF'nin din yayimladigi Kiresel Ekonomik Goérinim bilegik faiz (%) / kapanis degisim

2 yillk gosterge 11.13 11.01 -13
10 yillk gésterge 10.62 10.54 -7
10-2 yil getiri farki -52 -46

raporunda kiresel blylime 6ngoérisinid bu yil icinde ikinci kez asagi

yonli glncelledidi gbézlendi. IMF 2015 yilina dair ekonomik blylime

peps

Ongorusinu %3.3'ten %3.1'e guncellerken, 2016 yilina dair tahminini de
%3.8’den %3.6’ya revize etti.

TR Eurobond ($)  05/10/2015 06/10/2015 degisim (US$)
2025 116.2 117.3 1.1
2030 162.0 162.8 0.8
2041 99.4 100.6 1.2

Din 6nemli bir veri gindeminin yoklugunda %2.03-%2.08 araliginda
hareket eden A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, IMF'nin kiresel biyime
ongoérisiine gelen olumsuz glincellemenin de etkisiyle gind hafif

duslsle, %2.035 seviyesinde tamamladi. 10 yillik tahvil faizi bu sabah —
05/10/2015 06/10/2015 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillk (%) 2.06 2.04 -2

Pazartesi glnkl iki ihalenin ardindan din, 14 Arallk 2016 vadeli [l AR TRzl 145 143

%2.06 seviyesine yakin seyrediyor.

& 5

kuponsuz, 14 Haziran 2017 vadeli 6 ayda bir sabit kuponlu ve 12 Mart

CDS (5 yillk USD) 05/10/2015 06/10/2015
Tlrkiye

degisim (bps)
2025 vadeli 6 ayda bir sabit kuponlu tahvil ihaleleri dizenleyen Hazine,

din TL 546 milyonu kamudan olmak Uzere toplamda TL 3.09 milyar Giiney Afrika

bor¢landi. Dunku kuponlu tahvil ihalelerinde ortalama faiz piyasa Rusya

beklentisinin hafif altinda olusurken, kuponsuz tahvil ihalesinde ortalama

fprepps

Brezilya

faiz piyasadaki beklentiye paralel gergeklesti. Ekim ayinda dizenledigi "5/ hak: Reuters

bes ihale ile TL 6.85 milyar borglanan Hazine, TL 7.0 milyar olan aylik

borclanma éngérusune biyuk élglide ulasmis oldu.

Dun gelismekte olan Ulke piyasalar genelindeki olumlu havanin korunmasiyla yurt icinde tahvil faizlerinde haftanin ilk giiniinde gérulen
dasis egiliminin korundugu goézlendi. Din bu seviyenin hemen Uzerinde kapanin iki yillik gosterge tahvilin bilesik faizinin USD/TRY
kurunda diin aksam kaydedilen gerilemenin de destegiyle buglin %11.0 seviyesinin altina ¢ekilebilecegi beklentisindeyiz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1260, USD/TRY kuru 2.9590, sepet ise 3.1460 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

TCMB tarafindan diin yayimlanan veriler, TUFE bazli Reel Efektif Déviz Kuru (REK) Endeksi’nin Eylil ayinda 90.95 degerini alarak
serinin bagladigi 2003 yilinin Ocak ayindan bu yana gordigu en disuk seviyeye geriledigini gosterdi. REK’in gerilemesi TRY’nin Eylil
ayinda Turkiye'nin dis ticaret ortaklarinin para birimlerine karsi reel olarak deger kaybettigini, ya da baska bir deyisle Tirk mallarinin

fiyatinin yabanci mallar cinsinden fiyatinin geriledigini gosteriyor.

Gelismekte olan ulke para birimlerinde gecen hafta Cuma giini A.B.D.’de yayimlanan ve Fed’den gelecek olasi bir faiz artirrminin 2016

yilina kalabilecegini diisiindiiren istihdam verileri sonrasinda gériilen olumlu hava diin de korundu. istihdam verileri sonrasinda IDR,

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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BRL, RUB ve ZAR'In USD karsisinda sirasiyla %5.8, %4.1, %3.6 ve %3.2
artida oldugu goriliyor. TRY’de de veri sonrasinda belirgin bir degerlenme
gbézlense de, TRY'nin kazanimlarn %2.35 ile benzer para birimlerine gére
sinirl.

Din sabah saatlerinde 2.98 seviyesini test eden USD/TRY kuru bu seviyeyi
kiramayarak giinin blylk kisminda 2.9800-2.9990 araliginda hareket etti.
Ogleden sonra yéniinii yeniden asagiya geviren ve yurtici piyasalarin
kapandigi dakikalarda 2.98 seviyesindeki destegi kiran kurdaki disis
egiliminin bu seviyenin kiriimasiyla hiz kazandi§i ve kurun bu sabah erken
saatlerde 2.9525’e kadar geriledigi gozlendi. Gelismekte olan llke para
birimlerindeki olumlu hava korundugu takdirde USD/TRY kurunda bu hafta
gozler 2.9370 seviyesinde bulunan 50 gunlik basit hareketli ortalamaya

cevrilebilir.

Bu sabah sonuglanan BoJ (Japonya Merkez Bankasi) toplantisinda para
politikasinda bir degisiklige gidilmedi. Piyasa katihmcilari her ne kadar
bugunki toplantida bir adim atilmasini beklemese de, karar sonrasinda
JPY’nin hafif deger kazandigini ve USD/JPY paritesinin 120.0 seviyesini test
ettigini gérdik. BoJ Baskani Kuroda’'nin bu sabahki basin toplantisinda,

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

Doviz kurlari

EUR/USD 1.1185
USD/IPY 120.45
GBP/USD 1.5143
USD/TRY 2.9827
USD/ZAR 13.5976
USD/RUB 64.48
USD/BRL 3.9118
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05/10/2015 06/10/2015 degisim (%)

1.1268 0.7%| 4}
120.23 -0.2%| L}
1.5221 0.5%| 4}
2.9568 -0.9%| L}
13.5033 -0.7%| J}
63.28 -1.9%| 4}
3.8534 -1.5%| L}

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kay nak: Reuters

onumizdeki dénemde daha fazla niceliksel genisleme yonunde atilacak olasi bir adimin sinyallerini verip vermeyecegi takip edilecek.

Piyasa katilimcilar arasinda bir suredir hakim olan beklenti BoJ'nin buglin harekete gegmeyecegi ydnundeydi, ancak bazi analistler

bugtiinki toplantida politikasini degistirmeyen Merkez Bankasi’nin 30 Ekim’'de yapacagdi toplantida (ilke ekonomisine dair 6éngorilerini

asagi yonlu glincellerken parasal taban hedefini artiracagi géristinde.

EUR/USD paritesinin hafta basindan bu yana 1.1170-1.1290 araliginda yoénsiiz bir seyir izledigi gozleniyor. Bu sabah 1.1250

seviyesinin hafif izerinde seyreden paritenin, dnemli bir ekonomik veri glindeminin yoklugunda bugiin 1.13 seviyesinin Uzerine kalici

olarak yukselemeyecegdi beklentisindeyiz. Bugiin EUR/USD paritesinde gorilebilecek olasi asadi yonli hareketlerin ise paritede ilk

onemli destek konumunda olan 50 gunluk basit hareketli ortalama seviyesinin bulundugu 1.1185’i kiramayacagini distnlyoruz.

USDTRY igin Destek: 2.9500-2.9370-2.9300 Direng: 2.9625-2.9800-2.9970

EURUSD i¢in Destek: 1.1250-1.1185-1.1145 Direng: 1.1290-1.1320-1.1380

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

BIST-100 endeksine dahil hisse senetlerinde haftanin ilk gtininde etkili olan
yukselis egilimi diin, beklentimize paralel yavaglayarak korundu. Gun iginde
77,600 puan seviyesine kadar yikselen BIST-100 endeksi glini %0.46’lik
artigla 77,258.63 puandan tamamladi. Dun A.B.D.'de hisse senedi
endeksleri kapanista karisik bir gériinim arz etse de, kuresel hisse senedi
piyasalari genelindeki olumlu havanin korundugu ve Asya borsalarinin bu
sabah artida seyrettigi goriliyor. Buglin giine ylkselisle baslamasini
bekledigimiz BIST-100 endeksinde 78,000 puan seviyesinin asilacagi ve

78,900 puanda bulunan 100 ginlik basit hareketli ortalamanin test

05/10/2015

BIST-100 76,902.54

BIST-30 94,671.44
XBANK 125,136.98
XUSIN 78,193.03
MSCI TR 1,095,830
MSCI EM 109
VIX 195

06/10/2015

degisim

77,258.59
95,083.45 0.44%
125,270.75 0.11%
78,438.78 0.31%
1,100,808 0.45%
110 0.92%
19.4 -0.72%

Kay nak: Reuters
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edilebilecegi beklentisindeyiz. BIST-100 endeksinde 76,600, 76,000 ve 75,300 puan destek; 78,000, 78,900 ve 79,500 puan direng
seviyeleri.

Din US$ 1,144 seviyesinde bulunan 100 ginlik basit hareketli ortalamasinin (izerine yikselen ve bu sabah US$ 1,152'ye kadar
yikselen altinin ons fiyatinda Eylil ay1 sonlarinda test edilen ancak asilamayan US$ 1,157 seviyesi ilk glgli direng konumunda. Altinin
ons fiyatinda US$ 1,144, US$ 1,135 ve US$ 1,123 destek; US$ 1,157, US$ 1,168 ve US$ 1,175 direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

7 EKim Garsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurular (%) - - -
Japonya 06:00 BoJ politika karari /Baskan Kuroda’nin konugmasi
Almanya 09:00 Adustos ayi sanayi Uretimi (aylik %) -0.2 - 0.7
Cin - Eylll ayr PBoC déviz rezervi (USD trilyon) - - 3557
8 Ekim Persembe
Turkiye 10:00 Agustos ayi sanayi uretimi (aylik/yilhk %) -/0.5 - -1.5/0.3
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi basvurulari (bin) - - 277
21:00 Fed toplanti tutanaklar yayimlanacak
14:30 ECB toplanti 6zeti yayimlanacak
ingiltere 14:00 BoE faiz kararini agiklayacak. 0.5 0.5 0.5
9 Ekim Cuma
A.B.D. - Diinya Bankasi & IMF yillik toplantisi

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir.
Gecmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum galisanlarn bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tlri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha o6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING

BANK, bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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