[(")zzl. BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

07 Aralik 2016

e Din USD/TRY kurunda gdzlenen dizeltme hareketinin etkisiyle yurt igi tahvil faizlerinde de yaklasik 20 baz puanlik diisis yasandi.
Yurt icinde ve yurt disinda énemli bir verinin olmadigi bugln de tahvil faizlerinin kur hareketine odakl hareket edecegini diisiinliyoruz

(tahvil, sayfa 2)

e Diin gelismekte olan llke para birimlerindeki olumlu seyir, EUR/USD paritesindeki ylkselis ve USD/TRY kurunda gelinen ylksek
seviyelerin yatirimcilarin déviz bozdurarak diizeltme hareketini tetiklemesi sayesinde TRY, USD karsisinda yaklasik %2.3 deger
kazandi. Kurdaki gerilemenin bugiin devam edip etmeyecegi izlenirken, yarin agiklanacak kamu maliyesine, bankacilik ve finans
sektoriine, reel sektére ve isglicl piyasasina yonelik tedbirler bekleniyor. Yarinki ECB toplantisi 6ncesinde EUR/USD paritesinde
buglin 1.0760 direncini 6nemli gériyoruz (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Kanada 18:00
Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanylla GC: Ceyrekten ceyrege

Kanada Merkez Bankasi politika faizi (%) 0.5 0.5 0.5

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

P Giinluik YBY*
Gunlik Kapanis oL . S
Seviye _ degisim (%) Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 3.4446 -2.19 BIST-100 7543334  2.49 5.17
EUR/TRY 30888 204 BIST-30 92,286.16  2.56 5.56
EUR/USD 1.0717 -0.42 ) e : :
Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankacilk 125,716.05 2.70 4.84
Bir gun 6nceki kapanis 10.50 10.82 FTSE 100 EOD 6,779.84 0.49 8.61
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.307 XETRA DAX 10,775.32 0.85 0.30
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 19,251.78 0.18 10.48
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.75 S&P 500 2212.23 0.34 8.23
. N
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.50 BVSPBovespa 61,088.25 210 40.92
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Y . g NIKKE 225 18,360.54  0.47 -3.54
Altin 1,169.64 -0.05 10.32
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Goris:

Din A.B.D. tahvil faizleri oldukga dar bant araliginda hareket etti. A.B.D. dis
ticaret acig! verisine piyasanin tepki vermezken, Ekim ay fabrika siparisleri

verisi bir yildan uzun suredir gortilen en buyik artisini gergeklestirdi.

A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi diin %2.3870'ten %2.3940’a yukselirken, bu

sabah da ayni seviyelere yakin seyrediyor.

Persembe glinku toplantisinda ECB’nin tahvil ahm programiyla ilgili karari

beklenirken, toplanti dncesinde A.B.D. tahvil faizlerinin genel olarak yatay

bantta hareket etmesi beklenebilir.

Din USD/TRY kurunda gdzlenen diizeltme hareketinin etkisiyle yurt ici tahvil
faizlerinde de yaklasik 20 baz puanlik diisiis yasandi.

Yurt icinde ve yurt diginda énemli bir verinin olmadigi bugin de tahvil
faizlerinin kur hareketine odakli hareket edecegini dislntyoruz.

Doviz Piyasasi

05/12/2016 06/12/2016 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanig degisim
2 yillk gosterge

10 yillik gosterge

10-2 yIl getiri fark

TR Eurobond ($) degisim (US$)
2025
2030

2041

05/12/2016 06/12/2016

05/12/2016 degisim (bps)
2.39

126

06/12/2016
2.39

127

A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yIl getiri farki

CDS (5 yillk USD) 05/12/2016 06/12/2016

degisim (bps)
Turkiye

Guney Afrika

Rusya

Brezilya

Kaynak Reuters

pups

I 999

pupEpps

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0715, USD/TRY kuru 3.4520 ve sepet de

3.5760 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

EUR/USD
paritesindeki yukselis ve USD/TRY kurunda gelinen yilksek seviyelerin

Dun gelismekte olan (lke para birimlerindeki olumlu seyir,

yatirimcilarin déviz bozdurarak diizeltme hareketini tetiklemesi sayesinde TRY,
USD karsisinda yaklasik %2.3 deger kazand.

Kurdaki
aciklanacak kamu maliyesine, bankacilik ve finans sektorine, reel sektore ve

gerilemenin bugin devam edip etmeyecedi izlenirken, yarin

isglcu piyasasina yonelik tedbirler bekleniyor.

Din gergeklestirilen 2017 Yih Para ve Kur Politikasi’'nin agikladigi basin
toplantisinda TCMB Baskani Cetinkaya, yerel paranin iktisadi faaliyette ana
degisim araci olmasinin 6nemli oldugunu ve bu yondeki yaklagimi
desteklediklerini acgikladi. Cetinkaya, 2017 yilinda doéviz kuru etkilerinin ilk
ceyrekte bekledikleri ve hedefledikleri patikadan uzaklastirma riskinin bugln

itibariyla yiksek oldugunu belirtti. Gerekirse déviz satimini kullanabileceklerini,

D6viz kurlari 05/12/2016 06/12/2016 degisim (%)
EUR/USD 1.0762 1.0717 -0.4%
USD/IPY 113.82 113.98 0.1%
GBP/USD 1.2732 1.2675 -0.4%
USD/TRY 3.5216 3.4446 -2.2%
USD/ZAR 13.7168 13.6332 -0.6%
USD/RUB 63.80 63.81 0.0%
USD/BRL 3.4201 3.4075 -0.4%

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

aDaeadé


http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[(")ZEL BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

07 Aralik 2016

ING £

ancak su ana kadar ihtiya¢g duyulmadigini sdyleyen Baskan, gelecek yil Para Politikasi Kurulu’'nun (PPK) en az 8 defa toplanmasi
konusunun degerlendirilecegini aktardi. Mevcut durumda Kurul her ay toplaniyor. Buradaki amag ise, kisa vadeli oynakliklardan arinmig

temel egilimleri yansitan etkin bir para politikasi ¢ercevesi olusturulmasi icin PPK’ya daha fazla zaman tanimak.
Yarinki ECB toplantisi 6ncesinde EUR/USD paritesinde bugiin 1.0760 direncini énemli gériiyoruz.
USDTRY igin Destek: 3.4385-3.4300-3.4245  Direng: 3.4590-3.4720-3.4870

EURUSD igin Destek: 1.0670-1.0640-1.0610 Direng: 1.0730-1.0760-1.0785

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Gelismekte olan Ulke piyasalarindaki diinki olumlu hava ve TRY’nin kayiplarinin 05/12/2016 06/12/2016 degisim
bir kismini geri almasi, BIST-100 endeksinin gini yaklagik %2.5'lik artigla [ESIREY 73,599.70 75,433.34 2.49%
kapatmasini sagdladi. BIST-100 endeksinde, 74,800, 74,000 ve 72,950 destek; [ESIRSY 89,980.21 92,286.16 2.56%
76,000, 76,500 ve 76,940 ise direng seviyeleri. e Lezalerhl R 2
XUSIN 79,128.81 81,408.84 2.88%
Bu sabah US$ 1,167 seviyesinde hareket eden altinin ons fiyatinda US$ 1,160 I¥SeR:] 1,033,328 1,059,764 2 56%
ve US$ 1,157 destek; US$ 1,170, US$ 1,178 ve US$ 1,188 ise direng seviyeleri. [¥el=YI 107.13 108.67 1.44%
VIX 12.1 11.8 -2.88%

Kaynak Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

7 Aralik Garsamba

Kanada 18:00 Kanada Merkez Bankasi politika faizi (%) 0.5 0.5 0.5
8 Aralik Persembe

Turkiye 10:00 Ekim ayi sanayi tretimi (aylik %/YY %) -12.5 -I- -3.76/-3.1
Euro Bolgesi 15:45 Avrupa Merkez Bankasi refinansman faizi (%) 0 - 0
9 Aralik Cuma

Almanya 10:00 Ekim ayi dis ticaret dengesi (€ milyar) 23.8 - 24.2

YY:Yildanylla GCC: Ceyrekten gceyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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