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e (gleden sonra A.B.D.'de aciklanacak Temmuz ayi tarim disi istihdam verisinin 225 bin kisi olan ortalama beklentiden giiclii gelmesi
ve ortalama saatlik Ucretlerdeki yillik artisin %2.2'nin lzerinde gergeklesmesi halinde Fed'in faiz artirmina Eylul ayinda gidebilecegi
beklentisi daha fazla destek bulacak olup, tahvillere satis gelecektir. Verinin ortalama beklentiden surpriz dlciide kétu gelmesi
durumunda ise, tahvil faizlerinde gerileme yasanacak. Yurt iginde sabah agiklanacak Haziran ay1 sanayi Uretimi verisinin piyasada
hareketlilik yaratmasini beklemiyoruz. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s’, bu aksam Turkiye ile ilgili kredi
degerlendirmesini agiklayabilir. Her ne kadar piyasadaki agirlikh beklenti, Moody’'s’in Turkiye'nin kredi notunda degisiklik
yapmayacagi yoniinde olsa da, kredi notunu indirme olasiliginin bulundugu da g6z ardi edilmiyor (tahvil, sayfa 2)

e A.B.D. istihdam verilerinin glcli gelmesi halinde USD/TRY kurunun 2.80'i test etme riski bulunuyor. A.B.D. verilerinin beklentiden
zayif gelmesi halinde ise USD/TRY kurunda bu hafta birkag defa denenen 2.7650 destegi kritik olacak. Fed'den Eylil ayinda faiz
artinmi gelebilecedi gorislerine destek verecek bir gergeklesme, EUR/USD paritesini 1.08’e yaklastirabilir. Verinin zayif gelmesi
halinde ise paritede 1.10 seviyesinin denenebilecegini diistinliyoruz (doviz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

Turkiye 10:00 Haziran ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -/1.8 -2.0/2.4
- Moody’s’in, Turkiye ile ilgili kredi notu degerlendirmesini yayimlayabilir.

A.B.D. 15:30 Temmuz ay! tarim disi istihdam degisimi (bin) 220 225 223
15:30 Temmuz ayi ortalama saatlik tcret artisi (YY %) 2.3 - 2.0
15:30 Temmuz ayi issizlik orani (%) 5.3 5.3 5.3

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Glnluk
Seviye degisim (%) BIST-100 78,803.08 0.86 -8.07
USD/TRY 2.7858 0.15 BIST-30 96,576.16 0.97 -9.02
EURITRY 3.0393 0.41 BIST Bankacilik 133,614.52 1.68 -15.93
EUR/USD 1.0904 0.22
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,747.09 -0.08 2.76
Bir gn onceki kapanis 9.77 10.01 XETRA DAX 11,585.10 -0.44 18.15
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.265 Dow Jones Ind. Ave. 17,419.75 -0.69 -2.26
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilesik 5,056.44 -1.62 6.76
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2.083.56 .0.78 1.20
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
Altn 1,089.01 0.40 -7.84
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Brent petrol 52.21 5.28 -8.93

" et e e *Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bolumii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

GOris:

Son gunlerde oldugu gibi dun 2 yillik gdsterge tahvilde ertesi guin valérlu

05/08/2015 06/08/2015 (baz puan-bps)
islem gerceklesmezken, 10 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi 4 baz bilesik faiz (%) / kapanis degisim

puanlik dar bant araliginda hareket ederek giini yatay tamamladi. 2 yillk gbsterge 10.04 10.01 -3
10 yillk gésterge 9.66 9.66 0
10-2 yIl getiri farki -38 -35

J @

A.B.D."de bugiin agiklanacak istihdam verileri Oncesinde din bazi
yatirmcilarin temkinli davranmayi tercih ederek pozisyon kapattiklari

goruldu ve A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.2680'den %2.2340'a geriledi  Riz¥=tgoo el K& KO0k 2L MR 0t P e e [N (USEY)

(bu sabah %2.2340 seviyesinde). Petrol fiyatlarindaki gerileme tahvil [Pl 118.4 -0.4
getiri egrisinde 6zellikle 30 yillik tahvilleri etkilerken, 30 yillik tahvilin faizi Rkl 166.2 -0.4
diin %2.9430’dan %2.9060’a indi. 2041 103.1 -0.5

Ogleden sonra A.B.D.’de agiklanacak Temmuz ayi tarim disi istihdam 05/08/2015 06/08/2015 degisim (bps)

verisinin 225 bin kisi olan ortalama beklentiden giiglii gelmesi ve ortalama SRRSO

« 3433

saatlik ticretlerdeki yillik artisin %2.2'nin (izerinde gerceklesmesi halinde [JASZALRCUAELY

Fed'in faiz artinmina Eylll ayinda gidebilecedi beklentisi daha fazla FenREREIECSID)IMOEI L ZOMIM0 [0 700

degisim (bps)

destek bulacak olup, tahvillere satis gelecektir. Verinin ortalama [Rrtgays
beklentiden strpriz Glcude kot gelmesi durumunda ise, tahvil faizlerinde  FefiyeNaN e

gerileme yaganacaktir. Rusya

DD

Yurt iginde sabah agiklanacak Haziran ayi sanayi (retimi verisinin  Ietaede

f e . . L. .. Kay nak: Reuters
piyasada hareketlilik yaratmasini beklemiyoruz. Gunin kritik verisi saat

15:30'da agiklanacak A.B.D. istihdam verileri olacak.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s’, bu aksam Turkiye ile ilgili kredi dederlendirmesini agiklayabilir. Her ne kadar
piyasadaki agirlkli beklenti, Moody’s’in Turkiye'nin kredi notunda (Baa3, yatirim yapilabilir kademenin alt basamagi) bir degisiklik

yapmayacagdi yoniinde olsa da, kredi notunu indirme olasiliginin bulundugu da g6z ardi edilmiyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0915, USD/TRY kuru 2.7795, sepet ise 2.9054 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D.’de bugiin agiklanacak istihdam verileri dncesinde beklemeye gegen piyasalarda din nispeten sakin bir seyir gézlendi. Din
EUR/USD paritesi gun i¢inde 1.0875-1.0950 bandinda kalirken, yeni bir haber yoklugunda USD/TRY kuru da 17 Temmuz'dan beri

gorulen en dar bant araliginda hareket etti.

A.B.D.’de beklentileri karsilayamayan gecen haftaki istihdam maliyeti endeksi ve dinki 6zel sektdr istihdam verisi sonrasinda gozler
yarinki Temmuz ayi resmi istihdam verilerine gevrildi. Gergeklesmenin, piyasanin ortalama istihdam artigi beklentisi olan 225 bin kiginin
Uzerinde gelmesi ve ortalama saatlik Ucret artisinin da yildan yila %2.2'nin Uzerinde artmasi halinde Fed'den Eylul'de faiz artirimi

beklentileri guclenebilir ve TRY dahil gelismekte olan Ulke para birimlerinde deger kaybi yasanabilir.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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A.B.D. verisinin gucli gelmesi halinde USD/TRY kurunun 2.80'i test etme Déviz kurlar! 05/08/2015 06/08/2015 degisim (%)

riski bulunuyor. A.B.D. verilerinin beklentiden zayif gelmesi halinde ise

0,
USD/TRY kurunda bu hafta birka¢ defa denenen 2.7650 destegi kritik EURIUSD 1.0904 1.0923 0.2%
USD/IPY 124.88 124.73 -0.1%

olacaktir.
GBP/USD 1.5600 1.5510 -0.6%
Fed'den Eylil ayinda faiz artinmi gelebilecegi gérislerine destek verecek FSar=es 27858 27747 -0.4%

bir gergeklesme, EUR/USD paritesini 1.08'e yaklastirabilir. Verinin zayif FESyydNe 12.7930 12.7148 -0.6%
gelmesi halinde ise paritede 1.10 seviyesinin denenebilecedini ISy =0s] 63.49 63.96 0.7%

diglnlyoruz. USD/BRL 3.4855 3.5347 1.4%

DD abead

Diinkii toplantisinda Ingiltere Merkez Bankasi (BoE), beklenildigi lzere X
Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

%0.5 olan faizini sabit birakti. 8 Uyeden 2’sinin faiz artinmi icin oy

kullanmasi beklenirken, sadece 1 lye bu yénde oy kullandi (25 baz puanlik j;:jz
artis talebiyle). llk defa bu toplantinin tutanaklari, toplantinin hemen 0.2%
ardindan aciklandi. Agiklama, piyasanin beklediginden biraz daha gevsek G
para politikasi taraftariydi ve bu yizden GBP deger kaybetti. Aciklamada, 02%
petrol fiyatlarindaki distsin ve son 3 ayda GBP’deki deger kazancinin 9.2%
1Isiginda, gelecek yil enflasyondaki artisin daha 6nceki tahmine gére daha G

kademeli olacag! gorusu yer aldi. Agiklama 6ncesinde 1.56 seviyesinde Kay nak: Reuters
olan GBP/USD paritesi, agiklamanin ardindan 1.5468 seviyesine kadar

geriledi. Ancak GBP/USD paritesi yeniden 1.55 seviyesinin Uzerine ¢ikti. Son 1 aylik dénemdeki Fibonacci seviyelerine baktigimizda,
%38.2’lik duizeltme seviyesinin oldugu 1.5467 seviyesinin ilk destek oldugunu sdyleyebiliriz, bir sonraki destek ise 1.5427'de. GBP/USD

paritesinin 1.5510’un Uzerinde tutunmasi halinde ise 1.5550 seviyesine dogru yeniden yukselis gorulebilir.
USDTRY i¢in Destek: 2.7750-2.7650-2.7550 Direng: 2.7840-2.7935-2.7975-2.8094

EURUSD icin Destek: 1.0875-1.0845-1.0815 Direng: 1.0950-1.1000-1.1030-1.1080

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Din %0.86'lk artisla 78,803.08 puandan gini tamamlayan BIST-100 05/08/2015  06/08/2015 degisim
78,803.08 0.86%
belirleyici olacak. Moody’s bu aksam Turkiye'nin kredi notunu agiklayabilir. BIST-30 95,651.85 96,576.16 0.97%

endeksinde, &dleden sonra A.B.D.de agiklanacak istihdam verileri NS To0) 78,134.32

Buna bagli olarak bazi yatirimcilarin bir miktar pozisyon kapatmayi tercin  JNGYNN 131,403.47 133,614.52 1.68%
ettigi gérﬂlebilir. BIST-100 endeksinde 78,320, 77,700, 77,250 ve 76,400 XUSIN 77,473.34 78,089.79 0.80%
destek; 79,250, 80,160 ve 80,750 puan direng seviyeleri. MSCI TR 1,101,151 1,111,102 0.90%

MSCI EM 124 124 -0.28%

A.B.D. istidam verileri ons altinin yénU acgisindan da kritik olacak. Bu sabah
VIX 125 13.8 10.07%

US$ 1,089 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda, US$ 1,083, US$
1,080 ve US$ 1,077 destek; US$ 1,094, US$ 1,100 ve US$ 1,103 ise
direng seviyeleri.

Kay nak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

7 Agustos Cuma

Turkiye 10:00 Haziran ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -/1.8 -2.0/2.4
- Moody’s'’in, Turkiye ile ilgili kredi notu degerlendirmesini yayimlayabilir.

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi tarim digi istihdam degisimi (bin) 220 217 223
15:30 Temmuz ay ortalama saatlik tcret artisi (YY %) 2.3 - 2.0
15:30 Temmuz ayi issizlik orani (%) 5.3 5.3 5.3

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege = MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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