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e Cuma giniu agiklanan gigli A.B.D. istihdam verilerinin Fed’in 16 Aralik'ta sonuglanacak toplantisinda faiz artinmina gidecedgi
yoénundeki beklentileri daha da glclendirdigini séylemek mimkuin. Nitekim Fed faiz oranina dayali vadeli islemler s6zlesmelerindeki
fiyatlamalar, halihazirda bu yondeki bir adima %78 olasilik verildigini gésteriyor. Bu hafta kiiresel piyasalar acisindan veri glindemi
nispeten sakin. Yurt i¢i tahvil piyasasi agisindan bu haftanin en 6nemli gindem maddesi TCMB Bagkani Bas¢i’'nin Carsamba guni
yapacagi 2016 yili Para ve Kur Politikasi sunumu. Tahvil piyasasinda ayrica yarin agiklanacak Ekim ay1 sanayi Uretimi ve Persembe
gunu yayimlanacak Ekim ayi 6demeler dengesi ve 3. geyrek GSYH bulyime verileri takip edilecek (tahvil, sayfa 2)

e Gucli istihdam verileri Fed’in 16 Aralik'ta faiz artirrmina gidecedi yoninde zaten mevcut olan beklentiyi glclendirse de, bu
beklentinin USD’de zaten fiyatlandigini ve USD’nin seyrinin ilk faiz artirminin zamanlamasindansa, bunu takip edecek adimlara
iliskin beklentilere bagli olmasi beklenebilir. Bu hafta EUR/USD paritesinde Euro Bdlgesi'nde yarin agiklanacak biylUme verisi,
Cin’den hafta icinde gelecek verilerin lilke ekonomisine dair verecegi sinyallerin kiresel risk istahi Gizerindeki etkisi ve haftanin son
glininde A.B.D.'de yayimlanacak perakende satislar verisi takip edilecek USD/TRY kurunun Cuma giini sert sayilabilecek sekilde
dalgalandigini gézledik. Gin iginde 2.9190 seviyesine kadar yiikselen kur, OPEC’in fiili petrol (retimini sabit birakma karar
almasinin ardindan petrol fiyatlarinda goézlenen hafif disiisin de etkisiyle yonini asagiya cevirdi. Gegen haftayr 2.8911
seviyesinden tamamlayan USD/TRY kuru, bugln gline hafif disusle basladi. Kurda gegen hafta test edilen 2.87 seviyesi destek, 50
gunlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 2.9045 seviyesi ise diren¢g konumunda (déviz, sayfa 3)

Bugtiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Euro Bolgesi 11:30 Sentix yatinmci gliven endeksi 16 - 151
Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Giinlik YBY*
PaN'? " Degisim (%) Degisim (%)
Giinliik
Seviye  degisim (%) BIST-100 74,265.30 -1.57 -13.36
USD/TRY 2.8925 0.31 BIST-30 90,901.61 -1.68 -14.36
EURITRY 3.1425 -0.47 BIST Bankacillk 123,630.66  -1.20 -22.22
EUR/USD 1.0884 -0.49
- — FTSE 100 EOD 6,238.29 -0.59 -4.99
Yurt ici gsterge tahvil (%) Basit Bilesik
— - XETRA DAX 10,752.10 -0.34 9.65
Bir glin 6nceki kapanis 10.32 10.59
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.388 Dow Jones Ind. Ave. 17,847.63 212 0.14
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdagq Bilesik 5,142.27 2.08 8.58
MB haftalik repo ihale faizi (OA)) 7.50 S&P 500 2.091.69 2.05 1.59
Marjinal fonlama maliyeti (% 10.75
! Iyeti (36) Altin 108661  2.30 -8.04
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Brent petrol 43.00 -1.92 -25.00

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii Yilbagndan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Gérus:
A.B.D.’de Cuma guni aciklanan Kasim ayi istihdam verileri, ulkede 03/12/2015 04/12/2015 (baz puan-bps)

istihdam piyasa sindaki glcli seyrin korunduguna isaret etti. Tarim digi bilesik faiz (%) / kapans degigim

istihdamda kaydedilen artis 211 bin ile piyasadaki ortalama beklentinin 2 yillk gbsterge

=

(200 bin) uzerinde olurken, dnceki aya iliskin veri de 271 binden 298 bine 10 yilk gbsterge

revize edildi. Issizlik orani Kasim'da beklentiye paralel, %5 seviyesinde 10-2 yil getiri farki

sabit kalirken ortalama saatlik Gcretlerdeki yillik artis %2.5’ten %2.3’e —
TR Eurobond ($)  03/12/2015 04/12/2015 degisim (US$)

2025
2030
2041

geriledi. A.B.D. istihdam verilerinin Fed’'in 16 Aralikta sonuglanacak
toplantisinda  faiz  artinmina  gidecegi  yonindeki  beklentileri
guclendirdigini sdéylemek mimkun. Nitekim A.B.D.’'de islem goren, Fed

faiz oranina dayali vadeli islemler sozlesmelerindeki fiyatlamalar,

halihazirda bu yondeki bir adima %78 olasilik verildigini gdsteriyor. 03/12/2015 04/12/2015
A.B.D. 10 yillk (%)
A.B.D.'de tahvil faizleri gligll istihdam raporunun ardindan ilk tepki olarak [ET¥ yil getiri farki

degisim (bps)

& @a¢

yukselse de, Cuma glini gerceklestirilien OPEC toplantisinda fiili petrol

o T ] . CDS (5 yllik USD)  03/12/2015 04/12/2015 degisim (bps)
uretimi seviyesinin sabit birakilmasinin ardindan petrol fiyatlarinda T
.. - e - . o ) urkiye
gozlenen disls tahvil faizlerini de asagi yonlu etkiledi. Petrol fiyatlarinin
. ) L L L Glney Afrika
gerilemesi A.B.D.’de enflasyonunun &énimuzdeki doénemde disuk R
. . usya
seyredebilecegine isaret ederken, enflasyonun zayif kalmasi durumunda Bregi
rezilya

e

Fed'den orta vadede gelecek faiz adimlarinin daha kademeli olacagini

Kay nak: Reuters
beklentisi tahvil faizlerinin hafif gerilemesinde rol oynadi. Cuma ginu

%2.3563 seviyesine kadar yukselen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi gini %2.2693 seviyesinden tamamladi.

Bu hafta kiiresel piyasalar agisindan veri glindemi nispeten sakin. A.B.D.’de haftanin 6ne ¢ikan verisi Cuma giini yayimlanacak olan
Kasim ayi perakende satiglari. Euro Bdlgesi'nde ise yarin agiklanacak olan 3. geyrek GSYH buylmesi verisi takip edilecek. Cin’de
sirasiyla Sali ve Carsamba giinl erken saatlerde agiklanacak dis ticaret ve enflasyon verileri ilke ekonomisinin son durumuna iligkin
ipuclar verecek.

Kredi derecelendirme kurulugsu Moody’s Tlrkiye’nin kredi notunu Baaa3 olarak teyit ederken, kredi notunun gériinimini de “negatif’
olarak korudu. Yurt ici tahvil piyasasinda faizlerin gegen haftanin son iglem ginini hafif yikselisle tamamladigi gézlendi. Tahvil
piyasasi agisindan bu haftanin en énemli gindem maddesi TCMB Baskani Bas¢I’'nin Carsamba giini yapacagi 2016 yili Para ve Kur
Politikas1 sunumu. Tahvil piyasasinda ayrica yarin agiklanacak Ekim ayi sanayi Uretimi ve Persembe gini yayimlanacak Ekim ayi
ddemeler dengesi ve 3. geyrek GSYH biiyiime verileri takip edilecek. Odemeler dengesi verilerinin, cari islemler agiginda son dénemde
gorilen daralmanin Ekim’de de devam ettigini gostermesi beklenirken, piyasadaki ortalama beklenti GSYH biyimesinin 3. ceyrekte
%3.8’den %2.8 yavaslayacagi yonunde.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0855, USD/TRY kuru 2.8850, sepet ise 3.0085 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Gugli A.B.D. istihdam verilerinin Cuma glini USD’ye gelismis Ulke para FoRpliaaay 03/12/2015 04/12/2015 degisim (%)

birimleri karsisinda destek sagladigini, ancak USD’nin gecen hafta
EUR/USD 1.0938 1.0884 -0.5%

USD/JPY 122.59 123.16 0.5%
GBP/USD 1.5143 1.5110 -0.2%
USD/TRY 2.8836 2.8925 0.3%
USD/ZAR 14.3623 14.3363 -0.2%
USD/RUB 67.43 68.03 0.9%
USD/BRL 3.7581 3.7506 -0.2%

Persembe glini sonuglanan ECB toplantisindan ¢ikan parasal gevsemenin
piyasadaki genel beklentiyi kargilamamasinin etkisiyle EUR karsisinda
verdigi kayiplari sadece sinirl 6lgciide azaltabildigini séylemek mumkun.
Glclu istihdam verileri Fed’in 16 Aralik’'ta faiz artirrmina gidecegdi yoninde
zaten mevcut olan beklentiyi gliclendirse de, bu beklentinin USD’de zaten
fiyatlandigi ve USD’nin seyrinin ilk faiz artinminin zamanlamasindansa,

D E e @

bunu takip edecek adimlara iligkin beklentilere bagl olacagdi disunlebilir.

o Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
EUR/USD paritesi Pergsembe guni 1.0980 seviyesinin Uzerinde

ylkseldikten sonra Cuma giinlinii 1.0866 seviyesinden tamamlarken, EUR, 120810:)
gecen hafta genelinde USD kargisinda %2.7 deger kazandi. ECB’den 2.6%
gecen hafta daha fazla parasal genisleme gelecedi beklentisine bagh 6T
olarak EUR’da USD karsisinda agirlikh olarak kisa pozisyonda olan 10.5%
yatinmcilarin, Persembe gunku toplanti sonrasinda bu pozisyonlarini =
azaltmak zorunda kalmig olmasi EUR’da son yillarda gorilen en sert T

yukselis hareketlerinden birine yol agti. Kay nak: Reuters

Bu hafta kiresel doviz piyasalari agisindan veri glindemi gegen haftaya kiyasla daha sakin. EUR/USD paritesinde Euro Bolgesi'nde
yarin agiklanacak buyime verisi, Cin’den hafta iginde gelecek verilerin Ulke ekonomisine dair verecegi sinyallerin kiresel risk istahi
lizerindeki etkisi ve haftanin son giiniinde A.B.D.’de yayimlanacak perakende satilar verisi takip edilecek. ingiltere’de Merkez Bankasi
BoE'nin Persembe glinu yapacagdi toplantida faiz degisikligine gitmesi beklenmiyor. Ancak GBP/USD paritesinde son toplantilarda

oldugu gibi, Persembe giinli de Para Politikasi Kurulu Uyelerinden faiz kararina itiraz gelip gelmeyecegi takip edilecek.

USD/TRY kurunun Cuma giinu sert sayilabilecek sekilde dalgalandigini gozledik. Giin iginde 2.9190 seviyesine kadar yiikselen kur,
OPEC’in fiili petrol retimini sabit birakma karari almasinin ardindan petrol fiyatlarinda gdzlenen hafif diiststin de etkisiyle yonini
asagiya cevirdi. Gegen haftay1 2.8911 seviyesinden tamamlayan USD/TRY kuru, buglin giine hafif diisisle basladi. Kurda gegen hafta
test edilen 2.87 seviyesi destek, 50 gunlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 2.9045 seviyesi ise direng konumunda.

USD/TRY kuru agisindan bu hata yurt icinde 6ne ¢ikan glindem maddesi TCBM Bagkani Basgi’nin Carsamba sabahi yapacagi 2016
yih Para ve Kur Politikasi metnine iligkin basin toplantisi. Kurda ayrica, yarin agiklanacak sanayi Uretimi verisi ve Persembe gunu
yayimlanacak olan édemeler dengesi ve GSYH bilylimesi verileri takip edilecek. Odemeler dengesi verisinin cari islemler agigindaki
daralmanin devam ettigini gdstermesi TRY’ye olumlu yansiyabilir. Petrol fiyatlarinda goriilecek seyir de USD/TRY kuru agisinda 6nemli
olacak. Petrol fiyatlarinda gorllecek bir gerilemenin gerek enflasyon goérinimini gerekse ©6demeler dengesini olumlu ydénde

etkileyecegi disiincesi TRY’ye olumlu yansiyabilir.

USDTRY igin Destek- 2.8800-2.8730-2.8580 Direng: 2.8885-2.9045-2.9190

EURUSD igin Destek: 1.0835-1.0760-1.0700 Direng: 1.0890-1.0950-1.0980

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Gegen hafta Persembe giini sonuglanan ECB toplantisindan ¢ikan hayal 03/12/2015 04/12/2015 degisim

kirkhdr Avrupa borsalari basta olmak Uzere kiresel hisse senedi 75.452.84 74.265.30 1.57%
piyasalarina olumsuz yansirken, BIST-100 endeksine dahil hisse 92.452.80 90,901.61 -1.68%
senetlerinde de Cuma guni satis baskisi hissedildi. BIST-100 endeksi 125137.88 123.630.66 -1.20%
Cuma gunini  %1.57’lik dususle, 74,265.30 puan seviyesinden 76,948.57 75.716.10 -1.60%
tamamladi. BIST-100 endeksinde 73,800, 73,300 ve 72,600 puan destek; 1,073,053 1,055,880 -1.60%
75,000, 75,900 ve 77,140 puan direng seviyeleri. 115 114 -0.26%
A.B.D.'de hisse senedi endekslerinin gegen hafta Cuma giinii agiklanan 18.1 14.8 -18.22%

Kay nak: Reuters

glclu istihdam verilerine olumlu tepki verdigi gozlenirken, S&P 500 ve
Nasdaq endeksleri giini sirasiyla %2.05 ve %2.08 artida noktaladi.

GUglu istihdam verilerinin ardindan USD’de gbzlenen hareketin sinirli olmasi, yatirnmcilarin Cuma giinu fiyati son dénemde baski
altinda kalan altinda “kar alimina” giderek kisa pozisyonlarini azaltmasina yol agti. Cuma giini US$ 1,088 seviyesine kadar yiikselen
altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,1086 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,075, US$ 1,060 ve US$ 1,055 destek; US$
1,090, US$ 1,100, US$ 1,105 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

7 Aralik Pazartesi

Euro Bolgesi 11:30 Sentix yatinmci guven endeksi 16 - 151

8 Aralik Sal

Turkiye 10:00 Ekim ayi sanayi uretimi (aylik %) -13.4 -I- -0.04/2.8

A.B.D. 13:00 NFIB kuglk isletmeler iyimserlik endeksi 96.7 96.4 96.1

Euro Bolgesi 12:00 3.¢eyrek GSYH buyumesi (% CC/% YY) 0.3/1.6 - 0.3/1.6

Cin 05:00 Kasim ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) 64 63.5 61.64

9 Aralik Garsamba

Turkiye 10:30 2016 yili Para ve Kur Politikasi metni aciklanacak

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -0.2

Gin 04:30 Kasim ay1 TUFE artisi (YY %) - 1.4 1.6

10 Aralik Persembe

Turkiye 10:00 3.ceyrek GSYH buylimesi (% YY) 2.9 - 3.78
10:00 Ekim ay! cari iglemler dengesi (US$ milyar) -0.1 - 0.1

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (bin) - - 269

ingiltere 14:00 Merkez Bankasi faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

11 Aralik Cuma

A.B.D. 15:30 Kasim ayi perakende satislar (%) - - -
17:00 Aralik ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 92.7 92.1 91.3

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir.
Gecmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyar yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aligsanlarn bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler
daha o6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING

BANK, bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6
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