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e TCMB'nin ara toplanti yoluyla faiz indirimine gitmemesi, siyasi taraftan faiz konusunda gelen elegtiriler ve TCMB’nin bagimsizligina
iliskin endiseler nedeniyle ylkselen yurt i¢i tahvil faizlerindeki seyrin bugtin de korunmasini bekliyoruz. A.B.D. tahvil faizlerinin yonu
acisindan 6gleden sonra aciklanacak tarim digi istihdam verisi dnem tasiyor. Ozellikle ortalama (icretlerdeki artisa odaklanacak olan
piyasalarda, glcli gelebilecek istihdam verileri, Fed’'in yaz aylarinda faiz artirnmina gidecegi yonundeki beklentilere destek verip,
A.B.D. tahvil faizlerinin veriye yiikseligle tepki vermesine neden olabilir (tahvil, sayfa 2)

e A.B.D.'de agiklanacak tarim disi istihdam verisinin beklentilerden giiclii gelmesi halinde USD deger kazanacaktir. Istihdam artisinin
ve issizlik oraninin yani sira piyasalarin ortalama saatlik lcretlerde kaydedilecek artisa da odaklanmasi beklenebilir. Ucretlerde
Aralik ayinda yasanan siirpriz diisiisiin geri alinmasi bugiin USD’ye olumlu yansiyabilir. istihdam artisinin 200 bin seviyesinin
altinda kalmasi ise piyasada hayal kirikhgi yaratarak USD’de satisa neden olacaktir (doviz, sayfa 3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 15:30 Ocak ayi tarim disi istihdam degisimi (bin) 240 234 240
15:30 Ocak ayi issizlik orani (%) 5.6 5.6 5.6

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Ka Gunluk YBY*
PANS " pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk
Seviye degisim (%) BIST-100 85,789.31 -0.14 0.08
USDITRY 2.4357 -1.18 BIST-30 106,056.09  -0.10 -0.09
EUR/TRY 2.7983 0.06
EUR/USD 1.1475 1.15 BIST Bankacilik 161,689.02 1.25 1.73
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,865.93 0.09 4.57
Bir giin 6nceki kapanis 7.70 7.85 XETRA DAX 10,905.41 -0.05 11.22
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.403 Dow Jones Ind. Ave. 17,884.88 1.20 0.35
MB O/N borglanma faizi (%) 7.50 S&P 500 2,062.52 1.03 0.18
: A
MB .haftallk repo |hal§ faf2| (%) 7.75 Altin 1,264.40 041 701
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25
Brent petrol 56.57 4.45 -1.33

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
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Goriis:

TCMB'nin ara toplanti yoluyla faiz indirimine gitmemesi, siyasi taraftan
faiz konusunda gelen elestiriler ve TCMB’nin bagimsizligina iligkin
endiseler nedeniyle yikselen tahvil faizleri, diin de yiksek seyrini korudu.
Diin 16 Kasim 2016 vadeli tahvilin bilesik faizi gin icinde %8 seviyesinin
Uzerine ¢iktiktan sonra guni %7.85 seviyesinden tamamladi.

Yikselen yurt ici tahvil faizlerindeki seyrin hafta sonuna girerken,
korunmasini bekliyoruz.

Bugin A.B.D.de agiklanacak istihdam verileri éncesinde din A.B.D.
tahvillerinde satig goruldu. Yunanistan konusundaki endiseler, A.B.D.
tahvillerine gelen satisin sinirli kalmasinda rol oynadi. Din %1.8150
seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yilhk tahvil faizi bu sabah %1.81
seviyesinin hemen altinda bulunuyor. A.B.D. tahvil faizlerinin yéni
acisindan 6gleden sonra agiklanacak tarim digi istihdam verisi 6nem
tagiyor. Ozellikle ortalama (cretlerdeki artisa odaklanacak olan
piyasalarda, giclu gelebilecek istihdam verileri, Fed'in yaz aylarinda faiz
artirrmina gideceg@i yonindeki beklentilere destek verip, A.B.D. tahvil

faizlerinin veriye yukseligle tepki vermesine neden olabilir.

Doviz Piyasasi

04/02/2015 05/02/2015 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanig degisim
2 yillik gésterge

10 yillk gésterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($)  04/02/2015 05/02/2015 degisim (US$)
2025
2030

2041

04/02/2015
A.B.D. 10 yillik (%)

05/02/2015

degisim (bps)

10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillk USD) 04/02/2015 05/02/2015

degisim (bps)
Turkiye

Guney Afrika

Rusya

Brezilya

Kay nak: Reuters
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1453, USD/TRY kuru 2.4435, sepet ise
2.6200 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Carsamba aksami 2.4680 ile yeni rekor seviyesine yiikselen USD/TRY
kurunun din sabah bu seviyeden geri c¢ekildigini ve ginin kalaninda
agirhkh olarak 2.4350-2.4500 araliginda dalgalandigini goérdik. Yurt
icinde ekonomik/politik glindemin sakinlesmesinin ve doéviz kurlarindaki
sert ylkseligsin ardindan yerli yatinmcilardan gelen bir miktar déviz
satiginin yani sira EUR/USD paritesinde gun iginde yasanan ylkselis
USD/TRY kurunun gerilemesinde etkiliydi. Son giinlerde Yunanistan
kaynakli gelismelerin EUR/USD paritesinde “tahterevalli” etkisi yarattigi
goriliyor. Carsamba giini ECB’nin Yunan tahvillerini finansman
islemlerinde teminat olarak kabul etmeyecegdini duyurmasinin ardindan
gerileyen ve dun sabah saatlerinde 1.1350 seviyesine yakin seyreden
EUR/USD paritesi, ECB'nin, Yunanistan Merkez Bankasi’'ni Ulkenin

bankacilik sistemine EUR 60 milyar tutarinda acil fonlama imkani

Déviz kurlari  04/02/2015 05/02/2015 degisim (%)
EUR/USD 1.1344 1.1475 1.2%
USDIJPY 117.26 11751 0.2%
GBP/USD 1.5181 1.5324 0.9%
USDITRY 2.4648 2.4357 -1.2%
USDIZAR 11.4705 11.265 -1.8%
USD/RUB 67.85 66.517 -2.0%
USD/BRL 2.7416 2.7446 0.1%

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

-5.2%

1.9%
-1.4% ‘
-4.3%

2.5% -
-12.7% |

-3.2% .

Kay nak: Reuters
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saglanmasi konusunda yetkilendirdigi yéniindeki haberlerin etkisiyle yiikseldi. Isvicre Merkez Bankasi SNB’nin CHF’ye deger
kaybettirmek igin EUR alimi yaptidi yonindeki haberler de EUR’yu desteklerken, EUR/USD paritesi diin aksam saatlerinde 1.15

seviyesine yaklasti.

KUresel piyasalarda Yunanistan kaynakli haber akigi takip edilmeye devam edilecek, ancak bugin gézler A.B.D.’den gelecek istihdam
raporuna gevrilmis durumda. Piyasadaki ortalama beklenti tarim digi istihdamda Ocak ayinda 234 bin kisilik artis kaydedilecegi, issizlik
oraninin ise %5.6'da sabit kalacadi yoninde. Tarim disi istihdamdaki artisin bu ay da 200 bin kisinin Uzerinde gerceklesmesi
durumunda, aylik istihdam artigi araliksiz bir yildir bu seviyenin Uzerinde gergeklesiyor olacak. Verinin 200 bin seviyesinin altinda
kalmasinin piyasada hayal kirikh@i yaratarak USD’ye olumsuz yansimasi beklenebilir. Ote yandan, giiglii bir istihdam verisinin USD'yi
destekleyebilecegdi ¢itanin nispeten yiksek oldugunu ve ancak beklentilerden 6nemli dlglide yukari yoénde sapacak bir verinin USD’ye
dogrudan yansiyacadini sdyleyebiliriz. istihdam artisi ve issizlik oraninin yani sira piyasalarin bugiin ortalama saatlik lcretlerde
kaydedilecek artisa da odaklanmasi beklenebilir. Hatirlayacak olursak, Aralik ayinda istihdamda kaydedilen gi¢li artisa ve issizlik
oranindaki diisiise kargin saatlik Ucretlerin siirpriz sekilde %0.2 gerilemesi USD’ye olumsuz yansimisti. Ucretlerde Aralik ayinda

yasanan surpriz diististin geri alinmasi bugiin USD’ye olumlu yansiyabilir.
USDTRY igin Destek: 2.4350-2.4230-2.4180  Direng: 2.4500-2.4680-2.4750

EURUSD icin Destek: 1.1400-1.1360-1.1300 Direng: 1.1480-1.1535-1.1600

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

USD/TRY kurunun son glinlerde yasanan sert yiikselisin ardindan diin hafif 04/02/2015 05/02/2015 degisim
gerilemesi, giin icinde 85,000 puan seviyesine yaklagan, ancak guni 85,910.14 85,789.31

%0.14’l0k sinirl kayipla 85,789.3 seviyesinden tamamlayan BIST-100 106,161.70 106,056.09 -0.10%
endeksinin dusisund sinirladi. Son iki islem glninde %8 gerileme 159,693.00 161,689.02 1.25%
kaydeden bankacilik sektdr endeksine dahil hisselerde dun tepki alimlari 79,038.61 78,579.29 -0.58%
gorilirken endeks gunid %1.25 artida noktaladi. Bugin A.B.D.de 1,217,399 1,214,957 -0.20%
yayimlanacak tarim digi istihdam verileri sonrasinda kiresel piyasalar 114 114 -0.04%
genelinde gozlenecek tepkinin BIST-100 endeksinde yon belirleyici olmasi 18.3 16.9 -8.07%

beklenebilir. A.B.D.'de istihdam piyasasindaki gugcli toparlanmanin Kaynak: Reuters

surdugune isaret ederek USD’yi destekleyecek bir verinin BIST-100

endeksine olumsuz, aksi yondeki bir verinin ise olumlu yansimasi beklenebilir. BIST-100 endeksinde 85,600, 84,900 ve 84,200
destek; 86,500, 87,000 ve 87,900 ise direng seviyeleri.

Brent petrol fiyatinda son ginlerde hareketliligin arttigini gériyoruz. Sal giinii US$ 58 seviyesinde bulunan 50 guinliik basit hareketli
ortalamasini test ettikten sonra Carsamba giini sert geri gekilen brent petrol fiyatinin bu sabah US$ 58 seviyesine yakin seyrettigi
gOzleniyor.

Dun US$ 1,256-1,274 araliinda hareket eden altinin ons fiyati glini US$ 1,264 seviyesinden tamamladi. Altinin ons fiyatinda US$
1,252, US$ 1,238 ve US$ 1,218 destek; US$ 1,285, US$ 1,300 ve US$ 1,314 direng seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

6 Subat Cuma

A.B.D. 15:30 Ocak ayi tarim disgi istihdam degisimi (bin) 240 234 240
15:30 Ocak ayi issizlik orani (%) 5.6 5.6 5.6

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecgmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngdriler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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