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e (Cin Merkez BankasI’'nin, Yuan igin orta seviye olarak 4.5 yilin en dislk seviyesini belirlemesi ve Ulkenin yavaslayan ekonomisine dair
endiselerle Kuzey Kore’nin nikleer testi, piyasalardaki risk algisini artirdi. Gelismekte olan Ulke para birimlerinde kayiplar yasanirken,
TRY’nin deger kaybinin ilk siralarda oldugu dikkat ¢ekiyor. TCMB’nin para politikasindaki sadelesmeyi, kiiresel piyasalarda oynaklikta
goérilen dususun kalici olmasina baglamasi, 19 Ocak’taki toplantida alinacak karara dair belirsizlige neden oluyor. Bu belirsizligin
TRY varliklar Uzerinde ek baski yarattigini sdylemek mimkin. Bugiin 2 yillik ve 10 yillik tahvillerin bilesik faizinin %11 seviyesinin
Uzerinde tutunmasi sasirtici olmaz diye disunlyoruz (tahvil, sayfa 2)

e TRY bu hafta iginde USD karsisinda %3’e yakin deger kaybederken, USD/TRY kuru bu sabah Ekim ayi baslarindan bu yana ilk defa
3.00 seviyesinin Uzerine yukseldi. TCMB’nin politika sadelestirmesini kiiresel piyasalarda oynaklikta gértilen disusin kalici olmasina
baglamis olmasi konuya iliskin belirsizligi arttirarak TRY’nin finansal piyasalarda stresin arttiyi dénemlerde satisla karsilasmasinda
etkili oluyor. USD/TRY kurunda 3.0115 ve 3.0200 diren¢ seviyeleri. Bugiin A.B.D.'de fabrika siparigleri ve dayanikli tiketim mal
siparisleri verilerinin yani sira Cuma guinki resmi istihdam raporunun bir 6nclisi kabul edilebilecek olan ADP 6zel sektor istihdam
verisi ve aksam saatlerinde yayimlanacak Fed’in Aralik ayi toplantisina iliskin tutanaklar takip edilecek (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

A.B.D. 15:15 Aralik ay1 ADP istihdam degisimi (000) - 0.4 217
17:00 Kasim ayi fabrika siparigleri (%) - 1.0 15
17:00 Kasim ayi dayanikli mal siparigleri - - 0.0
21:00 Fed, 15-16 Aralik FOMC toplantisina iligkin tutanaklari yayimlayacak.

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Giinliik YBY*
PaN$ " Degisim (%) Degisim (%)
Giinliik

Seviye  degisim (%) BIST-100 70,688.10 0.24 -1.45
USD/TRY 2.9844 0.72 BIST-30 86,147.25 0.19 -1.47
EUR/TRY 3.2076 011 BIST Bankacilk 117,105.24  -0.49 -2.34
EUR/USD 1.0746 077 FTSE 100 EOD 6,137.24  0.72 -1.68

ici go il (9 Basit Bilesik
Yurt igi gosterge tahvil (%) ¥ XETRA DAX 10,310.10 0.26 -4.03

Bir giin 6nceki kapanis 10.90 11.19
Dow Jones Ind. Ave. 17,158.66 0.06 -1.53

Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.397

MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilegik 489143 -0.24 -2.32
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,016.71 0.20 -1.33
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,077.26 0.28 1.61
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 36.42 -2.15 231

*Yibagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

iran ve Suudi Arabistan arasindaki gerginligin halihazirda hassas durumda 04/01/2015 05/01/2016 (baz puan-bps)
olan Orta Dogu’da yeni sorunlar yaratabileceg@i endiseleri, yilin ilk giini Cin’e bilesik faiz (%) / kapanis degisim
iliskin kaygilar ve gelismekte olan Ulke piyasalarindaki satislar, kiresel risk 2 yillk gdsterge 11.03 11.19 16 ﬁ
algisini artiran unsurlardi. Yurt igindeki zayif enflasyon gorinimi TRY [l yillik gésterge 11.06 11.04 2 @
varliklar Gzerindeki baskiyi artirirken, piyasa oyuncularinin, yakin ddnemde RIS RIS ahe1 3 -15

gerekmesi halinde TCMB Para Politikasi Kurulu'nun sert politika adimlari y
TR Eurobond ($)  04/01/2015 05/01/2016 degisim (US$)

2025 116.4 116.3 -0.1
2030 163.3 163.2 -0.1
2041 101.2 101.0 -0.2

atacagl konusunda teredditli oldugu anlasiliyor. Bu kaygilarin etkisiyle diin
10 yillik tahvilin bilesik faizi %11.21 ile 2014 yilinin Mart ayindan beri gérilen
en yuksek seviyesine ¢ikti.

Bu sabah kiresel risk algisindaki bozulma devam ediyor. Cin Merkez 04/01/2015 05/01/2016 degisim (bps)
Bankasrnin, Yuan icin orta seviye olarak 4.5 yilin en diisiik seviyesini [aE=E2OTINCL) 2.25 2.25 0

§ 883

belilemesi ve (lkenin yavaslayan ekonomisine dair endiselerle Kuzey [t tdbialy 121 122

Kore'nin niikleer testi, piyasalardaki risk algisini artirdi. Geligmekte olan lilke  [enREGREIAUSD) MO MNP IR0 0x NI AR e oL N (< )

para birimlerinde kayiplar yasanirken, TRY’nin deger kaybinin ilk siralarda QG 278 280 25 ﬁ
oldugu dikkat ¢ekiyor. TCMB'’nin para politikasindaki sadelesmeyi, kiresel [eERNIE 342 336 -5.0 @
piyasalarda oynaklikta gorulen dusiisin kalici olmasina baglamasi, 19 RISE! 311 309 19| =
Ocak’taki toplantida alinacak karara dair belirsizlige neden oluyor. Bu [E(E4ANE 504 483 -20.5 @

belirsizligin TRY varliklari Gizerinde ek baski yarattigini sdylemek miimkiin, ~Kaynak Reuters

Bugtn 2 yillik ve 10 yillik tahvillerin bilesik faizinin %11 seviyesinin Uzerinde tutunmasi sasirtici olmaz diye disunuyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0734, USD/TRY kuru 2.9995, sepet ise 3.1090 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cin’de Sali glini Yuan’daki de@er kaybini sinirflamak icin rezervlerinden déviz (USD) satisi gergeklestiren PBoC’nin bugiin USD/CNY
paritesinin orta noktasini 4.5 yildir gordiigi en yiiksek seviyeye ¢cekerek Yuan'in deger kaybetmesine izin vermesi piyasa katilimcilari
tarafindan sirpriz olarak karsilandi. PBoC’den son glinlerde gelen adimlar, piyasada Merkez Bankasrnin llke ekonomisindeki
yavaslamaya kargi mucadele etmek i¢in kur politikasini ne 6lgide kullanmaya hazir olduguna dair net bir goriis olusmasini engelleyerek
konu hakkindaki belirsizligin korunmasina neden oluyor.

CNY’deki dalgalanma ve Cin’de haftanin ilk giini agiklanan imalat verisinin ardindan bu sabah agiklanan hizmet sektéri PMI verisinin de
(50.2) nispeten zayif gelmesinin yani sira Kuzey Kore’de niikleer silah denemesi yapildidi ydéniindeki haberler bu sabah kuresel risk

istahinin olumsuz seyretmeye devam etmesine neden oluyor.

Guvenilir liman olarak gortilen JPY, artan risk algisindan en belirgin sekilde destek bulan para birimi olurken, USD/JPY paritesi bu sabah
118.36 ile iki ay1 agkin suredir gérdigu en dusuk seviyeye geriledi. JPY karsisinda hafif deger kaybetse de USD’nin diger gelismis llke
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para birimleri kargisinda gugli seyrettigini séylemek mimkin. Din EUR/USD
Déviz kurlari 04/01/2015 05/01/2016 degisim (%)

paritesinin 1.08 seviyesindeki deste@i kirarak 1.0710’lara kadar geriledigini
EUR/USD 1.0829 1.0746 -0.8%

USD/IPY 119.42 119.05 -0.3%
GBP/USD 1.4715 1.4671 -0.3%
USD/TRY 2.9632 2.9844 0.7%
USD/IZAR 15.5722 15.6287 0.4%
USD/RUB 72.72 73.38 0.9%

gordik (Euro Bdlgesi’nde enflasyonun beklentiden zayif gelmesi, EUR'nun
deger kaybetmesine yol act). GBP/USD paritesi ingiltere’nin Euro
Bdlgesi'nden cikisina iliskin referandumun yaratacag risklerin fiyatlanmaya
baslamasiyla baski altinda kalirken, parite din 1.4638 ile Nisan ayindan bu

yana kaydettidi en dusuk seviyeye geriledi.

PR

Artan kuresel risk algisi, gelismekte olan llke para birimleri geneline olumsuz S5/ 4.0387 4.0062 -0.8%

yansisa da, TRY’nin son ginlerde en olumsuz performansi gdsteren para
birimlerinden biri oldugu gbzleniyor. TRY bu hafta iginde USD karsisinda %3'c | NSaRAASERt Atenbicab ke sl G
yakin deger kaybederken, USD/TRY kuru bu sabah Ekim ayi baslarindan bu
yana ilk defa 3.00 seviyesinin Uzerine yukseldi. TCMB’nin politika
sadelestirmesini (faiz oranlarinda yapilacak olasi bir degisikligi) kuresel
piyasalarda oynaklkta gorulen dususun kalici olmasina baglamig olmasi
konuya iliskin belirsizligi arttirarak TRY’nin finansal piyasalarda stresin arttigi

dénemlerde satigla kargilasmasinda etkili oluyor.

Kaynak Reuters

Bugun kuresel ddviz piyasalarinda A.B.D.’de imalat sektdrtiiniin son durumuna

1sik tutacak fabrika siparigleri ve dayanikli tiketim mali siparigleri verilerinin yani sira Cuma guinkl resmi istihdam raporunun bir éncisu
kabul edilebilecek olan ADP 6zel sektdr istihdam verisi ve aksam saatlerinde yayimlanacak Fed’in Aralik ayi toplantisina iliskin tutanaklar
takip edilecek. Tutanaklar her zaman oldugu gibi yakindan incelenecek olsa da, FOMC tutanaklarinin Fed’in uygulayacagi para

politikasina iliskin yeni bir ipucu icermesi olasi gérinmduyor.

EUR/USD paritesinde son gtinlerde gorilen gerilemenin bugiin A.B.D. tahvil faizlerinin hafif gerilemis olmasinin da etkisiyle yerini daha
yatay bir seyre birakabilecegdi disiincesindeyiz. USD/TRY kurunda ise kiiresel risk algisi yon belirleyici olacak. USD/TRY kurunda 3.0115
ve 3.0200 direng seviyeleri.

USDTRY igin Destek: 2.9850-2.9750-2.9600 Direng: 3.0110-3.0200-3.0380

EURUSD igin Destek: 1.0730-1.0710-1.0670 Direng: 1.0770-1.0800-1.0840

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Diin sabah giine alicili baslayan, ancak USD/TRY kurundaki yikselisin de 04/01/2015  05/01/2016 degisim

etkisiyle kazanimlarini koruyamayarak giin icinde 69,500 puan seviyesini test [EHSIRIUY 70,518.35 70,688.10
BIST-30 85,981.14 86,147.25 0.19%

XBANK 117,677.60 117,105.24 -0.49%
XUSIN 71,953.06 72,349.58 0.55%
MSCITR 996,578 999,131 0.26%
MSCI EM 109 110 0.39%
VIX 20.7 19.3 -6.57%

eden BIST-100 endeksi, dun ikinci seansta ydénunl yeniden yukari gevirerek
glnd hafif yikselisle 70,688.10 puan seviyesinden tamamladi. Bu sabah son
glnlerde yasanan sert dustsun ardindan hikimetin aldig1 énlemlerin etkisiyle
destek bulan Cin borsalari harig Asya borsalarinda saticili seyir goriliirken,
S&P 500 endeksine dayali vadeli islemler s6zlesmelerinin %1’e yakin ekside

seyrettigi goruliyor. Kiresel piyasalardaki olumsuz hava ve USD/TRY

Kaynak Reuters

kurundaki ylUkselis géz dniinde bulundurulunca, BIST-100 endeksinde bugin
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70,000 puan seviyesinin yeniden test edilebilecedi distincesindeyiz. BIST-100 endeksinde 70,000, 69,300 ve 68,500 puan destek;
71,000, 71,700 ve 72,500 puan direng seviyeleri.

Petroliin varil fiyatinda haftanin ilk giinlerinde artan Suudi Arabistan-iran geriliminin etkisiyle kaydedilen yiikselisin diin geri verildigini ve
brent petroliin varil fiyatinin bu sabah US$ 36.4 seviyesine yakin seyrettigi gortllyor.

Son gunlerde artan risk algisindan destek bulan altinin ons fiyati, 50 glinlik basit hareketli ortalamasinin bulundugu seviyede direngle
karsilasiyor. Bu sabah da US$ 1,083 seviyesinde bulunan 50 glnlik ortalamasini test eden altinin ons fiyatinin bu seviyeyi kirip
kiramayacagi izlenecek. Altinin ons fiyatinda US$ 1,075, US$ 1,070 ve US$ 1,062 destek; US$ 1,083, US$ 1,090, US$ 1,100 ise direng
seviyeleri.
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ING &5 BANK

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

6 Ocak GCargsamba

A.B.D. 15:15 Aralik ay1 ADP istihdam degisimi (000) - 0.4 217
15:30 Kasim ayi dis ticaret (US$ milyar) - 1.0 -43.89
16:45 Aralik ay1 Markit PMI hizmetler - 0.4 53.7
17:00 Kasim ayi fabrika siparisleri (%) - 1.0 15
17:00 Kasim ayi dayanikli mal siparisleri - - 0.0
21:00 Fed, 15-16 Aralik FOMC toplantisina iligkin tutanaklari yayimlayacak.

Euro Bdélgesi 11:00 Aralik ay1 Markit PMI hizmetler - 53.9 53.9
12:00 Kasim ay1 UFE (aylik (%) - -0.2 -0.3
12:00 Kasim ayi UFE (YY (%) - -3.2 -3.1

7 Ocak Persembe

A.B.D. 15:30 issizlik maasi bagvurulari - - -

Euro Bélgesi 12:00 Aralik ay1 ekonomik gliven endeksi - 106 106.1
12:00 Aralik ay tiiketici guiven endeksi - -5.7 -5.7
12:00 Kasim ayi perakende satislar (aylik %) - 0.2 -0.1
12:00 Kasim ayi perakende satislar (YY %) - 2.0 25

8 Ocak Cuma

Turkiye 10:00 Kasim ayi sanayi Uretimi (aylik %) - - 0.1

A.B.D. 15:30 Aralik ayi issizlik orani (%) 5.0 5.0 5.0
15:30 Aralik ayi tarim digi istihdam degisimi (000) 200 200 211
15:30 Aralik ayi ortalama saatlik lcretler (aylik %) 0.2 0.2 0.2

YY:Yidanylla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakldir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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