[(")zzl. BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

6 Nisan 2016

”

e Petrol fiyatlarinda gegen haftanin son gliiniinde baglayan gerilemenin hafta basinda korunmasi kuresel piyasalar genelinde “riskli
varliklarda son dénemde yasanan degerlenme egiliminin yerini hafif saticili bir seyre birakmasina yol agti. Ancak énemli bir petrol
ureticisi olan Kuveyt’in OPEC temsilcisinin diin, 17 Nisan'da yapilacak petrol ureticileri toplantisinda Gretim miktarinin dondurulmasi
konusunda uzlasl saglanacagl yoninde pozitif isaretler gérdiklerini agiklamasi petrol fiyatlarinin destek bulmasina yol agarken,
kiresel risk algisinin bu sabah biraz daha olumlu oldugunu sdylemek mimkin. Son dénemde Fed Uyelerinin dnemli bir kismindan
gelen agiklamalarin nispeten “sahince”, Baskan Yellen’dan gelen iletisimin ise “glivercince” oldugu degerlendirilecek olursa, bugtinki
Fed tutanaklarinda FOMC icinde para politikasi normallesmesi konusunda bir fikir ayriligi olusup olusmadidina isaret edecek ipuglari
aranacak (tahvil, sayfa 2)

e Diin gun iginde 2.8350 seviyesini test eden, ancak kalici olarak asamayan USD/TRY kuru bu sabah 2.83’ln hafif altinda seyrediyor.
Kurda bugiin 2.8150 destek, 2.8350 diren¢ seviyesi. Buglnki tutanaklarin Fed'in para politikasina iligkin beklentiler Gzerindeki
etkisinin nispeten sinirli kalacagi ve dolayisiyla tutanaklarin déviz piyasalarina yansimasinin da sinirli olacag! diisiincesindeyiz.
EUR/USD paritesinde bugiin de nispeten yatay bir seyir gorilebilir (d6viz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 19:20 Fed uyesi Mester’in konugsmasi
14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -1
21:00 Fed Mart ayi toplantisi tutanaklari yayimlanacak

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis. ~ YY:Yildan yila  CGC: Ceyrekten ¢eyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Giinliik YBY*
Giinliik PaN$  pegisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USD/TRY 2.8314 0.76 BIST-100 82,964.08 -1.08 15.67
EUR/TRY 3.2238 0.65 BIST-30 101,803.12 -1.10 16.44
EUR/USD 1.1382 -0.07 BIST Bankacilk 135252.89  -0.97 12.79
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,091.23  -1.19 -2.42
Bir glin onceki kapanis 9.66 9.89 XETRA DAX 956336  -2.63 -10.98
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.827 q 603.32 0 02
Dow J Ind. Ave. 17,603. -0.75 1.
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 W Jones e Ave
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 484393  -0.98 -3.26
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.50 S&P 500 2,045.17 -1.01 0.06
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,230.69 1.32 16.08
Brent petrol 37.87 0.48 1.58

*Yilbasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Gorus:
Petrol fiyatlarinda gegen haftanin son giliniinde baslayan gerilemenin hafta 04/04/2016 05/04/2016 (baz puan-bps)
basinda korunmasi kiiresel piyasalar genelinde “riskli” varliklarda son bilesik faiz (%) / kapanis degisim

2 yillik gésterge 9.90 9.89 -1
10 yillk gbsterge 9.83 9.89 6
10-2 yIl getiri farki -7 0

dénemde yasanan degerlenme egiliminin yerini hafif saticili bir seyre
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birakmasina yol acti. DUn hisse senedi endeksleri ve gelismekte olan ulke

varliklari baski altinda kalirken, A.B.D.’nin tahvil faizleri guvenilir liman

alimlarinin etkisiyle geriledi. A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi diin %1.7148 ile  Ryz¥=Tgee s e MR AR 0 TR e (TN (USH))
yaklasik bes haftadir gérdigu en disik seviyeyi kaydetti. Benzer sekilde, bir Rl 120.5 120.2 -0.4
diger “glvenilir liman” olan Almanya’nin 10 yillik tahvilinin de din gelen [ik] 170.8 170.2 -0.6
alimlarin etkisiyle 2015 yilinin Nisan ayindan bu yana ilk defa %0.1 seviyesinin  [p{eZk8 108.4 107.8 -0.7

altina geriledigi gézlendi. Yurt iginde ise dun 2 yillik gbsterge tahvilin bilegik 04/04/2016 05/04/2016 dedisim (bps)

@& «@al

faizi glinG yatay tamamlarken, 10 yillik gOsterge tahvilin bilesik faizinde 7 baz FN:NsIRIRTIACA) 1.78 1.73 5
puanlk ylkselis kaydedildi. 10-2 yIl getiri farki 103 100

CDS (5 yillk USD) 04/04/2016 05/04/2016 degisim (bps)
Turkiye 256 264 7.4
Glney Afrika 301 314 12.2
Rusya 292 301 8.8
Brezilya 374 385 10.4

Onemli bir petrol ireticisi olan Kuveyt'in OPEC temsilcisinin diin, 17 Nisan’da
yapilacak petrol (Ureticileri toplantisinda Uretim miktarinin dondurulmasi
konusunda uzlasi saglanacadr yoninde pozitif isaretler gordiklerini
aciklamasi petrol fiyatlarinin destek bulmasina yol agarken, kiresel risk

= = e e

algisinin bu sabah biraz daha olumlu oldugunu séylemek mimkdan.

Kaynak Reuters

Bugiin kiiresel piyasalarin veri glindemi nispeten hafif. Aksam saatlerinde yayimlanacak Mart ayr FOMC tutanaklari giiniin éne ¢ikan
glindem maddesi. Son donemde Fed Uyelerinin dnemli bir kismindan gelen agiklamalarin nispeten “sahince”, Baskan Yellen’dan gelen
iletisimin ise “glivercince” oldugu degerlendirilecek olursa, buglinkii tutanaklarda FOMC iginde para politikasi normallesmesi konusunda

bir fikir ayrihdi olusup olusmadigina isaret edecek ipuglari aranacak.

Petrol fiyatlarinin istikrar bulup bulmadigina iliskin stipheler ve A.B.D.’de yayimlanmaya baslanacak 1. geyrek sirket bilangolarinin zayif
kalabilecegi dusuncesi kuresel risk istahinin bu hafta gérece zayif kalmasina yol acabilir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1368, USD/TRY kuru 2.8284, sepet ise 3.0220 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Artan risk algisi duin “givenilir liman” olarak gérulen JPY’nin destek bulmasina yol agcarken, USD/JPY paritesi Japonya Bagbakani Abe’nin
verdigi bir réportajda Ulkelerin para birimlerine “keyfi midahalelerde” bulunmaktan kaginmasi gerektigini beyan etmesinin de etkisiyle
2014 yihnin Ekim ayindan bu yana ilk defa 110 seviyesinin altinda igslem gordu. Abe’nin agiklamalari, daha dnce bazi piyasa katilimcilar
tarafindan BoJ’nin JPY'’yi desteklemek igin déviz piyasasina miidahale edebilecedi esik seviye olarak gérdigl 110 seviyesinin bu

baglamdaki 6nemini kaybetmesine yol agmis durumda.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Din A.B.D.’de yayimlanan ISM hizmetler endeksi 54.5 ile piyasadaki ortalama Déviz kurlart 04/04/2016 05/04/2016 degisim (%)

beklentinin Uzerinde bir deger alirken, EUR/USD paritesinin ISM verisinin
EUR/USD 1.1390 1.1382 -0.1%

USD/JPY 111.31 110.31 -0.9%
GBP/USD 1.4262 1.4159 -0.7%
USD/TRY 2.8101 2.8314 0.8%
USD/IZAR 14.7748 15.0761 2.0%
Kuresel piyasalardaki risk algisinin olumsuz yénde degistigi son gunlerde U] 68.55 68.52 0.0%

ardindan 1.1340 seviyesinin altina gerileyerek gun ici disik seviyesini
kaydettigi gézlendi. Ancak paritede dun gun iginde kaydedilen digls kalici
olmadi ve EUR/USD paritesi giinu 1.1387 seviyesinden yatay tamamladi.
EUR/USD paritesinde bugtiin de nispeten yatay bir seyir gortlebilir.

EEE ey

TRY’de ve gelismekte olan lilke para birimleri genelinde gézlenen hareketleri ESIpIxI8 3.6228 3.6795 1.6%

degerlendirdigimizde, bir stredir gdzlenen egilimin korundugu ve TRY’nin ZAR

Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

ve BRL gibi benzer para birimlerine kiyasla daha az oynaklik gésterdigini
sOylemek mumkin. Nitekim ZAR ve BRL diin giini USD karsisinda %2.1 ve
%1.5 kayipla tamamlarken, TRY'nin kayiplari %0.7 ile daha sinirliydi.

Din giin icinde 2.8350 seviyesini test eden, ancak kalici olarak asamayan
USD/TRY kuru bu sabah 2.83'lin hafif altinda seyrediyor. Kurda bugiin 2.8150
destek, 2.8350 direng seviyesi.

Bugininin o6ne c¢ikan gindem maddesi aksam saatlerinde A.B.D.de Kaynak Reuters

yayimlanacak Mart aylt FOMC tutanaklari. Tutanaklarin Fed’in para politikasina
iliskin beklentiler Uzerindeki etkisinin nispeten sinirl kalacadi ve dolayisiyla déviz piyasalarina yansimasinin da sinirli olacagi

dusuncesindeyiz.

USDTRY icin Destek: 2.8150-2.8055-2.8000 Direng: 2.8350-2.8400-2.8500

EURUSD icin Destek: 1.1340-1.1310-1.1280 Direnc: 1.1405-1.1440-1.1500

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Bu sabah Asya borsalarinda karisik bir seyir gézleniyor. A.B.D.’de ise hisse 04/04/2016 ~  05/04/2016 degisim
senedi endeksleri diin kiiresel risk algisindaki bozulma ve bu hafta [EEIEINY 83,872.91 82,964.08 -1.08%

BIST-30 102,934.93 101,803.12 -1.10%
XBANK 136,571.48 135,252.89 -0.97%
XUSIN 86,255.64 85,301.48 -1.11%
MSCI TR 1,190,643 1,176,779 -1.16%
MSCI EM 103.58 101.35 -2.15%
VIX 14.1 15.4 9.21%

yayimlanmaya baslanacak 1. geyrek bilangolarinin zayif kalacagi beklentisinin
etkisiyle gini 90.75-%1.0 ekside tamamladi. Din ginu %1.08’lik disUsle
82,964.08 puan seviyesinden tamamlayan BIST-100 endeksinin bugiin giine
hafif ylkseligle baslayabilecegini disinuyoruz. BIST-100 endeksinde 82,600,
81,900 ve 81,500 puan destek; 83,000, 83,700 ve 84,400 puan ise direng
seviyeleri.

Kaynak Reuters

Duin 50 glinltik hareketli ortalamasindan destek bulmaya devam eden altinin ons
fiyati glini hafif ylkselisle US$ 1,236.87 seviyesinden tamamladi. Bu sabah US$ 1,230 seviyesinin hafif altinda seyreden altinin ons
fiyatinda US$ 1,219, US$ 1,208 ve US$ 1,200 destek; US$ 1,235, US$ 1,243 ve US$ 1,250 ise direng seviyeleri.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

6 Nisan Garsamba

A.B.D. 19:20 Fed Uyesi Mester’in konusmasi
14:00 Haftalik konut kredisi bagvurular (%) - - -1
21:00 Fed Mart ayi toplantisi tutanaklari yayimlanacak

7 Nisan Pergembe

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurular (bin) - - 276
00:30 Fed Bagkani Yellen ve eski bagkanlardan Greenspan, Bernanke ve Volcker'in konusmalari

8 Nisan Cuma

Turkiye 10:00 Subat ayi sanayi Uretimi (MA, YY %) -4.2 4.1 5.6
- Kredi derecelendirme kurulugsu Moody’s Tirkiye’'nin kredi notuna dair degerlendirmesini yayimlayabilir

YY:Yildanylla GCC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilimis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyan yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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