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e Cuma giniu A.B.D.'de zayif gelen tarim disi istihdam verisi llke ekonomisinin glic kazandigi yoniindeki gorislerin sorgulanmasina
yol agarken, Fed'in ilk faiz artinmini 6teleyebilecedi dusincesi tahvil faizlerinde gerilemeye neden oldu. Yurt icinde Hazine
Mustesarligi yarin diizenleyecegdi 8 Haziran 2016 vadeli kuponsuz tahvili ihalesiyle Nisan ayi borglanmalarina baglayacak. Haftanin
kalaninda ise Carsamba glini Subat ayi sanayi uretimi ve Cuma giinu de Subat ayi cari islemler agigi yayimlanacak. Haftanin son
is glnd, uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s’in Tlrkiye’nin kredi notuna iliskin degerlendirmesini yayimlamasi
bekleniyor. (tahvil, sayfa 2)

e A.B.D.de tarim digI istihdamdaki zayif seyir biyik Olglide olumsuz kis kosullariyla iligkilendirilebilecek olsa da ve USD’deki ana
egilim degismese de, Fed'in ilk faiz artirrmi zamanlamasini 6teleyebilecegi duslincesi kisa vadede USD Uzerinde baski yaratabilir.
EUR/USD paritesinde son bir aylik donemdeki en ylksek seviye olan 1.1050 direncinin énemli oldugunu sdyleyebiliriz. Veri
gindeminin zayif oldugu bugin A.B.D.de ISM hizmetler endeksi agiklanacak. Carsamba aksami yayimlanacak Mart ayi
toplantisina iliskin Fed tutanaklari ise haftanin en 6ne ¢ikan giindem bagslgi olacak. USD’deki deger kaybi, yurt igcinde beklentiden
olumsuz ydnde sapan enflasyon verisinin faiz indirimi olasiligini térpiilemesi, iran ve alti devletin anlasmasi sonrasinda petrol
fiyatlarinin daha fazla gerileyebilecegi olasilidi ile bu durumun TRY’ye olumlu yansimalarinin olacagina dair beklentiler TRY'ye
destek verebilir. Ancak TRY’deki olasi deder kazancinin, yurt ici risklerle sinirlanabilecegi dikkate alinmali (d6éviz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Avrupa - Avrupa’nin buylk béliminde Paskalya tatili nedeniyle piyasalar kapal olacak.
A.B.D. 17:00 ISM Hizmetler Endeksi - 56.6 56.9

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Glnluk YBY*

Ganlik KaPaN's  pegisim (%) Degisim (%)

Seviye _degisim (%) BIST-100 82,09431 161 132
USD/TRY 2.5707 -0.49
EUR/TRY 28930 0.25 BIST-30 101,944.57 1.81 -1.93
EUR/USD 1.0976 0.87 BIST Bankacilk 146,014.03 2.61 -5.71
Yurt ici g6sterge tahvil (%) Basit Bilesik NIKKE 225 19,435.08 0.63 9.62
Bir gilin 6nceki kapanis 8.49 8.67 Altin 1,210.15 0.69 232
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Brent petrol 54.95 -3.77 -5.06
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 * Y lbagindan bu yana
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma gini agiklanan Mart ayi TUFE artisi %1.19 ile %0.89 olan 02/04/2015 03/04/2015 (baz puan-bps)

piyasanin ortalama beklentisinin olduk¢a Uzerinde gelirken, yillk bilesik faiz (%) / kapanis degisim
enflasyon %7.55'ten %7.61'e ylkseldi. Aylik enflasyon artiginda gida PAVIIQeleR el 8.70 8.67 -3 @
fiyatlari belirgin rol oynamay! sidrdurdd. H ve | gekirdek enflasyon KRV qeleREIgol 8.22 8.14 -8 @

endekslerinde ise baz etkisinin de destegiyle yildan yila gerileme R[S AREIIRENS -48 -53

yasandi. Onimuizdeki donemde para politikasi kararlarinin enflasyon degisim (US$)

TR Eurobond ($)  02/04/2015 03/04/2015
2025 124.3 124.7 0.3
2030 177.0 177.3 0.3
2041 114.1 114.5 0.4

gérinumdindeki iyilesmenin hizina bagl olacagini beliten TCMB’nin,
beklentiden olumsuz ydnde sapan Mart ayl gergeklesmesi sonrasinda
faizlerde bir degisiklik yapmama olasiliginin destek buldugu séylenebilir.

Hazine Mistesarlidi yarin diizenleyecegdi 8 Haziran 2016 vadeli kuponsuz

CDS (5 yillk USD)  02/04/2015 03/04/2015
Tarkiye

degisim (bps)
tahvili ihalesiyle Nisan ayi bor¢lanmalarina baslayacak. Bu ay Hazine, TL

13.3 milyarlik itfasina karsilik diizenleyecegi 6 tahvil ihalesiyle toplam TL Gliney Afrika

11.2 milyarlik borglanma yapmayi planliyor. Haftanin kalaninda ise FuE

Cargsamba gunl Subat ayI sanayi Gretimi ve Cuma giini de Subat ayi cari

4888 83838

Brezilya

islemler acigi yayimlanacak. Haftanin son is gind, uluslararasi kredi "3 nak: Reuters
derecelendirme kurulusu Moody’s’in Turkiye’'nin kredi notuna iliskin
degerlendirmesini yayimlamasi bekleniyor. Moody’s Turkiye'yi yatirnm yapilabilir seviyenin alt basamagi olan Baa3 notuyla ve “negatif’

kredi notu goériinimuyle degerlendiriyor.

Cuma ginu A.B.D.de agiklanan Mart ayi tarim disi istihdam artigi 126 bin kisi ile 245 bin kisi olan piyasanin ortalama beklentisinin
oldukga altinda kaldi. Subat ayi verisi 31 bin kisi, Ocak ay! verisi de 38 bin kisi asag! ydénde revize edildi. issizlik orani %5.5 ile
degismedi. Ortalama saatlik Ucretlerdeki artis ise aylik bazda %0.3, yillik bazda da %2.1 ile piyasanin beklentisinin Gzerinde geldi.
A.B.D.’de zayif gelen Mart ayi tarim disi istihdam verisi llke ekonomisinin gli¢ kazandigi yonindeki goérislerin sorgulanmasina yol
acarken, Fed'in ilk faiz artinrmini ételeyebilecedi dustncesi tahvil faizlerinde gerilemeye neden oldu. Persembe gini yaklagik %1.9
seviyesinden gunu tamamlayan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, Cuma ginki veri sonrasinda %1.8020 ile son iki ayin en dusik
seviyesine geriledi. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi yaklagik %1.83 seviyesinde hareket ediyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0980, USD/TRY kuru 2.5675, sepet ise 2.6940 seviyesinde bulunuyor.
Gérus:

Cuma guni A.B.D.’de agiklanan Mart ayi tarim digi istihdam artisinin 126 bin kisi ile 245 bin kisi olan piyasanin ortalama beklentisinin
oldukga altinda kalmasinin ardindan USD, diinya para birimlerine karsi deger kaybetti. Veri 6ncesinde yaklasik %1.09 seviyesinde
bulunan EUR/USD paritesi, veri sonrasinda en yiksek 1.1027’yi gérdu. Her ne kadar igsizlik orani %5.5 ile degismese ve ortalama
saatlik Ucretlerdeki artis yillik bazda %2'den %2.1'e yiikselse de, Paskalya tatili nedeniyle islem hacminin dislk oldugu piyasada
olumsuz hava kosullarinin belirleyici oldugu tarim digi istihdam bashdina odaklanildigi gérildi. Veri sonrasinda USD/TRY kuru da
2.5870 seviyesinden 2.5580 seviyesine kadar geriledi.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Paskalya tatili nedeniyle bugiin de birgok Ulke piyasasi kapali kalacagi igin Déviz kurlar! 02/04/2015  03/04/2015 degisim (%)
istihdam verileri sonrasinda EUR/USD paritesinin oturacagdi seviyeyi

EUR/USD 1.0881 1.0976 0.9%
bulmasi gecikebilir. Veri gindeminin zayif oldugu bugin A.B.D.'de ISM ’ {}
. . USD/JPY 119.7 118.96 -0.6% @
hizmetler endeksi agiklanacak. Carsamba aksami yayimlanacak Mart ayi
I . " ) Bl GBP/USD 1.4824 1.4919 0.6%| 4}
toplantisina iliskin Fed tutanaklari ise haftanin en 6ne ¢ikan glindem baslhigi
USDITRY 2.5834 2.5707 -0.5%| 1}
olacak.
USD/ZAR 11.9415 11.7940 -1.2% @
Tarim digi istihdamdaki zayif seyir buylk 6lglide olumsuz ki kogullaryla FESe0) 56.25 56.43 0.3% {}
iliskilendirilebilecek olsa da ve USD’deki ana egilim degismese de, Fed'in [§Ss=1=8 3.1193 3.1200 0.0% {}

ilk faiz artinmi zamanlamasini 6teleyebileceg@i diistincesi kisa vadede USD

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Uzerinde baski yaratabilir. EUR/USD paritesinde son bir aylik donemdeki

en yiiksek seviye olan 1.1050 direncinin énemli oldugunu séyleyebiliriz. Bu -9.3% “
direncin hacimli sekilde kirilmasi halinde ise 1.11-1.12 bandi giindeme 0.7%
gelehilir. -4.0% '
-9.4%
A.B.D.’de CFTC’nin yayimladigi verilere gore, 31 Mart ile biten haftada 2 19 '
-£. 0
spekulatoérlerin EUR’daki net kisa pozisyonlari 226,560 kontrat ile yeni 9% -
rekor seviyesine ¢ikti. Bir para biriminde kisa pozisyonda olmak, o para 148% [

biriminin deger kaybedecegi beklentisini yansitmakta. Kay nak: Reuters

USD’deki deger kaybi, yurt icinde beklentiden olumsuz ydnde sapan

enflasyon verisinin faiz indirimi olasiigini térpiillemesi, iran ve alti devletin anlasmasi sonrasinda petrol fiyatlarinin daha fazla
gerileyebilecegi olasihdi ile bu durumun TRY’ye olumlu yansimalarinin olacagina dair beklentiler TRY’ye destek verebilir. Ancak
TRY’deki olasi deger kazancinin, yurt ici risklerle sinirlanabilecegi dikkate alinmal.

USDTRY igin Destek: 2.5660-2.5580-2.5500 Direng: 2.5730-2.5850-2.5930

EURUSD igin Destek: 1.0940-1.0910-1.0860 Direng: 1.1030-1.1080-1.1150

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Cuma giinii BiST-100 endeksi %1.61 artarak 82,994.31 seviyesinden gunii
tamamladi. iran’a yonelik yaptinmlarin  kaldirilacag: beklentisi  Tirk

02/04/2015 03/04/2015
BIST-100 81,676.43 82,994.31

degisim

sirketlerin bolgeye ticaretinin artacadini diglindirirken, Maliye Bakani BIST-30 100,130.28 101,944.57 1.81%
Simsek de lIran ile batili dlkelerin nlkleer programin sinirlanmasi XBANK 142,305.53 146,014.03 2.61%
konusunda anlasmasinin hem petrol fiyatlari, hem de Tirkiye'nin XUSIN 79.151.13 79.744.52 0.75%
ihracatinin artmasi agisindan énemli oldugunu séyledi. A.B.D."de Fed'in ik [FSEET 1,151,136 1.171,512 1.77%

faiz artinmina gitmek igin aceleci davranmayacagini isaret eden zayif tarim oy nak: Reuters
digi istihdam verisi de yurt ici hisse senedi piyasasina olumlu yansidi.
BIST-100 endeksinde 82,500, 81,300 ve 80,500 destek, 83,000, 84,000 ve 85,000 puan ise diren¢ seviyeleri.

Suudi Arabistan’in Asya’ya ihrag ettigi petrollin fiyatini artirmasinin ardindan ham petrol vadeli fiyatlar yaklagik US$ 1 artti. Brent petrol
fiyati bu sabah US$ 55.6 seviyesinde bulunuyor. Hatirlanabilecedi gibi gecen hafta petrol fiyatlarindaki distste iran ile batili lkelerin
anlagmaya varmasi etkili olmustu. Séz konusu anlasma, halihazirda arz fazlasi gériilen petrol piyasasina Iran’dan stoklarin eklenmesi
anlamina gelecegi icin petrol fiyatlarini baski altinda birakma potansiyeline sahip. Ancak petrol analistleri iran'in petrol ihracatindaki

artigin aylar surebilecegi uyarisini yapiyorlar.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Cuma ginu A.B.D. tarim digi istihdam verisinin beklentinin altinda gelmesi, Fed'’in ilk faiz artirrmini 6teleyebilecegini diistindirerek
altinin ons fiyatina destek verdi. US$ 1,210.15 seviyesinden kapanan altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,217 seviyesinde hareket ediyor.
Altinin ons fiyatinda US$ 1,208, US$ 1,199 ve US$ 1,187 destek; US$ 1,221 ve US$ 1,232 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

6 Nisan Pazartesi

A.B.D. 17:00 ISM Hizmetler Endeksi - 56.6 56.9

7 Nisan Sali

Tarkiye - Hazine Muistesarlidi, 8 Haziran 2016 vadeli kuponsuz tahvili ihrag edecek.

Cin 03:30 Mart ayi TUFE artisi (YY %) - 1.3 1.4

8 Nisan Gargsamba

Turkiye 10:00 Subat ayi sanayi Uretimi (MA, aylik %) - -0.3 -1.4

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - 4.6
21:00 Fed Mart ayi toplantisi tutanaklari yayimlanacak.

Japonya - BodJ para politikasi metnini yayimlayacak.

9 Nisan Persembe
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 268
10 Nisan Cuma

Tarkiye 10:00 Subat ayi cari igslemler dengesi (US$ milyar) -2.95 - -2
- Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s'’in Turkiye'nin kredi notuna dair degerlendirmesini yayimlamasi bekleniyor.

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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