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e Belirsizliklerin fazla olmasi, fiyatlamalarda yurt i¢i siyasi risk unsurunun payini artiracak bir unsur olmaya devam edecek. Nitekim din
Moody’s de Turkiye’de siyasi belirsizligin tekrar artmasinin kredi notu icin olumsuz etkisinin olacagini belirtti. Carsamba ginu
A.B.D.’de acgiklanan 6zel sektor istihdam artisinin beklentinin altinda gelmesinin ardindan buglinki resmi verilerin de zayif gelebilecegi
dusuniliyor. Halihazirda Haziran'da Fed’'den bir faiz artinrmina verilen olasiliin olduk¢a disuk oldugu dikkate alinacak olursa,
buglinku verilerin zayif gelmesi, bir sonraki toplantida faiz degisikligi olmayacagdi yontndeki beklentileri giiglendirecektir. Verilerin
olumlu surpriz yapmasi halinde piyasanin verecegi tepki daha fazla olabilecekse de, Haziran toplantisina kadar bir aylik istihdam
verilerinin daha agiklanacak olmasi goz ardi edilmeyecek (tahvil, sayfa 2)

e Artan siyasi risk algisi nedeniyle yurt diginda riskten kacinma hareketi yasandiginda TRY’nin daha hassas olmasi beklenebilir. Bugtin
TRY agisindan siyasi gelismelere dair haber akisinin yani sira A.B.D.’de 6dleden sonra agiklanacak istihdam verileri de 6nemli olacak.
Piyasadaki genel kani, buglinki verilerin kompozisyonunun daha énce beklenene goére zayif gelebilecegdi. Bu nedenle verilerin olumiu
sUrpriz yapmasi halinde EUR/USD paritesinde 1.13’e dogru disis gézlenebilecegi dikkate alinmali (doviz, sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

Turkiye - S&P Turkiye’nin kredi notuna dair glincellemesini yayimlayabilir.

A.B.D. 15:30 Nisan ayi tarim digi istihdam degisimi (bin) 190 200 215
15:30 Nisan ayi ortalama saatlik ticret artisi (YY %) 2.4 2.4 2.3
15:30 Nisan ayi igsizlik orani (%) 5 5 5

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanylla GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinluk Giinliik YBY*
. o Ka
Seviye  degisim (%) PaN'S " Degisim (%) Degisim (%)
2.9225 -1.26
USDITRY BIST-100 78,698.84 -0.86 9.72
EUR/TRY 3.3270 -0.51
EUR/USD 1.1404 0.71 BIST-30 96,472.39  -0.98 10.34
Yurt ici gésterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilik 127,820.46 -2.73 6.59
Bir glin 6nceki kapanis 9.49 9.70 FTSE 100 EOD 6,117.25 0.09 -2.00
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.856 XETRA DAX 9,851.86 0.24 -8.30
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones Ind. Ave. 17,660.71 0.05 1.35
: A
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7:50 Nasdaq Bilesik 471709  -0.18 -5.80
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.00
S&P 500 2,050.63 -0.02 0.33
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Altin 1,277.66 -0.11 20.51
Brent petrol 45.01 0.87 20.73

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Gorus:

AK Parti'nin Mayis ayinda olaganusti kongreye gidecegi ve Davutoglu’nun 04/05/2016 05/05/2016 (baz puan-bps)
parti bagkanhgi icin yeniden aday olmayacagi yonindeki haberler siyasi risk bilesik faiz (%) / kapanis degisim
algisini artirirken, TRY’deki deger kaybina paralel olarak diin sabah tahvil PERIQeIEEel 9.51 9.70 19 {}
faizleri de beklenildigi gibi sert ylikselis kaydetti. 10 yillk gésterge 9.63 9.81 18 {}

10-2 yIl getiri fark 12 11
2 Mayis'ta %9.25 seviyesindeki 10 yillik tahvilin bilesik faizi diin giin iginde ylgen and

%10 seviyesini test ettikten sonra giinii %9.81’den kapatti. TR Eurobond ($)  04/05/2016 05/05/2016 degisim (US$)
2025 119.7 119.1 -0.6
2030 170.4 169.5 -0.9
2041 106.6 105.7 -1.0

Kongre tarihi 22 Mayis olarak belirlenirken, Bagbakan Davutoglu’nun dinku
aciklamalari, gérev devrinin krize dénugsmeden tamamlanabilecegdini

dusundurarken, faizde gun igi yiksek seviyelerden gerileme yasandi.
degisim (bps)

04/05/2016 05/05/2016
Ancak belirsizliklerin fazla olmasi, fiyatlamalarda siyasi risk unsurunun payini - FNEYSIRL yillik (%)

@ @@

artiracak bir unsur olmaya devam edecek. Nitekim din uluslararasi kredi [ERRRESSUTEAN

derecelendirme kurulusu Moody’s, Tirkiye’de siyasi belirsizligin tekrar

CDS (5 yillk USD)  04/05/2016 05/05/2016 degisim (bps)

artmasinin Turkiye'nin kredi notu igin olumsuz etkisinin olacagini belirtti. e
urkiye
Bugun yurt icindeki siyasi gelismelere iliskin haber akigl izlenmeye devam e @N{iIE!

edecek. Kredi derecelendirme kurulugu S&P de, Turkiye'nin kredi notuna dair RIS

I

glincellemesini  yayimlayabilir. S&P’'nin  Turkiye'yi yatirrm yapilabilir JECAVE!
Kaynak Reuters

kategoride degerlendirmiyor olmasi, buginki olasi degerlendirmelerin
piyasa tarafindan heyecansiz beklenmesine neden oluyor.

Kuresel piyasalari etkileyecek giniin en 6ne ¢ikan basligi ise A.B.D.’de agiklanacak olan Nisan ayi istihdam verileri.

Carsamba giinl aciklanan 6zel sektor istihdam artisinin beklentinin altinda gelmesinin ardindan bugiin agiklanacak resmi verilerin de
zayIf gelebilecegi duginuliuyor. Halihazirda Haziran ayinda Fed’den bir faiz artirmina verilen olasiiyin olduk¢a disuk oldugu dikkate
alinacak olursa, bugiinkl istihdam verilerinin zayif gelmesi, bir sonraki toplantida faiz degisikligi olmayacag! yonindeki beklentileri
glglendirecektir. Buglinkl veriler igin temkinli yaklasan piyasanin, verilerin olumlu sirpriz yapmasi halinde verecegi tepki daha fazla

olabilecekse de, Haziran toplantisina kadar bir aylik istihdam verilerinin daha acgiklanacak olmasi g6z ardi edilmeyecek.

Bugiin agiklanacak istihdam verilerinin beklentinin altinda kalabilecegi diistincesiyle diin A.B.D. tahvil faizlerinde dists yasanirken, 10
yillik tahvil faizi %1.7840’tan %1.7470’e indi. Bu sabah 10 yillik tahvil faizi %1.7490 seviyesine hareket ediyor.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1420, USD/TRY kuru 2.9235, sepet ise 3.1285 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Carsamba gecesi 2.9765 seviyesine kadar yukselen USD/TRY kuru, diin giin
icinde bir ara 2.90 seviyesini test etti. Bagsbakan Davutoglu’nun agiklamalari ve
lokallerin yaklagik US$ 1.5 milyarlik déviz satisi yapmasi TRY’nin kayiplarinin
bir kismini geri almasinda etkiliydi, ancak USD/TRY kurundaki dusus kalici
olamadi. Oniimiizdeki giinlerde yurt igi siyasi risk algisi yiiksek seyretmeye
devam edecek. Yurt disinda riskten kaginma hareketi yasandiginda TRY’nin
daha hassas olmasi beklenebilir.

Bugin TRY acisindan yurt icinden gelebilecek siyasi gelismelere dair haber
akisinin yani sira A.B.D.’de 6gleden sonra aciklanacak istihdam verileri de

onemli olacak.

A.B.D.’de bugiin agiklanacak Nisan ayi tarim disi1 istihdamin 200 bin kisilik artis
gostermesi, issizlik oraninin %5’te kalmasi ve ortalama saatlik lcretlerdeki
yilhk artisin da %2.3’ten %2.4’e yikselmesi bekleniyor.

Piyasadaki genel kani, bugin aciklanacak verilerin kompozisyonunun daha
Once beklenene gore zayif gelebilecegi. Bu nedenle buginki verilerin olumlu

sUrpriz yapmasi halinde EUR/USD paritesinde 1.13’e dogru diislis gdzlenebilir.
USDTRY igin Destek: 2.9000-2.8925-2.8850  Direng: 2.9400-2.9500-2.9625

EURUSD icin Destek: 1.1355-1.1300-1.1275 Direng: 1.1435-1.1470-1.1525

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Doviz kurlari

EUR/USD 1.1485
USD/JIPY 107
GBP/USD 1.4491
USD/TRY 2.9597
USD/ZAR 14.9763
USD/RUB 66.62
USD/BRL 3.5462

04/05/2016  05/05/2016 degisim (%)

1.1404 -0.7%| 4}
107.24 0.2%| 4}
1.4481 -0.1%| 4}
2.9225 -1.3%| 4}
14.9527 -0.2%| 4}
65.88 -1.1%| 4}
3.5343 -0.3%| 4}

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak: Reuters

Goriis:

Din A.B.D. ve Avrupa borsalarinda yatay/hafif ekside bir seyir gézlenirken, yurt
icindeki artan risk algisinin etkisi BIST-100 endeksindeki dususin %0.86 ile
daha belirgin olmasina neden oldu. BIST-100 endeksi bugln daha sakin bir
glin gegirebilir. Endekste 78,000, 77,500 ve 76,800 puan destek; 79,100,
80,000 ve 81,000 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. istihdam verilerini bekleyen altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,279
seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,274, US$ 1,270 ve US$
1,262 destek; US$ 1,281, US$ 1,283 ve US$ 1,289 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

04/05/2016
79,382.62

BIST-100

05/05/2016
78,698.84

degisim

BIST-30 97,428.66 96,472.39 -0.98%
XBANK 131,406.85 127,820.46 -2.73%
XUSIN 82,265.19 82,407.59 0.17%
MSCI TR 1,125,722 1,112,836 -1.14%
MSCI EM 102.87 102.99 0.12%
VIX 16.1 15.9 -0.87%
Kaynak Reuters
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
6 Mayis Cuma
Turkiye - S&P Turkiye'nin kredi notuna dair glincellemesini yayimlayabilir.
A.B.D. 15:30 Nisan ayi tarim digi istihdam degisimi (bin) 190 200 215
15:30 Nisan ayi ortalama saatlik ticret artisi (YY %) 2.4 2.4 2.3
15:30 Nisan ayi igsizlik orani (%) 5 5 5

YY:Yildanylla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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