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e Bugin 16 Kasim 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizinin %10 seviyesinin Uzerinde kalmayi surdirmesini bekliyoruz. Din
A.B.D.’de agiklanan ISM hizmetler endeksinin piyasanin ortalama beklentisinin (zerinde gelmesi, kétu kig kosullarinin etkisinin
geride kalmakta oldugunu distindirdi ve A.B.D. tahvillerinde satis gorildi. A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi diin %2.20 seviyesini test
ederken, 10 Mart'tan beri en yuksek seviyesine ulasti. Bir stredir daha sert satiglarin yasandigi 30 yillik tahvilde de faiz %2.9340 ile
bu yilin en ylksek seviyesini gordi. Son ginlerdeki satiglar kismen bazi yatirrmcilarin Cuma ginu agiklanacak istihdam verileri
oncesinde uzun vadeli kagitlardaki fazla pozisyonlarini azaltma istegiyle de iligkilendirilebilir. Bugiin A.B.D.'de 6zel sektdr istihdam
verisi ve Fed Baskani Yellen'in yapacagi konusma takip edilecek. A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinde %2.20 seviyesinin agiimasi
halinde bir sonraki 6nemli seviyenin %2.24 oldugunu sdyleyebiliriz (tahvil, sayfa 2)

e EUR/USD paritesinde 100 glinlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 1.1260 seviyesi énemli bir direng olmayi sirduriyor.
USD/TRY kuru ise 2.70 seviyesinin hafif Gzerinde destek bulmaya devam ediyor. Bugliin A.B.D.'de agiklanacak ADP 6zel sektor
istihdam raporu, Cuma giinki resmi tarim digi istihdam verisi agisindan 6ncu bir veri olarak takip edilecek. Gigli bir veri USD'ye
olumlu, ortalama beklenti olan 180 binin altinda kalacak bir veri ise olumsuz yansiyacaktir (d6viz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

A.B.D. 15:15 Nisan ayi 6zel sektdr istihdam degisimi (bin) 180 184 189
16:15 Fed Bagkani Yellen’in ve IMF Baskani Lagarde’nin konusmasi.

Euro Bolgesi 11:00 Nisan ay1 nihai PMI birlesik 53.5 53.5 53.5

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Gunluk YBY*
PANS  Degisim (%) Degisim (%)
_ Gunluk BIST-100 83,380.67  -0.76 -0.18
Seviye degisim (%)
USDITRY 57035 027 BIST-30 101,498.33  -0.92 -1.50
EUR/TRY 3.0248 0.02 BIST Bankacilk 145,371.28 -0.95 -5.65
EUR/USD 1.1184 036 FTSE 100 EOD 6,927.58  -0.84 5.31
Yurtici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 11,327.68  -251 15.38
Bir giin 6nceki kapanis 9.93 10.18
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4881 Dow Jones Ind. Ave. 17,928.20 0.79 0.08
MB O/N borclanma faizi (%) e Nasdaq Bilesik 4,939.33 -1.55 4.13
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,089.46) -1.18 0.85
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,192.83 0.43 -0.39
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 67.52 1.61 14.82

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goris:

Din yurt ici tahvil piyasasinda disik islem hacimli, yatay bir seyir
g6zlendi. Bugiin tahvil piyasasinin agirlikh olarak USD/TRY kurunun
seyrine paralel hareket edecegini disinlyoruz ve 16 Kasim 2016 vadeli
gosterge tahvilin bilesik faizinin %10 seviyesinin Uzerinde kalmayi
surdirmesini bekliyoruz.

Din A.B.D.'de agiklanan ISM hizmetler endeksinin piyasanin ortalama
beklentisinin Uzerinde gelmesi, koéti kis kosullarinin etkisinin geride
kalmakta oldugunu dusindirdi ve A.B.D. tahvillerinde satis gorildi.
A.B.D.nin 10 yilhk tahvil faizi din %2.20 seviyesini test ederken, 10
Mart'tan beri en ylksek seviyesine ulasti. Bir siredir daha sert satiglarin
yasandigi 30 yillik tahvilde de faiz %2.9340 ile bu yilin en yilksek
seviyesini gordid. Son giinlerdeki satiglar kismen bazi yatirmcilarin Cuma
glnd agiklanacak istihdam verileri 6ncesinde uzun vadeli kagitlardaki

fazla pozisyonlarini azaltma isteg@iyle de iliskilendirilebilir.

Buglin A.B.D.'de aciklanacak 6zel sektor istihdam verileri, Cuma gunki
tarim digi istihdam verileri i¢in dncu bir gosterge olarak izlenecek. Fed
Baskani Yellen'in ve IMF Baskani Lagarde’in 6gdleden sonra
Washington'da yapacaklar konusmalar da takip edilecek. A.B.D.’nin 10
yillik tahvil faizinde %2.20 seviyesinin asiimasi halinde bir sonraki 6nemli

seviyenin %2.24 oldugunu sdyleyebiliriz.

Doviz Piyasasi
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10 yillk gésterge
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1240, USD/TRY kuru 2.7035, sepet ise 2.8700 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Din 6nemli bir destek bolgesi olarak gordigimiz 1.1070-1.1050 bandinin Ust sinirini test eden, ancak yonini kisa siirede yeniden

yukari ¢ceviren EUR/USD paritesindeki ylkselis, A.B.D."den gelen verilerin lGlkede Mart ayinda kaydedilen dis ticaret agidinin ortalama

beklentinin tzerinde oldugunu géstermesiyle hiz kazandi. Bu sabah 1.12 seviyesinin lizerinde seyreden EUR/USD paritesinde gegen

hafta test edilen 100 gilinliik basit hareketli ortalamanin bugiin bulundugu 1.1260 seviyesi 6énemli bir diren¢ olmay: sirduriyor.

A.B.D.’de dis ticaret agiginin Mart ayinda US$ 51.4 milyar ile 2008 yilinin Ekim ayindan bu yana aldidi en yiiksek dedere ulagsmasi, net

ihracatin GSYH bulylUmesi Uzerindeki asagdi yonlu etkinin ilk tahminlere goére daha yiksek olacagini disindirerek gegen hafta %0.2

olarak agiklanan biylime verisinin “eksi” bir degere revize edilece@i beklentisi olusturdu. Blylmenin asagi yonli glincellenecegi

beklentisi din USD’yi olumsuz etkilese de, ekonomideki zayif seyrin yilin ilk geyregi ile sinirli olacadi beklentisi bu etkiyi kismen

frenledi.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Diun gln iginde dalgali bir seyir izleyen USD/TRY kurunda 2.72 seviyesi Déviz kurlari 04/05/2015 05/05/2015 degisim (%)

6nemli bir direng olarak 6ne ¢ikarken, EUR/USD paritesindeki ylikseligin de
EUR/USD 1.1144 1.1184 0.4%

USD/JPY 120.1 119.82 -0.2%
GBP/USD 1.5118 1.5180 0.4%
USD/TRY 2.7109 2.7035 -0.3%
USD/ZAR 12.0560 11.9765 -0.7%
USD/RUB 52.01 50.49 -2.9%
USD/BRL 3.0855 3.0525 -1.1%

etkisiyle din sabahtan bu yana dalgali seyrine karsin genel olarak gerileme
egilimi gosteren kur, 2.70 seviyesinin hafif Gizerinde destek bulmaya devam
ediyor. Diin TCMB tarafindan yayimlanan veriler, TUFE bazli reel efektif
déviz kurunun (REK) Nisan’da 102.6 seviyesine geriledigini gosterdi.
REK’teki gerileme, TRY’nin Ocak ayindan bu yana Turkiye’nin dis ticaret

ortaklarinin para birimlerine kargi reel olarak degder kaybetmeye devam

CEead e

ettigini gosterdi.

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Bugiin A.B.D.de agiklanacak olan ADP 6zel sektor istihdam raporu, Cuma
glnkl resmi tarim digi istihdam verisi agisindan oncl bir veri olarak takip
edilecek. Diin yayimlanan ISM hizmetler endeksinin istihdam alt bilesenin
bir 6nceki aya gore fazla degisim gostermeyerek 56.7 degerini almasi
istihdam artisinin  piyasadaki ortalama beklentinin  hafif altinda

kalabilecegine isaret ederken, buglinkii veriden gikacak sonuca gére Cuma
gunku veri ile ilgili beklentilerin yeniden sekillendigini ve bunun USD’de
fiyatlamalara yansidigini gorebiliriz. Guglu bir veri USD’ye olumlu, ortalama

beklenti olan 180 binin altinda kalacak bir veri ise olumsuz yansiyacaktir. Kaynak: Retrters

USDTRY igin Destek: 2.7000-2.6900-2.6820  Direng: 2.7120-2.7200-2.7300

EURUSD igin Destek: 1.1220-1.1180-1.1150 Direng: 1.1260-1.1300-1.1380

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

A.B.D.’de tahvil faizlerinde kaydedilen belirgin yilkselis, Subat ayi 04/05/2015 05/05/2015

degisim

ortasindan bu yana yatay denilebilecek bir seyir izleyen ve belirgin yikselis BIST-100 84.018.92 83.380.67 -0.76%

kaydetmekte zorlanan hisse senedi endekslerinin gerilemesine yol agiyor. SRS 102,437.68 101,498.33 20.92%
. . .o N . .

Din S&P 500 endeksinin gini %1.58 asagida tamamladigi goézlendi. XBANK 146,770.84 145,371.28 -0.95%

Benzer sekilde, Euro Bdlgesi genelinde yikselen tahvil faizlerinin EUR’daki XUSIN 83.610.56 83.238.61 -0.44%

guclenme ile beraber bdlge genelinde hisse senedi endekslerini baski SR 1,175,679 1,165,967 -0.83%
altinda biraktigi sdylenebilir. MSCI EM 123 120 -2.30%

Diin giin icinde 84,400 puan seviyesinde bulunan 100 giinliik basit hareketli  [KA% 12.9 14.3 11.36%

Kay nak: Reuters

ortalamasini kalici olarak agsamayan BIST-100 endeksi, %0.76 gerileyerek
gln igcinde gordigu en disuk seviyeye yakin, 83,380.67 puandan kapandi. Kiresel hisse senedi piyasalarindaki olumsuz havanin
bugiin BIST-100 endeksine de yansiyacagi beklentisindeyiz. Endekste giinden gline dalgalanmalar gériilse de, 6niimizdeki glinlerde
BIST-100 endeksinin nispeten yatay bir seyir izlemeye devam edebilecedi beklentisindeyiz. BIST-100 endeksinde 82,520, 82,000 ve
81,220 puan destek, 84,400, 85,300 ve 86,000 direng seviyeleri.

Diin USD'deki gerilemenin de etkisiyle yukari yonlii hareket eden altinin ons fiyati US$ 1,200 seviyesinde direncle karsilasti. Altinin ons
fiyati Gzerinde 6nimuzdeki glinlerde asagi yonli risklerin agirlikta oldugu beklentisini koruyoruz. Ancak bugiin A.B.D.’den gelecek zayif
bir ADP istihdam raporu, altinin ons fiyatinda US$ 1,200 seviyesinin agllmasina yol agabilir. Altinin ons fiyatinda US$ 1,190, US$ 1,185
ve US$ 1,178 destek; US$ 1,200, US$ 1,210 ve US$ 1,220 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

6 Mayis Garsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -2.3
15:15 Nisan ayi 6zel sektor istihdam degisimi (bin) 180 184 189
16:15 Fed Bagkani Yellen’in ve IMF Bagkani Lagarde’nin konusmasi
20:15 Fed uyesi George’nin konusmasi
Euro Bolgesi 11:00 Nisan ayi nihai PMI birlesik 53.5 53.5 53.5
Almanya 10:55 Nisan ayi nihai PMI birlesik 54.2 54.2 54.2
7 Mayis Persembe
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 262
Euro Bolgesi 19:45 ECB Uyesi Mersch’in konusmasi
Almanya 09:00 Mart ayi fabrika siparigleri (aylik %) -0.7 2.3 -1.3
8 Mayis Cuma
Turkiye - S&P Turkiye'nin kredi notuna dair degerlendirmesini yayimlayabilir.
10:00 Mart ayi sanayi uretimi (aylik %) -0.5 - 1.7
A.B.D. 15:30 Nisan ayi tarim digi istihdam degisimi (bin) 180 220 126
15:30 Nisan ayi ortalama saatlik tcret artisi (YY %) 24 - 21
15:30 Nisan ayi issizlik orani (%) 5.4 5.4 5.5
Almanya 09:00 Mart ayI sanayi uretimi (aylik %) 0.9 0.4 -0.3

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanls/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériiler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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