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e Fed faiz oranina dayali vadeli islemlere bakildiginda, traderlarin Aralik ayinda bir faiz artirrmina verdikleri olasiligin bir ay 6nce %37
iken, buglin %56’ya yukseldigi goruliyor. Fed toplantisinin ardindan yapilan aciklamanin faiz artinmi icin Aralik ayinin halen
masada oldugunu isaret etmesi ve Sali giinkii konugsmasinda Bagkan Yellen'in, distk issizlik, ilmli bliyime ve enflasyonun
onumuzdeki dénemde ylkselecegi yoniindeki beklentinin A.B.D. ekonomisinin faiz artirimina hazir olduguna isaret ettigini belirterek
Aralik'ta atilacak bir adima acik kapi birakmasi, bu yondeki beklentileri artirdi. Bugiin A.B.D.’de agiklanacak Ekim ayi istihdam
verileri beklentilerin sekillenmesinde kritik olacak (tahvil, sayfa 2)

e Din agirhkli olarak 1.0850-1.0900 araliginda hareket eden EUR/USD paritesinde buglinkii istihdam verileri glcli bulundugu
takdirde Mayis ve Haziran aylarinda test edilen 1.0810-1.0820 bdlgesinin denenebilecedi dislincesindeyiz. Beklentiden dnemli
Olclide asagi yonlu sapacak bir veri ise bu hafta gerileme egilimi gosteren paritede 1.10 seviyesine dogru bir toparlanmanin énini
acabilir. Bugunkii A.B.D. verileri hayal kirikligi yaratmadidi takdirde USD/TRY kurunun haftayr 100 gunlik basit hareketli
ortalamasinin (izerinde (bugiin 2.8577) tamamlamasi olasihginin giiglii oldugunu disiintiyoruz. istihdam verisinin giiclii gelmesi ise,

gozlerin 2.90 seviyesine ¢evrilmesine neden olacaktir (d6viz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Tarkiye - S&P’nin, Turkiye'nin kredi notu degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor.

A.B.D. 16:30 Ekim ayi tarim disi istihdam artisi (000) 165 177 142
16:30 Ekim ayi igsizlik orani (%) 4.9 5.1 5.1
16:30 Ekim ortalama haftalik tcretlerdeki artis (aylik %/YY %) 0.1/2.1 0.2/- 0.0/2.2
17:00 Fed’den Bullard’'in konusmasi

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Gunluk YBY*

Kapanis . cisim (%) Degigim (%)
_ Gunluk BIST-100 82,955.67 -0.87 -3.23
Seviye degisim (%)
USD/TRY 2.8598 20.08 BIST-30 102,267.14 -1.13 -3.66
EUR/TRY 3.1149 0.14 BIST Bankacilik 138,684.42 -1.77 -12.74
EUR/USD 1.0881 0.17 FTSE 100 EOD 636490  -0.75 -3.06
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 10.887.74 039 11.04
ir gin 6 i 9.74 9.98
Bir glin Gnceki kapanis Dow Jones Ind. Ave. 17,863.43  -0.02 0.23
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.109 —
MB O/N borclanma faizi (%) 725 Nasdaq Bilesik 5,127.74 -0.29 8.27
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,099.93 -0.11 1.99
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,103.55 -0.32 -6.61
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 47.98 1204 16.31
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii *Ylbagindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

Fed faiz oranina dayali vadeli islemlere bakildiginda, traderlarin Aralik
ayinda bir faiz artinmina verdikleri olasihgin bir ay énce %37 iken, bugiin
%56'ya yukseldigi géruluyor. Fed toplantisinin ardindan yapilan
agiklamanin faiz artinmi igin Aralik ayinin halen masada oldugunu isaret
etmesi ve Sali gunki konusmasinda Baskan Yellen'in, disuk issizlik,
ihmh  biyime ve enflasyonun ©6nimizdeki dénemde yikselecegdi
yonundeki beklentinin A.B.D. ekonomisinin faiz artirrmina hazir olduguna
isaret ettigini belirterek Aralik'ta atilacak bir adima agik kapi birakmasi,
bu yéndeki beklentileri artirdi. Dolayisiyla bugin A.B.D.’de aciklanacak

Ekim ay! istihdam verileri beklentilerin sekillenmesinde kritik olacak.

Aralik ayinda Fed'in faiz artinmina gidebilecegi beklentisinin artmasina
bagli olarak din A.B.D. tahvil faizleri gun iginde yikseldi. 2 yillik tahvilin
faizi %0.8610 ile son 4.5 yilin 2011 yilinin Nisan ayindan beri gérdigu en
yuksek seviyeye cikti. 10 yillik tahvil faizi de gun icinde %2.2630’a
ciktiktan sonra guni %2.2450 seviyesinden kapatti. Bu sabah 2 yillik ve
10 yilhk tahvil faizleri sirasiyla %60.8260 ve %2.2290 seviyesinde hareket
ediyor.

Ogleden sonra A.B.D.’de agiklanacak istihdam verileri déncesinde yurt
icinde 2 yilhik gosterge tahvilin bilesik faizinin %10 seviyesinden

uzaklasmasini beklemiyoruz.

Doviz Piyasasi

2 yillk gosterge
10 yillik gosterge
10-2 yIl getiri farki

TR Eurobond ($)
2025
2030
2041

A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yIl getiri farki

CDS (5 yillk USD)
Turkiye

Giiney Afrika
Rusya

Brezilya
Kay nak: Reuters
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0879, USD/TRY kuru 2.8660, sepet ise 2.9900 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

ingiltere'de diin yapilan BoE (Merkez Bankasi) toplantisindan ¢ikan mesajlar piyasadaki genel beklentiye kiyasla oldukca

glvercinceydi. Toplantida sadece bir Para Politikasi Kurulu Uyesi faiz artinmindan yana oy kullanirken, diin yayimlanan Enflasyon

Raporu, BoE’nin enflasyonun uzun siire diisiik kalacagi gorisinii korudugunu gosterdi. ingiltere’de diinkii toplantidan énce BoE'den ilk

faiz artinminin 2016 yilinin Gglincl ceyreginde gelebilecegini fiyatlayan faiz turevleri piyasasinda bu beklentinin toplantinin ardindan yil

sonuna o6telendigi gozlenirken, GBP sert deger kaybetti. Diin sabah 1.54 seviyesinin hafif altinda seyreden GBP/USD paritesi aksam

saatlerinde 1.52 seviyesine yakin iglem gordu.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Bugtin kiresel doviz piyasalarinin g6zt A.B.D.’den gelecek resmi istihdam
o i , Déviz kurlari 04/11/2015 05/11/2015 degisim (%)
raporuna gevrilmis durumda. Rapor, yaz saati uygulamasi nedeniyle bu ay

TSi 16:30'da yayimlanacak. Bugiinkii verilerin istihdam piyasasina dair [EERASl 1.0862 1.0881 0.2%
USD/JPY 121.53 121.74 0.2%

GBP/USD 1.5382 1.5205 -1.2%
USD/TRY 2.8621 2.8598 -0.1%
USD/ZAR 13.9553 13.8844 -0.5%
USD/RUB 63.14 63.26 0.2%
USD/BRL 3.8001 3.7798 -0.5%

gizecegdi tablo, Aralik ayinda yapilacak olasi bir faiz artinrmina acgik kapi
birakan Fed'in bu yénde bir adim atip atmayacagina iliskin beklentileri
sekillendirecek en 6nemli etkenlerden biri. Agustos ve Eylul aylarinda zayif
bir artis sergileyen tarim digi istihdamin Ekim’de piyasadaki ortalama
beklenti olan 180 bin kisilik artis kaydedildigini gdsterecek bir veri, istihdam

D Eeedd

piyasasina iligkin olumlu bir sinyal kabul edilecek ve USD'yi

destekleyecektir.

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Ote yandan, istihdam raporu kapsaminda yayimlanacak issizlik orani ve -10.1%
saatlik ortalama Ucretlerdeki degisim de bugiin USD agisindan kritik olacak. -1.6%
issizlik oraninin %5'e ya da bu seviyenin altina gerilemesi ve Eyliil'de -2.2%
degismeyen ortalama (Ucretlerin hafif de olsa yukselmesi, piyasanin -18.5%
beklentisini karsilayacak bir manget istihdam artisi rakaminin USD’ye -16.9%
sagladigi destegi artirabilir. Son ginlerde Fed’in Arallk ayinda faiz -8.2%
artirrmina gidebilecegi dusuncesinin giderek daha fazla destek buldugu g6z -29.7%

onlinde bulundurulacak olursa, toplamda hayal kirikhgi yaratacak bir veri Kaynak: Reuters
bu dislincesinin sorgulanmasina neden olarak USD’de tepki hareketine yol
acabilir.

Ozetle, piyasanin beklentisini karsilayacak bir verinin, iletisiminde Aralik ayi toplantisini “canli” tutmak istediginin sinyallerini veren
Fed'in bu yonde hareket edebilecegi beklentisinin korunmasina yol agarak USD’yi hafif destekleyebilecedi, ancak beklentiden 6nemli

Olclide asagi yonll sapacak bir istihdam verisinin USD’de sert deger kaybi getirebilecegdi diistincesindeyiz.

Din agirlikh olarak 1.0850-1.0900 arahiginda hareket eden EUR/USD paritesinde bugiinkl istihdam verileri glicli bulundugu takdirde
Mayis ve Haziran aylarinda test edilen 1.0810-1.0820 bdlgesinin denenebilecedi dusutncesindeyiz. Beklentiden énemli dlglide asagi
yonli sapacak bir veri ise bu hafta gerileme egilimi gdsteren paritede 1.10 seviyesine dogru bir toparlanmanin 6niint agabilir.

Din 2.8770 seviyesine kadar yiikselen USD/TRY kuru 6gleden sonra yoninl asagdiya cgevirse de, kurun 100 glinlik basit hareketli
ortalamasinin bulundugu 2.8560 seviyesinden destek buldugu gézlendi. Buginkiu A.B.D. verileri hayal kirikhdi yaratmadigi takdirde
USD/TRY kurunun haftayr 100 ginlik basit hareketli ortalamasinin Gzerinde (bugiin 2.8577) tamamlamasi olasiliginin gigli oldugunu
diistiniiyoruz. Istihdam verisinin giiclii gelmesi ise, gdzlerin 2.90 seviyesine cevrilmesine neden olacaktir.

USDTRY icin Destek: 2.8580-2.8400-2.8270 Direng: 2.8770-2.8900-2.9000

EURUSD icin Destek: 1.0850-1.0810-1.0785 Direng: 1.0900-1.0940-1.1000

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Segimlerin ardindan Pazartesi glinline sert yikseligle baglayan, daha sonra 04/11/2015 05/11/2015

degisim

ise yOI"I araylslnda O|dUgU gézlenen BIST-100 endeksi din USD/TRY BIST-100 83,684.07 82,955.67

kurundaki artisin da etkisiyle guni %0.87’'lik disisle 82,955.67 puan BIST-30 103,434.10 102,267.14 -1.13%

seviyesinden tamamladi. BIST-100 endeksinin bugiin A.B.D.’den gelecek BY:YNN'4 141,185.63 138,684.42 1.77%
istihdam verilerine bagli olarak yon bulmasi beklenebilir. BIST-100 PESN 82,190.63 82,050.57 -0.17%
endeksinde 82,500, 81,800 ve 81,000 puan destek; 83,900, 84,500 ve Vel 1,196,496 1,185,067 -0.96%
85,000 puan direng seviyeleri. MSCI EM 117 117 0.17%
VIX 15.5 15.1 -2.97%

Din US$ 1,103 seviyesine kadar gerileyen ve bu sabah US$ 1,110

seviyesine yakin seyreden altinin ons fiyatinda, A.B.D.’den gelecek

Kay nak: Reuters

istihdam verileri gigli bulundugu takdirde US$ 1,100 seviyesinin test edilecedi diisiincesindeyiz. Altinin ons fiyatinda US$ 1,105, US$
1,100 ve US$ 1,089 destek; US$ 1,122, US$ 1,136 ve US$ 1,150 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

6 Kasim Cuma

Turkiye - S&P’nin, Turkiye'nin kredi notu degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor.

A.B.D. 16:30 Ekim ayi tarim digi istihdam artisi (000) 165 177 142
16:30 Ekim ayi igsizlik orani (%) 4.9 5.1 5.1
16:30 Ekim ayi ortalama haftalik Gcretlerdeki artis (aylik %/YY %) 0.1/2.1 0.2/- 0.0/2.2
17:00 Fed’den Bullard’'in konugmasi

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amach olarak hazirlanmis olan bu rapor, hic bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdésterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dodru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha o6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6
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