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e Cuma giinii beklentinin altinda gergeklesen TUFE verilerinin ve A.B.D.’de zayif gelen tarim disi istihdam verisinin etkisiyle yurt ici
tahvil piyasasinda faizlerde 10-25 baz puanlik dusts yasandi. Buglin yurt ici tahvil piyasasindaki ihmli havanin korunmasini
bekliyoruz. Giniin hatta haftanin en kritik gindem maddesi, Fed Baskani Yellen’in bu aksam yapacagi konusma olacak. Bu hafta yurt
disinda veri glindeminin nispeten zayif, Tlrkiye'de ise yogun oldudu bir hafta. Hazine Mistesarligi yarin diizenleyecegi 17 Subat
2021 vadeli tahvil ihraciyla aylik i¢ borglanma programini tamamlayacak. Carsamba giini Nisan ayi sanayi tretimi, Cuma giini Nisan
ay! cari islemler dengesi ve ilk ceyrek GSYH buyime verileri yayimlanacak. Euro Bélgesi'nde Sali giinki 1. geyrek GSYH buylime
verisi ve Persembe giinkii ECB Bagkani Draghi’nin konugmasi izlenecek. A.B.D.'de ise Cuma giinii Michigan Universitesi Giiven
Endeksi aciklanacak (tahvil, sayfa 2)

e Zayif gelen Mayis ayl tarim digi istihdam verisinin yani sira Birlesik Krallik'ta yapilacak Brexit referandumu, Fed'in Haziran
toplantisinda faiz degisikligine gitmeyecegini disindirtyor. Fed Uyeleri tek aya iliskin verilerden yola ¢ikarak bir ¢ikarim yapmak
istemeyecek olsa da, dnceki ay verilerinde yapilan asagi yonli revizyon, Uyeler arasinda daha fazla parasal genisleme taraftar
olanlarin bir sonuca varmadan daha gok kanit gérmek istemeleri anlamina gelebilir. Yellen’in konugsmasi éncesinde EUR/USD paritesi
1.13 seviyesinin altina inmekte zorlanabilir. Cuma giini goriilen 1.1370 seviyesi ilk direng olarak izlenebilir. Bu sabah 100 glinliik
BHO’nun oldugu 2.9110 seviyesine yakin hareket eden USD/TRY kurunda 2.90 seviyesinin destek, 2.9180 seviyesinin asilmasi
halinde de 200 gunlik BHO’nun oldugu 2.9270 seviyesinin direng oldugunu sodyleyebiliriz (doviz, sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 19:30 Fed Bagkani Yellen’in konugmasi
Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis. ~ YY:Yildanylla GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Giinliik YBY*
PaNS " Degisim (%) Degisim (%)
Giinliik

Seviye degisim (%) BIST-100 78,139.49 2.45 8.94

USD/TRY 2.0013 152 BIST-30 96,010.71 2.58 9.82
EUR/TRY 3.2983 0.29 BIST Bankacilk 128,855.63 2.67 7.45

1.1365 1.94
EUR/USD — —— FTSE 100 EOD 6,200.63  0.39 -0.52
ici g6 il (© asit ilesi
Yurt ici gosterge tahvil (%) S XETRA DAX 10,103.26 -1.03 -5.96
Bir giin Gneeki kapanig 8.95 917 Dow Jones Ind. Ave. 17,807.06 0.18 2.19
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.797 W Jones ind. Ave. B e '

MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 S&P 500 200913 -029 2.0
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 BVSP Bovespa 50,619.50 1.47 16.77
Marjinal fonlama maliyeti (%) 9.50 NIKKEI 225 16,642.23 0.48 -12.56
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altn 1,244.09 2.78 17.34
Brent petrol 49.64 -0.80 33.15

*Yibagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

Cuma ginii agiklanan Mayis ayl TUFE verisi %0.58 ile %0.78 olan piyasanin
ortalama beklentisinin altinda geldi ve yillik enflasyon %6.58 oldu. Gida
kalemindeki %1.82’lik fiyat dususu, aylik enflasyonun beklentinin altinda
gelmesine destek verirken, ¢ekirdek enflasyon gostergelerinde de yillik bazda
gerileme yasandi. “H” ¢ekirdek endeksi %9.21’den %8.69'a, "I" endeksi de
%9.41'den %8.77’ye geriledi. Enflasyon verileri, TCMB’nin faiz koridorunun Gst
bandinda indirimlere devam edecegini dugtndururken, tahvil faizlerinde de
verinin ardindan dusus gdzlendi. A.B.D.’de agiklanan tarim digi istihdam
verisinin beklentinin olduk¢a altinda gelmesinin, gelismekte olan (lke
piyasalarina olumlu yansimasinin da etkisiyle yurt icinde 2 yillik tahvilin bilegik
faizi %9.35'ten %9.17’ye, 10 yillik tahvilin bilesik faizi %9.81’den %9.59'a
geriledi. Bugiin yurt ici tahvil piyasasindaki 1hmli havanin korunmasini
bekliyoruz.

A.B.D."de Mayis ayinda tarim disi istihdam sirpriz yaparak 38 bin kisi ile 160
bin kisi olan ortalama beklentinin altinda gelirken, bir énceki ayin verisi de 160
bin kisiden 123 bine revize edildi. Igsizlik orani %5'ten %4.7’ye inerken,
ortalama saatlik Ucretlerdeki aylik artis %0.2 ile beklentiyle uyumlu gergeklesti.

Zayif gelen Mayis ayi tarim disi istihdam ile ISM hizmetler verilerinin Fed'in

02/06/2016 03/06/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis

2 yillk gésterge 9.29
10 yillik gsterge 9.81
10-2 yil getiri farki 52

degisim

TR Eurobond ($)  02/06/2016
2025 119.6
2030 168.9
2041 105.7

9.17 -12
9.56 -25

39
03/06/2016 degisim (US$)
120.4 0.9
170.1 1.2
106.9 1.2

02/06/2016
A.B.D. 10 yillik (%) 1.81
10-2 yil getiri farki 92

03/06/2016
1.70

92

degisim (bps)
-11

CDS (5 yillk USD)  02/06/2016
Tlrkiye 265
Guney Afrika 306
Rusya 256
Brezilya 348

03/06/2016
258
300
248
336

degisim (bps)
-6.8
-5.2

-7.4
-12.7

Kaynak Reuters
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yakin zamanda faiz artirrmina gidebilecegine dair son glinlerde artan beklentileri sorgulatmasi, A.B.D. tahvil faizlerinin gerilemesine neden

oldu. Pergembe glinii %1.8110°'dan kapanan 10 yillik tahvil faizi Cuma guni %1.6970 seviyesine kadar geriledikten sonra giini %1.7040

seviyesinden tamamladi. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.71 seviyesinde bulunuyor.

GUnun hatta haftanin en kritik gindem maddesi, Fed Bagkani Yellen’in bu aksam yapacagi konusma olacak. Yellen’'in konusmasindan

piyasalar, Haziran/Temmuz toplantilarinda bankanin faiz artinmina gidip gitmeyecegi konusunda daha net bir mesaj bulmaya galisacak.

Bu hafta yurt disinda veri giindeminin nispeten zayif, Turkiye’de ise yogun oldugdu bir hafta. Hazine Mistesarligi yarin diizenleyecegi 17

Subat 2021 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvilin yeniden ihraciyla aylik i¢ bor¢lanma programini tamamlayacak. Carsamba gunu Nisan

ay! sanayi Uretimi, Cuma giini de Nisan ayi cari igslemler dengesi ve ilk geyrek GSYH buylime verileri yayimlanacak.

Euro Bolgesi’nde Sali gunku 1. ceyrek GSYH blyume verisi ve Pergsembe giinkii ECB Bagkani Draghi’nin konugmasi izlenecek. A.B.D.'de

ise Cuma giinii Michigan Universitesi Giiven Endeksi agiklanacak.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1345, USD/TRY kuru 2.9120, sepet ise 3.1060 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma ginid A.B.D.de beklentinin altinda gelen tarim digi istihdam ve ISM [V d o 02/06/2016 03/06/2016 degisim (%)

hizmetler verilerinin ardindan USD deger kaybetti. Istihdam verileri éncesinde
EUR/USD 1.1149 1.1365 1.9%

USD/JIPY 108.85 106.51 -2.1%
GBP/USD 1.4422 1.4519 0.7%
Fed Uyeleri arasinda istihdam verileri iki sekilde yorumlayabilir. USD/ITRY 2.9462 2.9013 -1.5%
USDIZAR 15.5592 15.0880 -3.0%
USD/RUB 66.92 65.61 -2.0%
USD/BRL 3.5916 3.5237 -1.9%

1.1155 seviyesindeki EUR/USD paritesi 1.1350 seviyesinin Uzerine gikarken,
2.9485 seviyesindeki USD/TRY kuru da 2.90 seviyesine yaklasti.

- Daha iyimser olan yorum, ekonomi tam istihdama yaklastiginda ve atil

kapasite azaldidinda, is yaratiminin yavagladigi seklinde.

PEPEPEpEppE

- Diger yorum ise, yilbasindan bu yana ekonominin is yatirimlari
kismindaki zayifigin daha gecikmeli olan istihdam piyasasinda da [EREIEHIGERNIRELENUSIEE gl oElaioli=la N EL))

gOrulmeye baslandigina dair bir kanit seklinde.

Her ne kadar Fed Uyeleri tek aya iligskin verilerden yola gikarak bir ¢ikarim
yapmak istemeyecek olsa da, 6nceki ayin verilerinde yapilan asagdi yonlu
revizyon, Uyeler arasinda daha fazla parasal genisleme taraftari olanlarin bir
sonuca varmadan daha ¢ok kanit gérmek istemeleri anlamina gelebilir.

Zayif gelen Mayis ayl tarim digi istihdam verisinin yani sira 23 Haziran’da

Kaynak Reuters

Birlesik Krallik'ta yapilacak Brexit referandumu, Fed’in Haziran toplantisinda

faiz degisikligine gitmeyecegini disinduruyor.

15 Haziran’daki toplantisinda Fed, “faiz artirrmini Temmuz’a ya da Eyliil'e ertelemek bir hata m1?” sorusuyla karsi karsiya kalacak. Fed'in
kademeli hizla normallesmeyi tercih ettigi dikkate alindiginda, cevabin muhtemelen “hayir” olacagini distniyoruz.

Fed funds vadeli islemlerine gore islemciler 15 Haziran’daki toplantisinda Fed'in faiz artirmina gitmesine bir hafta 6nce %30 sans
tanirken, bu oran %4’e geriledi. Temmuz ayinda bir faiz artirnmi gelecegine verilen sans da %54’den %27’ye indi.

Aksamki Fed Baskani Yellen’in konugsmasi 6ncesinde EUR/USD paritesi 1.13 seviyesinin altina inmekte zorlanabilir. Cuma giini gorilen
1.1370 seviyesi ilk direng olarak izlenebilir.

Bu sabah 100 glnlik basit hareketli ortalamasinin oldugu 2.9110 seviyesine yakin hareket eden USD/TRY kurunda 2.90 seviyesinin
destek, 2.9180 seviyesinin asilmasi halinde de 200 guinlik BHO’nun oldugu 2.9270 seviyesinin direng oldugunu sdyleyebiliriz.

USDTRY igin Destek: 2.9000-2.8900-2.8845 Direng: 2.9180-2.9270-2.9385

EURUSD igin Destek: 1.1300-1.1245-1.1190 Direng: 1.1370-1.1400-1.1435

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Goriis:

Cuma guni zayif gelen A.B.D. verilerinin, Fed’in yakin donemde alabilecegi
olasi bir faiz artinm kararini 6teletebilecegi dustncesi gelismekte olan ulke
piyasalarina olan risk istahini artirirken, BIST-100 endeksi %2.45lik artisla giind
78,139.49 puandan tamamladi. BIST-100 endeksinde 77,700, 77,100 ve 76,500
puan destek; 78,500, 79,100 ve 79,800 puan ise direng seviyeleri. Bu sabah
genel olarak Asya borsalarinin ekside seyrettigi goriltyor.

istihdam verileri sonrasinda deger kaybeden USD’ye bagh olarak altinin ons
fiyatinda %2.8’e varan yikselis yasandi. Bu sabah US$ 1,241 seviyesinde
hareket eden altinin ons fiyatinda US$ 1,234, US$ 1,224 ve US$ 1,219 destek;
US$ 1,248, US$ 1,253 ve US$ 1,259 ise direng seviyeleri.

02/06/2016

03/06/2016

degisim

BIST-100 76,272.10 78,139.49

BIST-30 93,596.59 96,010.71 2.58%
XBANK 125,508.61 128,855.63 2.67%
XUSIN 78,546.39 80,387.95 2.34%
MSCI TR 1,081,489 1,110,522 2.68%
MSCI EM 106.06 104.94 -1.06%
VIX 13.6 135 -1.17%
Kaynak Reuters

4
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

6 Haziran Pazartesi

A.B.D. 19:30 Fed Bagkani Yellen’in konugmasi

7 Haziran Sali

Turkiye - Hazine Mustesarligi, 17 Subat 2021 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.

Euro Boélgesi 12:00 1. geyrek GSYH biyime (CC %/YY %) 0.5/1.5 -I- 0.5/1.5

8 Haziran Garsamba

Turkiye 10:00 Nisan ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -14.2 -I- -0.53/2.94

Gliney Afrika 12:30 1. geyrek GSYH biylime (GG %/YY %) - - 0.6/0.6

9 Haziran Persembe

Euro Bolgesi - ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

Almanya 09:00 Nisan ayi dig ticaret dengesi (US$ milyar) 24 - 26.2

10 Haziran Cuma

Tarkiye 10:00 Nisan ay! cari iglemler dengesi (US$ milyar) -3.6 - -3.677
10:00 1. geyrek GSYH biylime (GG %/YY %) -14.4 - 0.7/5.71

A.B.D. 17:00 Michigan Universitesi Giiven Endeksi - - 94.7

Almanya 09:00 Mayis ayl TUFE (aylik %/YY %) 0.3/0.1 -I- 0.3/0.1

YY:Yildanylla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6
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