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e Agdustos ayi enflasyon verilerinin ardindan yurt igi tahvil faizlerinde sinirli dists goraldi. 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 19
Temmuz'dan beri ilk defa %9 bilesik faiz seviyesinin altinda kapandi. Tahvil piyasasinda islemlerin dar bant araliginda gerceklesmeye
devam edecegini disunuyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Bugiin Euro Bdlgesi'nde 2. geyrek GSYH bilyilime, A.B.D.’de de AJustos ayi ISM hizmetler endeksi agiklanacak. Persembe glinki
ECB toplantisi 6ncesinde EUR/USD paritesinin 1.11-1.12 bandindan kalici olarak gikmasini beklemiyoruz. TRY’nin bugtin, gelismekte
olan llke para birimleri paralelinde bir performans sergilemesini bekliyoruz. USD/TRY kurunda 100 giinliik basit hareketli ortalamanin
bulundugu 2.9378 seviyesinin ilk 6nemli destek oldugunu belirtelim. DUn yapti§i konusmada Japonya Merkez Bankasi Bagkani
Kuroda, para politikasini daha fazla gevsetmek igin hazir olduklarini belirtti. Ancak Kuroda’'nin, bankanin negatif faiz oranlarinin
bankacilik sistemine olan glivene zarar verebilecegini kabul etmesi, tesviklerin artan maliyetleri Gizerinde bankanin daha fazla akil
yordugunu disindurdi ve JPY deger kazandi. USD/JPY paritesinde 103.4 destek, 103.8 ise ilk direng seviyesi (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 17:00 Agustos ayi ISM hizmetler endeksi 55.5 55.5 55.5
Euro Bdélgesi 12:00 2. geyrek GSYH buyime (CC %/YY %) 0.3/1.6 - 0.3/1.6

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

' ?_ijr_ilijk Kapan Giinliik YBY*
Seviye degisim (%) panig Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.9446 -0.18
EUR/TRY 3.2828 -0.22 BIST-100 77,791.60 1.18 8.46
EUR/USD 1.1144 -0.08 BIST-30 95,539.88 1.21 9.28
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankaclik 133,305.33 1.84 11.16
Bir giin 6nceki kapanis 8.76 8.98 FTSE100 EOD  6,879.42 -0.22 10.21
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.836 XETRA DAX 10,672.22 011 -0.66
171 (9

MB O/N borglanma faizi (%) 725 BVSPBovespa 59,566.34  -0.08 37.41
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.50 NIKKE 225 17,037.63 0.66 -10.49
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1326.33 0.13 25.10

*Yibasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Gérus:

TUIK'in agikladigi verilere gére, Adustos ayinda TUFE aylik bazda %0.29 02/09/2016 05/09/2016 (baz puan-bps)
geriledi (piyasa beklentisi -%0.15). Yillik TUFE artisi %8.79'dan %8.05’e indi. bilesik faiz (%) / kapanis degisim
TUFE endeksine gida ve alkolsiiz igecekler grubu aylik bazda %0.40 puaniik ERALYEESE T 9.08 8.98 -10| 4}
distiriicti ydnde katki yapti. Giyim ve ayakkabi grubundan da endekse %0.31 JARALESET 9.76 9.68 7| 4k
puanlik diisiirlicti yonde katki geldi. TCMB'nin Para Politikasi Kurulu toplanti Uil 68 70

Ozetinde de belirttigi gibi Temmuz’da tutin Grinleri fiyatlarindaki yiksek artigin .
CDS (5 yilllk USD)  02/09/2016 05/09/2016 degisim (bps)

etkisi, daha sinirli olmakla birlikte Agustos’ta da hissedildi. Cekirdek enflasyon

Tirkiye 245 242 25| 4k
gostergelerinde yillik bazda disls gorildd (“H” c¢ekirdek enflasyonu Giiney Afrlka S50 S a5 @
%8.56'dan %8.21’e; “I” cekirdek enflasyonu da %8.70’'ten %8.41’e geriledi). Rusya 212 211 12| =
Enflasyon verileri sonrasinda tahvil faizlerinde sinirli diisiis gortldi. 2 yillik  |EEZAVES 255 255 00| =

gosterge tahvilin bilesik faizi 19 Temmuz'dan beri ilk defa %9 bilesik faiz ~<@Ynak Reuters

seviyesinin altinda kapandi. Yurt i¢i tahvil piyasasinda islemlerin dar bant araliginda gergceklesmeye devam edecegini disiintyoruz.

A.B.D.’de tatil nedeniyle diin piyasalar kapaliydi. Cuma giinii %1.5970’ten kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, Fed'in Aralik ayinda
faiz artirrmina gidebilecegdi dugtincesiyle bu sabah %1.61 seviyesinde hareket ediyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1150, USD/TRY kuru 2.9443 ve sepet de 3.1135 seviyesinde bulunuyor.

Goris:
Déviz kurlari 02/09/2016  05/09/2016 degisim (%)

A.B.D. piyasalarinin tatil oldugu din EUR/USD paritesi 1.1140-1.1185 dar bant
araliginda hareket etti. Bugin Euro Bdlgesi'nde 2. ceyrek GSYH buyime,

EUR/USD 1.1153 1.1144 -0.1%
USD/IPY 103.97 103.42 -0.5%
GBP/USD 1.3288 1.3300 0.1%
USD/TRY 2.9499 2.9446 -0.2%
USD/IZAR 14.4700 14.3730 -0.7%

A.B.D.’de de Agustos ayi ISM hizmetler endeksi agiklanacak. Persembe giinki
ECB toplantisi 6ncesinde EUR/USD paritesinin 1.11-1.12 bandindan kalici
olarak ¢cikmasini beklemiyoruz.

TRY’nin bugiin, gelismekte olan llke para birimleri paralelinde bir performans [SSIB/XElE} 65.13 64.94 -0.3%
sergilemesini bekliyoruz. USD/TRY kurunda 100 glnlik basit hareketli [ESIRISSE 3.2555 3.2820 0.8%

ortalamanin bulundugu 2.9378 seviyesinin ilk Snemli destek oldugunu belirtelim.

EPEpEpE

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
Din yaptigi konusmada Japonya Merkez Bankasi Baskani Kuroda, para

politikasini daha fazla gevsetmek icin hazir olduklarini belirtti. Ancak Kuroda’nin,

bankanin negatif faiz oranlarinin bankacilik sistemine olan gilivene zarar

verebilecegini kabul etmesi, tesviklerin artan maliyetleri Gizerinde bankanin daha

fazla akil yordugunu disindirdi ve JPY deger kazandi.

Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[(")ZEL BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

- GUNLUK STRATEJi NOTU

6 Eyliil 2016

BoJ'un 21 Eylil'deki toplantisinda daha fazla parasal genislemeye gidebileceg@ini diislinen bazi piyasa oyunculari arasinda Kuroda’'nin
konusmasi hayal kiriklidi yaratti. Cuma giini 104 seviyesinin tzerine gikan USD/JPY paritesi bu sabah 103.6 seviyesinde hareket ediyor.

USD/JPY paritesinde 103.4 destek, 103.8 ise ilk direng seviyesi.
USDTRY igin Destek: 2.9425-2.9378-2.9304  Direng: 2.9500-2.9560-2.9630

EURUSD igin Destek: 1.1130-1.1080-1.1050 Direng: 1.1190-1.1220-1.1250

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Cuma giinkid A.B.D. istihdam verilerinin Fed’den Eylul ayinda bir faiz artinmi 02/09/2016 05/09/2016 degisim

gelmesine destek vermemesi ve yurt iginde aylik enflasyon gergeklesmesinin  [zYisyglo}s) 76,884.32 77,791.60

piyasanin ortalama beklentisinin altinda kalmasi, diin BIST-100 endeksindeki J{sygl) 94,395.17 95,539.88 1.21%

%1.18'lik ylikseliste etkiliydi. BIST-100 endeksinde 77,300, 76,760 ve 76,200 RBGLINS 130,900.68 133,305.33 1.84%

puan destek; 78,300, 78,600 ve 78,880 ise direng seviyeleri. XUSIN 80,167.72 81,181.58 1.26%
MSCI TR 1,090,640 1,103,585 1.19%

Bu sabah US$ 1,327 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,320, US$ 1,315 EEIEY 108.31 108.33 0.02%

ve US$ 1,308 destek; US$ 1,331, US$ 1,336 ve US$ 1,342 ise direng seviyeleri.

Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
6 Eyliil Sah
A.B.D. 17:00 Agustos ayi ISM hizmetler endeksi 55.5 55.5 55.5
Euro Bolgesi 12:00 2. ceyrek GSYH buyime (CC %/YY %) 0.3/1.6 - 0.3/1.6
7 Eylul Gargamba
A.B.D. 21:00 Fed Bej Kitap'i yayimlayacak.
ingiltere 16:15 BoE’den Carney, Cunliffe, Forbes ve McCafferty konusacak.
Kanada 17:00 Kanada Merkez Bankasi faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
8 Eylul Persembe
Turkiye 10:00 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -I- -1.38/1.1
Euro Bolgesi 14:45 ECB refinansman orani (%) 0 0
9 Eylul Cuma
Tarkiye 10:00 Temmuz ay! cari iglemler dengesi (US$ milyar) - -4.942

10:00 2. geyrek GSYH buyime (YY %) - 4.8

A.B.D. 14:45 Fed’den Rosengren konusacak.

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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