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e A.B.D. ve Almanya tahvil faizlerindeki yikseliste, ECB’nin varlik ahmlarini kademeli olarak azaltarak sonlandirabilecegi olasiliyina yer
veren haberin de etkisi oldu. Bugiin A.B.D.’de haftalik igsizlik maasi basvurulari agiklanacak. Piyasalar ise yarin A.B.D.de
yayimlanacak istihdam verilerine odaklanmis durumda. Verinin iyi gelmesi, Aralik’taki toplantisinda Fed'’in faiz artirrmina gidecegi
yonindeki beklentileri gliclendirerek, A.B.D. tahvil faizlerinde bir miktar daha yukselisi tetikleyebilir. Ancak istihdam verilerinde zaman
zaman piyasanin beklentisinden ters yone sapmalar goruldigini de hatirlatalim. Bugln yurt i¢i tahvil faizlerinin dar bant araliginda
hareket etmesini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e A.B.D.de agiklanan ISM hizmetler verisinin son 11 ayin en yiksek seviyesinde gelmesi ve yarinki istihdam verilerinin olumlu gelecegi
dustncesi, USD’nin glciini korumasina neden oluyor. Bugiin EUR/USD paritesinin nispeten dar bant araliginda hareket edecegini
dislindyoruz. EUR/USD paritesinde 200 ginliik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1166 seviyesi 6nemli destek olmayi strdirtyor.
Bugun paritenin 1.1230-1.1240 arahdindaki direnci kirmasini beklemiyoruz. USD/TRY kurunun, agirlikli olarak yurt disi gelismeleri
izlemeyi surdirmesini bekliyoruz. 3.05 seviyesinin lzerindeki her kapanisin kurda yukari yon riskini canh tutacagr goérisimuzi

koruyoruz (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 issizlik maasi basvurulari (000 kisi) - 255 254

Diger glindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila  GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Seviye de(";iuri‘rlrlljl(("/) Kapanig Gunlik TBY
USDITRY TR Y T Degisim (%) Degisim (%)
EUR/TRY 3.4180 -0.20 BIST-100 77,853.65 1.03 8.54
EUR/USD 1.1202 0.00 BIST-30 95,225.88 1.10 8.92
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk 132,589.70 0.54 10.57
Bir giin 6nceki kapanis 8.46 8.65 FTSEI00EOD  7,03325  -0.58 12.67
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.938 XETRA DAX 10,585.78 032 146
(0
NI otk sapo el o 3] 750 o sones 1626103 062 401
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25 S&P 500 2,150.73 0.43 5.67
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSP Bovespa = 60,254.34 1.54 39.00
NIKKEI 225 16,819.24 0.50 -11.63
Altin 1,266.16 -0.13 19.42

* Yibagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Gérus:
Diin A.B.D.'de agiklanan Eylil ayi ISM hizmetler endeksinin 57.1 ile 53 olan 04/10/2016 05/10/2016 (baz puan-bps)
ortalama beklentinin iizerinde gelmesi (11 ayin en yiiksek seviyesi), dzel bilesik faiz (%) / kapanis degigim

sektér istihdam artisinin 154 bin kisi ile ortalama beklentinin altinda gelmesini RS 8.62 8.65 3

telafi etti ve A.B.D. tahvil faizleri yiikseldi. Din %1.6830'dan %1.7160'a [kl e e g
10-2 yil getiri farki 103 103

= =

yukselen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %1.7130 seviyesinde

bulunuyor. TR Eurobond ($)  04/10/2016 05/10/2016 degisim (US$)
2025 119.7 119.4 -0.3
2030 167.5 167.0 -0.5
2041 108.1 107.2 -0.9

Hem A.B.D. hem de Almanya tahvil faizlerindeki yukseliste, ECB’nin varlik
alimlarini kademeli olarak azaltarak sonlandirabilecegi olasiligina yer veren

haberin de etkisi oldu. Pazartesi gini -%0.092 seviyesinden kapanan

Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi diin %0.0 seviyesine yaklagti. 04/10/2016 05/10/2016
A.B.D. 10 yillk (%) 1.68 172 3

10-2 yil getiri farki 86 87

degisim (bps)

» €33

Buglin A.B.D.’de haftalik issizlik maasi basvurular agiklanacak. Piyasalar ise

yarin A.B.D.’de yayimlanacak istihdam verilerine odaklanmis durumda.

Verinin iyi gelmesi, Aralik’taki toplantisinda Fed'in faiz artirmina gidecegi C.I.'_)S.(5y||||k USD)  04/10/2016 05/10/2016 _ degisim (bbs)
yoéniindeki beklentileri giiglendirerek, A.B.D. tahvil faizlerinde bir miktar daha Tlf_rklye )
yukselisi tetikleyebilir. Ancak istihdam verilerinde zaman zaman piyasanin CR;:S;: Afrka
beklentisinden ters yone sapmalar gorildiginu de hatirlatalim. Bugin yurt igi

348830

Brezilya
Kaynak Reuters

tahvil faizlerinin dar bant araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1200, USD/TRY kuru 3.0570 ve sepet de | b e I R))

3.2385 seviyesinde bulunuyor. EUR/USD 1.1202 1.1202 0.0%| 4}
Goriis: USD/IPY 102.88 103.49 0.6% ﬁ
2orus: GBP/USD 1.2726 1.2748 0.2% ﬁ
Sali aksami ¢ikan bir haberde ECB’nin varlik alimlarini kademeli olarak QJUSipaI% 3.0563 3.0506 -0.2% @
azaltacaginin yer almasi, Alman tahvil faizlerinin yikselmesine neden olurken, [SSBZANR 13.8200 13.7132 -0.8% @
EUR’ya destek vermisti. Her ne kadar ECB’nin basin sorumlularindan birisi [SSIBIRUE} 62.78 62.33 -0.7% @
bankanin bu ydnde bir degerlendirmesinin olmadidini belirtse de, piyasadaki |SSIEIAE 3.2563 3.2191 -1.1%| 4k

stphelerin yok olmadigi gozlendi. EUR, son 2 ginde G10 para birimleri
Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

arasinda en fazla JPY karsisinda deger kazandi (yaklasik %1.7). =y
b.£7/0

Dun A.B.D.'de aciklanan ISM hizmetler verisinin son 11 ayin en ylksek
-13.5%

-4.5%
12.8%
%

seviyesinde gelmesi ve yarinki istihdam verilerinin olumlu gelecegi distincesi,

JPY karsisinda USD’nin deger kazanmasini sagladi. Din USD, genel olarak

G10 para birimleri kargisinda yatay bir seyir izledi.

Yonind yarinki istihdam verilerine geviren piyasalarda, bugiin EUR/USD

paritesinin nispeten dar bant araliginda hareket edecegini distintyoruz. Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Bugliin EUR/USD paritesinde 200 glinliik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1166 seviyesi 6énemli destek olmayi strdiriyor. Paritenin
buglin 1.1230-1.1240 arahgindaki direnci kirmasini beklemiyoruz.

Din 3.0656 seviyesine kadar yikselen USD/TRY kurunun, agirlikli olarak yurt digi gelismeleri izlemeyi surdirmesini bekliyoruz. 3.05
seviyesinin Uzerindeki her kapanisin kurda yukari yén riskini canli tutacagi gérusumizi koruyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.0525-3.0450-3.0385 Direng: 3.0655-3.0800-3.1000

EURUSD igin Destek: 1.1182-1.1166-1.1140 Direng: 1.1220-1.1240-1.1275

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Diin BIST-100 endeksinin, kiresel hisse senedi piyasalarindan olumlu yénde 04/10/2016 05/10/2016 degisim
ayrilmasinda sanayi hisselerinin etkisi hissedildi. BIST-100 endeksinde, [FJcygle] 77,057.77 77,853.65

77,340, 76,650 ve 76,200 destek; 78,000, 78,300 ve 79,000 ise direng [EIS3Eel] 94,193.55 95,225.88 1.10%
seviyeleri. XBANK 131,876.63 132,589.70 0.54%

XUSIN 80,001.61 81,246.00 1.56%
MSCITR 1,087,960 1,098,930 1.01%
MSCI EM 107.20 106.92 -0.26%
VIX 13.6 13.0 -4.70%

Din altinin ons fiyatl US$ 1,262 seviyesini test etti. USD’nin glicuni korumus
olmasi, yarinki A.B.D. istihdam verilerine iliskin olumlu beklentiler, altinin ons
fiyatini baski altinda tutuyor.

Kaynak Reuters

Altinin ons fiyatinda 200 giinliik basit hareketli ortalamanin oldugu US$ 1,259
seviyesini énemsiyoruz. Subat basindan beri altinin ons fiyatinin ilk defa 200 gunlik basit hareketli ortalamasina c¢ok yaklastigini
belirtelim.

Bu sabah US$ 1,266 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,262, US$ 1,259 ve US$ 1,250 destek; US$ 1,277, US$ 1,290 ve
US$ 1,300 ise direng seviyeleri.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

6 Ekim Persembe

A.B.D. 15:30 issizlik maasi bagvurulari (000 kisi) - 255 254

7 Ekim Cuma

A.B.D. 15:30 Eyldl ay1 tarim disgi istihdam degisimi (000 kisi) 210 170 151
15:30 Eylil ay igsizlik orani (%) 4.9 4.9 4.9
15:30 Eylll ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.3/2.7 0.3/- 0.1/2.4

Almanya 09:00 Agdustos ayi sanayi Uretimi (aylik %) - - -1.5

YY:Yildanylla GCGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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