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e Dun genel olarak yurt i¢i tahvil faizlerinde gorilen dususun, A.B.D.’de Cuma gini beklentiden koti gelen tarim disi istihdam
verisinin Fed'den hemen bir faiz artinmi gelmeyecegini isaret etmesi nedeniyle gerileyen A.B.D. tahvil faizlerine paralel oldugu
sdylenebilir. Din dizenlenen ihalelere iyi talep gelirken, Hazine Mustesarligi beklentinin altinda maliyetlerle borglandi. Hazine’nin
Ekim’'deki TL 7 milyarlik borglanma hedefine ulagsmasi igin bugiin diizenleyecegdi 3 ihalede toplam TL 3.2 milyarlik satis yapmasi
yeterli olacak. ihalelere gelecek talep ve ihalelerde olusacak faiz, 63leden sonra tahvil piyasasina yén verebilir (tahvil, sayfa 2)

e Dun USD/TRY kurunun yurt icinde tahvil faizlerinde gdzlenen keskin sayilabilecek disus ve hisse senetleri piyasasindaki alicil
seyre karsin sinirli sekilde gerilemesi blyik yatirimcilarin déviz talebinin yogunlagsmis olabilecegine isaret ediyor. USD/TRY kuru
3.00 seviyesinin altinda kaldigi takdirde kurdaki asagi yonli riskin korunacagi ve 2.98 seviyesinin belirgin sekilde kirilmasi
durumunda son ginlerde gorilen asagdl yonli hareketin hiz kazanabilecedi duslncesindeyiz. Gelismekte olan (lke para
birimlerindeki kisa pozisyonlarin Fed kaynakli iyimserlik havasiyla azaltimaya devam edilip edilmeyecegi ve yurt i¢cinde tahvil ve
hisse piyasalarindaki alicili seyrin korunup korunmayacadi USD/TRY kuru agisindan 6nemli olacak. Bugiin dnemli bir veri
gundeminin yoklugunda EUR/USD paritesinin 1.1140-1.1240 aralijinda hareket edecegi beklentisindeyiz (doviz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye - Hazine, 14 Aralik 2016 vadeli, kuponsuz tahvil ihalesi diizenleyecek.
- Hazine, 14 Haziran 2017 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine, 12 Mart 2025 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvili yeniden ihrac edecek.
Belcika 10:00 AB Maliye Bakanlari toplantisi
Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapbani Gunluk YBY*
. PaNI$  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk

Seviye degisim (%) BIST-100 76,902.54 3.37 -10.29

USD/TRY 2.9827 -0.23
BIST-30 94,671.44 3.56 -10.81

EUR/TRY 3.3377 -0.46
EUR/USD 1.1185 021 BIST Bankacilk 125,136.98 4,76 -21.27
Yurt ici gésterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,298.92 2.76 -4.07
Bir guin 6nceki kapanis 10.84 11.13 XETRA DAX 9,814.79 2.74 0.09
Gasterge Eurobond - Oca 2030 5.530 Dow Jones Ind. Ave. 16,776.43 1.85 -5.87

MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 1,987.05 1.83 -3.49
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1135.60 -0.19 -3.89
Brent petrol 49.25 2.33 -14.09

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii * Yibagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Diin agiklanan Eylil ayr TUFE artisi %0.89 ile piyasanin ortalama 02/10/2015 05/10/2015 (baz puan-bps)

beklentisinin Uzerinde gercekleserek yillik artis %7.14'ten %7.95’e ¢ikti.

bilesik faiz (%) / kapanis degisim
Beklentinin Gzerinde gelen enflasyon verilerinin tahvil faizleri (izerinde [PV 11.41 11.13 27 g’
belirgin bir etkisi hissedilmedi. Din genel olarak yurt ici tahvil faizlerinde [EHEIgT oIS 10.92 10.62 31 0,
gortilen diislisiin, A.B.D."de Cuma guinu beklentiden kotl gelen tarim disi - ERRVEISTR A _49 52

istihdam verisinin Fed'den hemen bir faiz artinmi gelmeyecegini isaret
degisim (US$)

. . . . . . N TR Eurobond 02/10/2015 05/10/2015
etmesi nedeniyle gerileyen A.B.D. tahvil faizlerine paralel oldudu robond (3)

. - 2025 115.0 116.2 1.2
sdylenebilir.

2030 160.3 162.0 17
Hazine Mistesarligi din gergeklestirdigi 8 Temmuz 2020 vadeli, sabit EY¥E} 98.3 99.4 1.1

kuponlu tahvilin yeniden ihracinda %10.87 ortalama bilesik faizle TL 250 o
degisim (bps)

02/10/2015 05/10/2015
A.B.D. 10 yillk (%) 1.99 2.06 7
10-2 yIl getiri farki 141 145

milyonu kamu kuruluslarindan olmak (zere toplam TL 2.07 milyar
borglandi. 16 Nisan 2025 vadeli, TUFE’'ye endeksli tahvil ihalesinde de
ortalama %3.22 bilesik reel faizle TL 540 milyonu kamu kuruluglarina

D> Do

CDS (5 yillk USD) 02/10/2015 05/10/2015
Turkiye

degisim (bps)

olmak tzere TL 1.7 milyarlik satis yapti. DUnku ihalelere iyi talep gelirken,

Hazine de beklentinin altinda maliyetlerle borglandi. Hazine'nin Ekim’de

TL 5.7 milyan piyasadan olmak uzere toplam TL 7 milyarlik bor¢lanma Sleiile

hedefine ulagsmasi i¢in bugiin diizenleyecedi 3 ihalede toplam TL 3.2 Rusya

prpepap.

Brezilya
Kay nak: Reuters

milyarlik satis yapmasi yeterli olacak. Bugiin Hazine, 14 Aralik 2016
vadeli kuponsuz, 14 Haziran 2017 vadeli 6 ayda bir sabit kuponlu ve 12
Mart 2025 vadeli 6 ayda bir sabit kuponlu tahvil ihaleleri diizenleyecek. ihalelere gelecek talep ve ihalelerde olusacak faiz, 6gleden
sonra tahvil piyasasina yon verebilir.

Yurt disinda dnemli bir veri gtindeminin bulunmadigi bugiin, A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.04 seviyesine yakin seyrediyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1176, USD/TRY kuru 2.9843, sepet ise 3.1599 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din gelismekte olan (lke para birimleri genelinde, gegen hafta Cuma giniu A.B.D.’de agiklanan zayif istihdam raporu sonrasinda
Fed'den gelecek olasi bir faiz artinrminin 2016 yilina kalmasi olasiliginin arttigi diisiincesinin fiyatlanmaya devam ettigini gérdik. Ancak
gelismekte olan Ullke para birimleri USD karsisinda deger kazanirken, TRY’nin dinkl kazanimlari nispeten sinirli kaldi. Diin gline 2.99
seviyesine yakin baslayan USD/TRY kuru, agirlikli olarak 2.9830-3.00 aralijinda hareket ettigi giinti, bu bandin alt sinirinda tamamladi.

TRY’nin performansinin diin diger gelismekte olan llke para birimleri kadar olumlu olmamasinda rol oynayan iki etkenden bahsetmek
muimkin. Bunlarin ilki, din sabah agiklanan ve enflasyon gérinimuindeki genis tabanli bozulmanin devam ettidine isaret Eylil ayi
TUFE verisiydi. Eylil ayinda TUFE bir énceki aya goére %0.89 ile ortalama beklentinin (izerinde artis kaydederken, yillik tiiketici
enflasyonu da %7.95 olarak gerceklesti. Dinku enflasyon verilerinin cekirdek enflasyon gdstergelerinden | ve H endekslerinin yukar

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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yonli hareket ettigini géstermesi, gida fiyatlarindaki artis enflasyonda énemli rol oynasa da enflasyondaki bozulmanin yiksek oynaklik

gOsterebilen gida ve enerii fiyatlari haricinde de etkili olduguna isaret etti.

TRY’nin gérece daha az olumlu performansinda rol oynayan ikincisi unsur
ise USD/TRY kurunun 3.00 seviyesinin altina gerilemesiyle din yurt iginde
kurumlardan gelen doviz talebiydi. Din USD/TRY kurunun yurt icinde tahvil
faizlerinde gozlenen keskin sayilabilecek disls ve hisse senetleri
piyasasindaki alicili seyre kargin sinirli sekilde gerilemesi de blyuk
yatirimcilarin ddviz talebinin yogunlagsmis olabilecegine isaret ediyor.

USD/TRY kuru 3.00 seviyesinin altinda kaldigi takdirde kurdaki asagi yonli
riskin korunacagi ve 2.98 seviyesinin belirgin sekilde kirilmasi durumunda
asagi hiz
dusuncesindeyiz. Gelismekte olan Ulke para birimlerindeki kisa pozisyonlarin

son glnlerde goérilen yonli  hareketin kazanabilecegi

Fed kaynakl iyimserlik havasiyla azaltiimaya devam edilip edilmeyecegi ve
tahvil

korunmayacagi USD/TRY kuru agisindan énemli olacak.

yurt icinde ve hisse piyasalarindaki alicilli seyrin korunup

A.B.D.'de zayif istihdam raporunun ardindan diin agiklanan ISM hizmetler
endeksi de 56.9 ile piyasadaki ortalama beklenti olan 57.5’in altinda kaldi.
ISM verisine karsin EUR/USD
paritesinin diin aksam 1.12 seviyesinin altina geriledigini gérdik. Bugin

Ancak gobrece olumsuz sayilabilecek

onemli bir veri gindeminin yoklugunda EUR/USD paritesinin 1.1140-1.1240

Doviz kurlari

EUR/USD 1.1209
USD/JPY 119.89
GBP/USD 1.5181
USD/TRY 2.9896
USD/ZAR 13.7170
USD/RUB 66.11
USD/BRL 3.9316

02/10/2015 05/10/2015 degisim (%)

1.1185 -0.2%| Lk
120.45 0.5%| 4}
1.5143 -0.3%| %
2.9827 -0.2%| Lk
13.5976 -0.9%| JL
64.48 -2.5%| 4k
3.9118 -0.5%| Lk

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kay nak: Reuters

araliginda hareket edecegi beklentisindeyiz. Paritede bugiin Fed’in sahin (para politikasini sikilagtirma taraftar) yelerinden George'nin

yapacag! konusma takip edilecek.

USDTRY igin Destek: 2.9800-2.9750-2.9700-2.9580 Direng: 2.9900-3.0000-3.0100

EURUSD igin Destek: 1.1160-1.1140-1.1100 Direng: 1.1200-1.1240-1.1290

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Cuma guni yurt igi hisse senedi piyasalarinin kapali oldugu saatlerde
kuresel borsalarda etkili olan olumlu havayr ve USD/TRY kurunda Cuma
aksam saatlerinde yasanan disislt dinkli agilista fiyatlayarak giine sert
yukselisle baglayan BIST-100 endeksi, dinki agilista Temmuz'dan bu yana
ilk defa 50 gunlik basit hareketli ortalamasinin tizerine ylkseldi. Endeks giin
icinde de yukari yonli seyrini korurken, tahvil faizlerinin gerilemesinin de
etkisiyle bankacilik hisselerine gelen alimlar diin BIST-100 endeksini yukari
tasiyan 6nemli bir etkendi. BIST-100 endeksi diin ginu %3.37’lik ylkseligle
76,902.54 puandan tamamlarken, bankacilik sektdr endeksinde kaydedilen
yukselis %5’e yaklasti. BIST-100 endeksine dahil hisse senetlerin dinki

02/10/2015

BIST-100 74,396.65

BIST-30 91,421.26
XBANK 119,456.08
XUSIN 76,294.17
MSCI TR 1,057,770
MSCI EM 106
VIX 20.9

05/10/2015

degisim

76,902.54
94,671.44 3.56%
125,136.98 4.76%
78,193.03 2.49%
1,095,830 3.60%
109 3.15%
195 -6.69%

Kay nak: Reuters

gunlik islem hacminin son dénemde kaydedilen ortalama glnlik islem hacminin olduk¢a Uzerinde oldugu da goézlendi. Bugiin

yavaslayarak da olsa yikselmeye devam edebilecegini dustindiigimiz BIST-100 endeksinde 76,200, 75,330 ve 74,800 puan destek;

77,600, 78,000 ve 78,950 puan direng seviyeleri.
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Cuma gunku A.B.D. istihdam verileri sonrasinda kiresel piyasalar genelinde artan risk istahi diin hisse senedi piyasalarina olumlu
yansimaya devam etti. A.B.D.’de hisse senedi endeksleri giini %1.5-%2.0 artida tamamlarken, Avrupa’'da FTSE ve DAX endekslerinin
glni %3’e yakin artida noktaladigi gézlendi. Olumlu havanin bu sabah Asya borsalarinda da korundugunu séylemek mimkdn.

Altinin ons fiyati A.B.D. istihdam verileri sonrasindaki kazanimlarini bliylik 6l¢lide korusa da, fiyatin US$ 1,144 seviyesinde bulunan
100 gunlik basit hareketli ortalamasinin oldugu seviyede direncle karsilastiyi gézleniyor. Fed’in faiz artinminin bir sure daha
ertelenecedi ve buna bagl olarak faizlerin disik seyretmeye devam edecegi beklentisi altinin ons fiyati agisindan olumlu olsa da,
kiresel piyasalar genelinde hafta basinda yikselen risk istahi altina alim ilgisini sinirliyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,128, US$ 1,120
ve US$ 1,110 destek; US$ 1,144, US$ 1,150 ve US$ 1,156 direng seviyeleri.

Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
6 Ekim Sal
Tarkiye - Hazine, 14 Aralik 2016 vadeli, kuponsuz tahvil ihalesi diizenleyecek.
- Hazine, 14 Haziran 2017 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine, 12 Mart 2025 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.
Almanya 09:00 Agustos ayi fabrika siparisleri (aylik %) 15 - -1.4
Belcika 10:00 AB Maliye Bakanlari toplantisi
7 Ekim Garsamba
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -
Japonya 06:00 BoJ politika karari /Baskan Kuroda’'nin konugmasi
Almanya 09:00 Agustos ay! sanayi uretimi (aylik %) -0.2 - 0.7
Cin - Eylil ay1 PBoC ddviz rezervi (USD trilyon) - - 3557
8 Ekim Pergembe
Turkiye 10:00 Agustos ayi sanayi Uretimi (aylik/yilhk %) -/0.5 - -1.5/0.3
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi basvurular (bin) - - 277
21:00 Fed toplanti tutanaklar yayimlanacak
14:30 ECB toplanti 6zeti yayimlanacak
ingiltere 14:00 BoE faiz kararini agiklayacak. 0.5 0.5 0.5
9 Ekim Cuma
A.B.D. Dunya Bankasi & IMF yillik toplantisi

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”
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