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e Gunln en merakla beklenen gelismesi, saat 10:30'da baslayacak TCMB’nin “2017 Yilinda Para ve Kur Politikasi” konulu basin
toplantisi olacak. TCMB Baskani'nin son gelismeler UGzerine yapacagi degerlendirmeler merak ediliyor. Yurt ici tahvil piyasasinin
sabah saatlerinde TCMB basin toplantisindan yansimalara odaklanmasini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Bugiin yurt diginda, Euro Bolgesi'nde 3. geyrek GSYH biiyimesi, A.B.D.’de de Ekim ayI dayanikli mal siparisleri verileri izlenecek.
EUR/USD paritesi agisindan haftanin 6ne gikan gelismesi ise, Persembe ginu yapilacak ECB toplantisi olacak. ECB toplantisi
oncesinde EUR/USD paritesinde 1.08 seviyesindeki diren¢g dnemli gériniyor. Bu sabah TCMB’den gelecek agiklamalarin, TRY’nin
kayiplarinin bir kismini geri kazanmasini saglayip saglayamayacagi izlenecek. Kurun 3.50’nin izerinde tutunmayi siirdiirmesi, piyasa
algisini olumsuz etkiliyor (d6viz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Turkiye 10:30 TCMB, “2017 Yilinda Para ve Kur Politikasi” konulu basin toplantisi diizenleyecek.

A.B.D. 16:30 Ekim ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) - -40 -36,44
18:00 Ekim ayi dayanikli tiketim mal siparisleri (aylik %/YY %) -/- -/- 4.8/1

Euro Bdlgesi 13:00 3. geyrek GSYH buyimesi (CC%) 0.3 - 0.3
13:00 3. ceyrek GSYH biyumesi (YY%) 1.6 - 1.6

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

sevive  d ?.u'."u'(“,/) Kapanig | Gunlik YBY*
viy egisim (% S o S o
USD/TRY 3.5216 0.13 Degisim (%) Degigim (%)
EUR/TRY 3.7887 1.01 BIST-100 73,599.70 0.28 2.61
EUR/USD 1.0762 0.86 BIST-30 89,980.21 0.19 2.92
Yurt ici gbsterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankaclk 122,415.23 -0.19 208
Bir glin 6nceki kapanis 10.68 11.00 FTSE 100 EOD 6.746.83 0.24 8.08
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.444 XETRA DAX 10,684.83 163 054
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25 Dow J 19.216.24 0.4 10.28
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.75 W Jones 10 : :
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.50 S&P 500 2,204.71 0.58 7.87
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSP Bovespa 59,831.73 -0.80 38.02
NIKKE! 225 18,274.99 -0.82 -3.99
Altin 1,170.18 -0.57 10.37

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Goris:

Diin A.B.D. tahvil faizleri agisindan inigli-cikigh bir giindii. Pazar giinii italya’da
yapilan referandumdan “hayir” sonucunun ¢ikmasi ve Basbakan Renzi'nin
istifa edecegini aciklamasi, A.B.D. tahvillerinde guvenilir liman alimlarinin
gorilmesine neden oldu. Ancak gunin ilerleyen saatlerinde A.B.D.de
aciklanan Kasim ayi ISM hizmetler endeksinin son 13 ayin en hizl biyimesini
gerceklestirmesiyle faizler yonini yukari gevirdi. Gin iginde %2.4480’e kadar
yukselen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, %2.3870 ile kapandiktan sonra bu
sabah %2.3960 seviyesine yakin seyrediyor.

Diin TUIK'in agikladigi Kasim ay1 TUFE artigi %0.52 ile piyasanin %0.89’luk
ortalama beklentisinin altinda gergeklesti. Verinin beklentinin altinda
gelmesinde, gida fiyatlarindaki diisiis rol oynadi. Yillik TUFE artisi %7.16’dan
%7.0’ye geriledi. Beklentiden duslik gelen enflasyon verilerine tahvil
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piyasasinin belirgin bir tepki vermedigi gézlendi. Giiney Afrika oa1 037 » @
Ginun en merakla beklenen gelismesi, saat 10:30'da baglayacak TCMB’nin  [RIR! 219 214 51 @
“2017 Yilinda Para ve Kur Politikas1” konulu basin toplantisi olacak. TCMB  [EIH Y 313 305 -8.1 @
Baskanr'nin son gelismeler izerine yapacag degerlendirmeler merak ediliyor.  Kaynak Reuters
Yurt igi tahvil piyasasinin sabah saatlerinde TCMB basin toplantisindan yansimalara odaklanmasini bekliyoruz.

Doéviz Piyasasi
e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0750, USD/TRY kuru 3.5300 ve sepet de | i L)

3.6620 seviyesinde bulunuyor. EUR/USD 1.0670 1.0762 0.9%| {}
Goriis: USD/IPY 113.54 113.82 0.2% ﬁ
20rus. GBP/USD 1.2719 1.2732 0.1% ﬁ
italya referandumundan “hayir’ sonucunun cikacagr bilinmesine karsin evet [USIDaI=N 3.5170 3.5216 0.1% ﬁ
oylariyla aradaki farkin yiiksek olmasi, diin gliniin erken saatlerinde EUR/USD  [SSIB/Z4AX 13.7911 13.7168 -0.5% @
paritesinin 1.05'i test etmesine yol a¢gmisti. Ancak daha sonra EUR’nun [SSBJVE] 63.92 63.80 -0.2% @
toparlanmasiyla birlikte parite 1.0750’li seviyelere oturdu. USD/BRL 3.4750 3.4201 -1.6% @

Bugiin yurt disinda, Euro Bdélgesi'nde 3. ¢eyrek GSYH blylimesi, A.B.D.'de de
Ekim ay1 dayanikh mal siparisleri verileri izlenecek.

EUR/USD paritesi agisindan haftanin éne gikan gelismesi ise, Persembe glini
yapilacak ECB toplantisi olacak.

ECB toplantisi 6ncesinde EUR/USD paritesinde 1.08 seviyesindeki direng
énemli gérindyor.

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak: Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Artan belirsizlikle ve nispeten ilimli enflasyon goriinimiyle birlikte ECB’nin aylik tutar degistirmeden (€ 80 milyar) Mart 2017’de bitecek

olan parasal gevseme programini 3-6 ay silireyle uzatmasini bekliyoruz.

14 Aralik’'taki Fed toplantisinda faiz artirnmi gelecegine kesin goziiyle bakilirken, agiklanacak A.B.D. verileri artik bu yilin degil de, gelecek
yilin faiz artirrm beklentilerini etkileme potansiyeli tagiyor.

Bu sabah TCMB’den gelecek aciklamalarin TRY’nin kayiplarinin bir kismini geri kazanmasini saglayip saglayamayacagi izlenecek.
Kurun 3.50’nin tzerinde tutunmayi siirdirmesi durumunda piyasa algisinin olumsuz etkilenme riski var.

USDTRY igin Destek: 3.5180-3.5015-3.4850 Direng: 3.5405-3.5530-3.5660

EURUSD igin Destek: 1.0685-1.0640-1.0610 Direng: 1.0770-1.0800-1.0850

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Dlin yatay hareket eden BIST-100 endeksinde, 73,000, 72,340 ve 71,540 02/12/2016 05/12/2016 degisim
destek; 74,200, 75,000 ve 75,750 ise direng seviyeleri. BIST-100 73,390.94 73,599.70 0.28%

BIST-30 89,808.28 89,980.21 0.19%

XBANK 122,648.64 122,415.23 -0.19%
gbrdu. Bu seviyeden alim geldigi gézlendi. Bu sabah US$ 1,171 seviyesinde [Ngey

Diin altinin ons fiyati US$ 1,157 ile Subat basindan beri en diisiik seviyesini

78,401.76 79,128.81 0.93%

bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,166 ve US$ 1,160 destek; US$ 1,175, US$ Ve RI:] 1,032,701 1,033,328 0.06%
1,180 ve US$ 1,188 ise direng seviyeleri. MSCI EM 106.06 107.13 1.01%
VIX 141 121 -14.02%

Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

6 Aralik Sah

Tarkiye 10:30 TCMB, “2017 Yilinda Para ve Kur Politikas!” konulu basin toplantisi diizenleyecek.

A.B.D. 16:30 Ekim ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) - -40 -36,44
18:00 Ekim ayi dayanikli tiketim mal siparisleri (aylik %/YY %) -I- -I- 4.8/1

Euro Bolgesi 13:00 3. gceyrek GSYH buylmesi (CC%) 0.3 - 0.3
13:00 3. geyrek GSYH buyimesi (YY%) 1.6 - 1.6

7 Aralik Garsamba

Kanada 18:00 Kanada Merkez Bankasi politika faizi (%) 0.5 0.5 0.5

8 Aralik Pergsembe

Turkiye 10:00 Ekim ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -[2.5 -I- -3.76/-3.1

Euro Bdlgesi 15:45 Avrupa Merkez Bankasi refinansman faizi (%) 0 - 0

9 Aralik Cuma

Almanya 10:00 Ekim ayi dis ticaret dengesi (€ milyar) 23.8 - 24.2

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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ING £

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Baliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
Ozen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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