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e Cumhurbaskani Erdogan faiz konusundaki elestirilerine devam ederken, diinkii konusmasindaki TCMB’nin bagimsizligi ile ilgili
bélim piyasalarda satigla kargilandi. TRY degder kaybederken, tahvil faizleri de sert ylkseldi. TRY’de oynakligin devam etmesini
beklerken, TCMB'nin likidite adimlarini takip edecegiz. Yurt i¢i tahvil faizleri lzerindeki baskinin bugiin de korunacagini
dusunlyoruz (tahvil, sayfa 2)

® Yunanistan’da Syriza hiikiimeti se¢im oncesindeki radikal sdylemini yumusatarak uzlagsmaya hazir oldugunu belirtse de, ECB’nin
din Yunan tahvillerini teminat olarak kabul etmeyecegini agiklamasi Euro Bolgesi ekonomi yénetiminin konuya temkinli yaklastigina
isaret ediyor. Sali giini 1.15 seviyesinin Uzerini test eden ve diin gun iginde 1.14'Gn Gzerinde tutunan EUR/USD paritesi, ECB’'den
gelen sirpriz adimin ardindan 1.13 seviyesine yaklasti. Ekonomik veri giindeminin hafif oldugu bugun, gerek yurt i¢i piyasalarda,
gerekse yurt disinda siyasi gelismeler yon belirleyici olacak gibi goriiniyor. Kiiresel piyasalar Yunanistan konulu haberleri, yurt ici
piyasalar ise “faiz indirimi” tartismasi kapsamindaki gelismeleri takip edecek. Bugiin USD/TRY kurunda ilk olarak TCMB'nin likidite
kanaliyla sikilastirmaya gidip gitmeyecegi izlenecek. Din aksam 2.4680 ile tarihi rekor seviyesini géren USD/TRY kurundaki sert
yukseligin sirmesi durumunda ise gozler, TCMB’den gelebilecek olasi bir agiklamaya cevrilecek (doviz, sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi bagvurulari (bin) 290 - 265
ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Gunluk YBY*

Gnlik Kapan's  pegisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)

BIST-1 10.14 -1. .22
USD/TRY 2.4648 2.69 ST-100 85,910 83 0
EUR/TRY 2.7967 1.47 BIST-30 106,161.70 -1.95 0.01
EUR/USD 1.1344 -1.18 BIST Bankacilk 159,693.00 -3.92 0.47
Yurt i¢i gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,860.02 017 4.48
Bir gilin 6nceki kapanis 7.67 7.82 XETRA DAX 10,911.32 0.19 11.28
GOsterge Eurobond - Oca 2030 4.360 Dow Jones Ind. Ave. 17,673.02  0.04 -0.84
MB O/N borglanma faizi (%) 7.50 SePEN0 204151 0.42 0.84
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.75 S - e
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 Altin 1,269.65 0.79 7.45
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 54.16 -6.48 -5.53

*Yilbasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis: 03/02/2015 04/02/2015 (baz puan-bps)
Cumhurbagkani Erdogan faiz konusundaki elestirilerine devam ederken, bilesik faiz (%) / kapanis degisim
diinkii konusmasindaki TCMB’nin bagimsiziigi ile ilgili bolim piyasalarda [EALLECESIE
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adimlarini takip edecegiz. Yurt ici tahvil faizleri tzerindeki baskinin bugiin degisim (bps)
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de korunacagini diiginiiyoruz.

Dun ECB’nin Yunan tahvillerini fonlama islemlerinde teminat olarak kabul

CDS (5 yillk USD)  03/02/2015 04/02/2015
Tarkiye

- R o e degisim (bps)
etmeyecegini duyurmasi, A.B.D. tahvillerinin giivenilir liman 6zelligini 6ne

cikardi ve gec saatlerde gelen alimla tahvil faizleri gerilemeye basladi. Bu
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sabah %1.73 seviyesinin altinda bulunan A.B.D.’nin 10 yilhk tahvil Y
. S . . N Rusya
faizinin, Yunanistan ile ilgili haberleri ve petrol fiyatlarini izlemesini

Brezilya
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bekliyoruz.

Kay nak: Reuters

Doviz Piyasasi

e A.B.D.de diin yayimlanan ADP 6zel sektor istihdam raporu, Ocak’ta istihdamda 213 bin kisilik artis yasandigini gosterdi. Ortalama
beklentinin hafif altinda kalsa da olumlu algilanan veri, Cuma glini yayimlanacak resmi istihdam verisinin de benzer sekilde olumiu

olabilecegine isaret etti.

e Cin Merkez Bankasi PBoC din, iki yili agkin sirenin ardindan bankacilik sistemi genelinde uygulanan mevduat zorunlu karsilik
oranlarinda 50 baz puanlik indirime gitti. Bu hamle, Cin’de bir sliredir yavaslayan ekonomik bliyiimeyi desteklemek igin gérece dar
kapsamli énlemler alan ekonomi yénetiminin dniimizdeki ginlerde genigleyici politikalarinin dozunu artirabilecegine isaret ediyor.

e Din ECB Baskani Draghi ile Yunanistan Maliye Bakani Varoufakis arasinda gergeklestirilen toplantinin sonuglanmasindan saatler
sonra ECB, Yunan tahvillerini fonlama iglemlerinde teminat olarak kabul etmeyecegini duyurdu. Bu adimin ardindan, énimuzdeki
glnlerde Yunan bankalarinda olugabilecek ek fonlama ihtiyacinin ECB yerine Yunan Merkez Bankasi tarafindan kargilanmasi ve
dolayisiyla ilgili riskin llke merkez bankasi tarafindan yuklenilmesi gerekecek.

e Son dénemde TCMB’nin daha hizl sekilde faiz indirimine gitmesi gerektigini vurgulayan Cumhurbaskani Erdodan diin bu séylemini
tekrarlarken, konusmasindaki Merkez Bankasi’'nin bagimsizhdi ile ilgili kisim piyasalarda satigla karsilandi. TCMB’nin

bagimsizhigina yonelik elestirilerin yarattigi endigelerin de etkisiyle USD/TRY kuru diin aksam 2.4680 seviyesine kadar yiikseldi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1345, USD/TRY kuru 2.4620, sepet ise 2.6280 seviyesinde bulunuyor.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Goriis:

Sal guni kiresel piyasalarda risk algisinin azalmasina ve USD’nin hafif |BeNra U=l 03/02/2015 04/02/2015 degisim (%)

gerilemesine yol acan iki unsur, Yunanistan'n AB/ECB ile anlagsma

EUR/USD 1.1479 1.1344 -1.2% @
saglayabilecegi yoniindeki dislinceler ve petrol fiyatlarinda kaydedilen hafif USD/IPY 11755 117.26 -0.2% @
yukselis olmustu. Ancak bu olumlu hava kisa émurli oldu. Yunanistan’da GBP/USD 15166 15181 0.1% {}
Syriza hiikimeti segim Oncesindeki radikal sdylemini yumusatarak USDITRY 2 4002 2 4648 2 7% {}
uzlagsmaya hazir oldugunu belirtse de, ECB'nin din Yunan tahvillerini [ iSraNe, 11.3755 11.4705 0.8% {}
teminat olarak kabul etmeyecegini aciklamasi Euro Bdlgesi ekonomi USD/RUB 65.175 67.85 4.1% {}
yonetiminin konuya temkinli yaklastigina isaret ediyor. Zira dunkl kararin USD/BRL 2694 27416 1.8% ‘f}

ECB kurul Uyeleri ve bolge Ulkelerinin merkez bankasi baskanlari arasinda
yapilan oylamada oy cokluguyla alindi§i asikar. Ote yandan, petrol Yibagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
-6.3%
2.1%

fiyatlarinda haftanin ilk iki glininde yasanan yikselisin de din A.B.D.de
petrol stoklarinin arttigini gésteren verilerin etkisiyle geri verildigini gordik.

Sal ginu 1.15 seviyesinin Uzerini test eden ve din gin icinde 1.14°Gn -2.3%
Uzerinde tutunan EUR/USD paritesi, ECB’den gelen slrpriz adimin ardindan -5.5%
1.13 seviyesine yaklasti. 0.6%
.. . . - L . . -14.4%
Dun gelismekte olan tilke (GOU) para birimleri geneli baski altinda kalirken, 31%

Cumhurbagkani Erdodan’in konusmasinin ardindan TRY’nin hélihazirda

Kay nak: Reuters

ekside seyreden GOU para birimlerinden olumsuz ayrigtigini ve diin USD

karsisinda %2.65 deger kaybettigini gordik. Ekonomik veri glindeminin hafif oldugu bugiin, gerek yurt i¢i piyasalarda, gerekse yurt
disinda siyasi gelismeler yon belirleyici olacak gibi gortiniyor. Kiresel piyasalar Yunanistan konulu haberleri, yurt i¢i piyasalar ise “faiz
indirimi” tartismasi kapsamindaki gelismeleri takip edecek. Buglin USD/TRY kurunda ilk olarak TCMB'nin likidite kanaliyla
sikilagtirmaya gidip gitmeyecegi izlenecek. Diin aksam 2.4680 ile tarihi rekor seviyesini géren USD/TRY kurundaki sert yiikselisin

surmesi durumunda ise gozler, TCMB’den gelebilecek olasi bir agiklamaya cevrilecek.
USDTRY icin Destek: 2.4230-2.4180-2.4050 Direng: 2.4680-2.4750-2.5000

EURUSD icin Destek: 1.1300-1.1260-1.1200 Direng: 1.1400-1.1450-1.1520

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Din doéviz kurlarinda kaydedilen ylkselisin yani sira ylkselen tahvil 03/02/2015 04/02/2015 degisim
faizlerinin ve bozulan kiresel risk istahinin BIST-100 endeksine dahil hisse 87,508.52 85,910.14 -1.83%
senetlerinde Sall glni baglayan satiglarin devam etmesine neden 108,271.84 106,161.70 -1.95%
oldugunu goérduk. Tahvil faizlerindeki yukseligin (6zellikle de bankacilik 166,210.94 159,693.00 -3.92%
hisselerine) dogrudan olumsuz yansimasinin yani sira Merkez Bankasi'nin 79,575.21 79,038.61 -0.67%
bagimsizligina iligkin son ginlerde artan kaygilarin BIST-100 endeksini 1,243,567 1,217,399 -2.10%
baski altinda biraktigr séylenebilir. Diin %1.83 gerileyen ve giinii 85,910.14 114 114 0.19%
puan seviyesinden tamamlayan BIST-100 endeksinde 85,600, 84,900 ve 17.3 18.3 5.77%

84,200 destek; 86,500, 87,000 ve 87,900 ise direng seviyeleri. Kay nak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Dun yayimlanan verilerin A.B.D.’de ham petrol stoklarinin rekor diizeye ulastigini géstermesi, petrol fiyatlarinda haftanin ilk iki gliniinde
gorilen ylkseligin biylk 6lglide geri verilmesinde etkili oldu. Sali giini US$ 59 seviyesine kadar yiikselerek 50 giinliik basit hareketli

ortalamasini test eden brent petroliin varil fiyati bu sabah US$ 53 seviyesine yaklasti.

ECB’den diin gelen adim ve kiiresel piyasalar genelinde bozulan risk algisi, altinin ons fiyatinin sinirli él¢iide de olsa yiikselmesine
neden oldu. Diin US$ 1,272 seviyesine kadar yiikselen altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,270 seviyesine yakin seyrediyor. Altinin ons
fiyatinda yarin A.B.D.'de yayimlanacak istihdam verilerinin ve Yunanistan kaynakli haber akisinin kisa vadede yon belirleyici olmasi
beklenebilir. Altinin ons fiyatinda US$ 1,252, US$ 1,238 ve US$ 1,218 destek; US$ 1,285, US$ 1,300 ve US$ 1,314 direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

5 Subat Pergsembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) 290 - 265

Almanya 09:00 Aralik ayi fabrika siparigleri (aylk %) 15 - -2.4

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
14:00 BoE varlik alim hedefi (£ milyar) - - 375

6 Subat Cuma

A.B.D. 15:30 Ocak ayi tarim disi istihdam degisimi (bin) 240 221 240
15:30 Ocak ayi issizlik orani (%) 5.6 5.6 5.6

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bslimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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