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e Yurtiginde Aralik ayi enflasyon verilerinin takip edilecegi bugiin, 2 yillik ve 10 yillik gosterge tahvillerin bilesik faizinin %8 seviyesinin
altina inmekte zorlanacagini dustnlyoruz. Hazine Mustesarlii yilin ilk ihalelerine bugiin dizenleyecedi 10 Temmuz 2019 vadeli,
sabit kuponlu ve 18 Eyliil 2024 vadeli, TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleriyle basliyor. Hazine yarin da 3 ihale diizenleyecek. Ocak’ta
TL 12.3 milyarlik itfasina karsilk toplam TL 10.8 milyarlik i¢ borclanma yapilmasini 6ngéren Hazine, ayin son ihalesini ise gelecek
hafta gergeklestirecek. Hazine'nin ihalelerde yeterli taleple kargilasacagini diigtiniyoruz. A.B.D. tahvil faizlerinin yoni agisindan bu
haftanin 6ne c¢ikan basliklari ise Carsamba aksami acgiklanacak Fed tutanaklari ve Cuma gini yayimlanacak A.B.D. istihdam
verileri (tahvil, sayfa 2)

e ECB Bagkani Draghi'nin bir gazeteye yaptigi agiklamanin, ECB’nin zayif buyimeye destek olmak igin yeni yilin baslarinda ek
onlemler alacagi beklentisini gliclendirmesi, EUR/USD paritesinin 1.1950 seviyesinin altina inmesine neden oldu. Bugun yurt i¢inde
ve Almanya’'da agiklanacak TUFE verileri takip edilecek. EUR/USD paritesinde ilk destek seviyeleri 1.1920'de ve 1.1880'de
bulunuyor. Paritedeki diisiik seyir, TRY'yi baski altinda tutmaya devam ediyor (ddviz, sayfa 3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye - Hazine 10.07.2019 vadeli sabit kuponlu tahvili ihrag edecek.

- Hazine 18.09.2024 vadeli TUFE'ye endeksli tahvili inra¢ edecek.

10:00 Aralik ayl TUFE artisi (aylik %/YY %) -/- 0.2/8.95 0.18/9.15

10:00 Aralik ayi UFE artigi ( aylik %/YY %) -/- -I- -0.97/8.36
Almanya 15:00 Aralik ayl TUFE artigi -/- 0.2/0.4 0.0/0.6

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
, Gunluk BIST-100 85458.92  -0.31 -0.31
Seviye degisim (%)
USD/TRY 2.3430 0.56 BIST-30 105,773.50 -0.35 -0.35
EUR/TRY 2.8122 -0.40 BIST Bankacilk 158,086.30 -0.54 -0.54
EUR/USD 1.2000 084 FTSE 100 EOD 6,547.80  -0.28 -0.28
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
XETRA DAX 9,764.73 -0.42 -0.42
Bir gilin 6nceki kapanis 7.96 8.12 ” )
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.689 Dow Jones Ind. Ave.| 17.832.99] 0.06 0.06
MB O/N borclanma faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 4,726.81 -0.20 -0.20
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 S&P 500 2,058.20 -0.03 -0.03
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 Altin 1,188.88 0.62 0.62
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 56.42 -1.59 -1.59

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

Cuma ginu A.B.D.’de agiklanan Aralik ayl ISM imalat endeksinin 55.5 ile

57.6 olan ortalama beklentinin altinda gelmesinin ardindan A.B.D. tahuvil

faizleri geriledi ve 10 yillik tahvil faizi %2.10 seviyesine yaklasti. A.B.D. PAZI§eSE [ 8.02 8.12 9 {}
tahvil faizlerindeki gerilemede, disen petrol fiyatlarinin dezenflasyon RIAZIINeSECE] 7.96 8.04 7 tl’}
endiselerini belirginlestirmesi de rol oynadi. A.B.D. tahvil faizlerinin yoni gIGZATEESIRER 6 -8

agisindan bu haftanin 6ne ¢ikan basliklari Carsamba aksami agiklanacak
Fed tutanaklar ve Cuma ginl yayimlanacak A.B.D. istihdam verileri. Son
toplanti metninde Fed, para politikasini normallestirme karar alirken
“sabirli” davranacagini belirtmisti. Tutanaklarda, faiz artinmi konusunda
Fed uUyelerinin goruslerine dair detaylarin yer almasi beklenebilir. Kasim
ayinin ardindan Aralk’'ta da A.B.D.'de tarim digi istihdamdaki artigin gigli
gelecegi ve issizlik oraninin %5.8’'den %5.7’ye gerileyecegi duslnillyor.

Yurt icinde Aralik ayi enflasyon verilerinin takip edileceg@i bugiin, 2 yillik ve

10 yillik gosterge tahvillerin bilesik faizinin %8 seviyesinin altina inmekte Ryl 173.0 =
zorlanacagini distindyoruz. Hazine Mustesarligi yilin ilk ihalelerine bugin  FeiYINIT/e! 177.5 177.5 0| =
duzenleyecegi 10 Temmuz 2019 vadeli, sabit kuponlu ve 18 Eylil 2024 =S¥ 4225 4225 o =
vadeli, TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleriyle basliyor. Hazine yarin da 3 ihale J=lt¥ANE! 182.5 182.5 0| =

dizenleyecek. Ocak’ta TL 12.3 milyarlik itfasina kargilik toplam TL 10.8

milyarlik i¢ bor¢glanma yapilmasini dngéren Hazine, ayin son ihalesini ise gelecek hafta gerceklestirecek

taleple kargilagacagini dustnlyoruz.
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. Hazine’nin, ihalelerde yeterli

Son yillarda Turkiye, gelismekte olan Ulkeler arasinda uluslararasi piyasalarda yilin ilk déviz cinsinden borglanmasini gergeklestiren
Ulkeler arasinda yer aldi. Piyasalarda olumsuz bir gelisme olmadidi takdirde Hazine Mistesarligi'nin bu ay uluslararasi piyasalarda
ihra¢ yapmasi sasirtici olmayacak.

Doviz Piyasasi

e Cumartesi gini TCMB, yabanci para cinsinden zorunlu karsilik (ZK) oranlarinda ve rezerv opsiyonu mekanizmasi kapsaminda
uygulanan katsayilarda (ROK) degisiklige gittigini duyurdu. Bir yila kadar vadeli YP yikimluliklerin ZK oranini %13'ten %18’e, iki
yili kadar vadeli yukimlultklerin ZK oranini %11’den %13’e ¢ikaran TCMB, 3 yila kadar vadeli yukimldliklerin ZK oranini ise
%11’den %8’e dusurdi. Bes yila kadar vadeli yukimluliklerin ZK oranini %6’dan %7’ye ¢ikaran TCMB, bes yildan uzun vadeli
yukimldliklerin ZK oranini ise %6 olarak sabit birakti. TCMB, halihazirda %11.7 olan ortalama YP ZK oraninin diizenlemeler
sonrasinda %12.8’e yukselecegini duyurdu. Yapilan agiklamada TCMB, “cekirdek disi ylikimluliklerde vadelerin uzamasini tesvik
edici” yéndeki adimlarin, “kiresel piyasalardaki son gelismeler dikkate alinarak finansal istikrari desteklemek amaciyla” atildigini
belirtti.

e Cuma guni ECB Baskani Draghi’'nin bir gazetede yayimlanan ECB'nin fiyat istikrarini koruyamama riskinin su an alti ay éncesine

gore daha fazla oldugu yoniindeki agiklamasinin etkisiyle 1.20 seviyesine kadar gerileyen EUR/USD paritesi, bu sabah bu seviyeyi

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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kirdi. ECB’nin genis kapsamli bir varlik alim programini devreye alacadi yoniinde gittikge glgclenen beklentinin yani sira

Yunanistan’daki siyasi belirsizliklere dair kaygilar da EUR’yu baski altinda birakiyor.

e Cuma glnt TRY’nin USD karsisinda EMEA bdlgesindeki diger para birimlerine kiyasla daha sinirli élgtide olsa da deger kaybettigini

go6rduk. Cuma sabahi 2.3350 seviyesine yakin seyreden USD/TRY kuru, 6gleden sonra 2.3575 seviyesinin lizerinde islem gordu.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1950, USD/TRY kuru 2.3460, sepet ise 2.5736 seviyesinde bulunuyor.

GOriis:

ECB Baskani Draghi'nin bir gazeteye yaptigi agiklamanin ECB’nin zayif [ 31/12/2014 02/01/2015 degisim (%)
blylimeye destek olmak igin yeni yilin baslarinda ek &nlemler alacagi

oranlarinda degisiklige gitti ve halihazirda %11.7 olan yabanci para [ 58.047 58.745 1.20%

R , ) o o EUR/USD 1.2102 1.2000 -0.84%| 4k
beklentisini guglendirmesi, EUR/USD paritesinin 1.1950 seviyesinin altina

, , _ o . i} B USD/JPY 119.77 120.49 0.60%| 4}
inmesine neden oldu. Paritedeki disuse bagli olarak TRY de deger kaybetti.

GBP/USD 1.5544 1.5325 -1.41% @

TCMB hafta sonu yaptigi aciklamada, c¢ekirdek disi yukimluliklerde QJOSolaiaN 2.3299 2.3430 0.56% ﬁ

vadelerin uzamasini tesvik edici sekilde yabanci para zorunlu karsilk JES»pAN= 11.5438 11.699 1.34% {}

ortalama zorunlu karsilik oranini %12.8 seviyesine yikseltti. Bu degisiklikle JUSp]==& 2.6570 2.6931 1.36%

iligkili olarak doviz rezervlerine yaklasik US$ 3.2 milyarlik katki saglanacagi
agiklandl. Rezerv opsiyonu dilimlerinde ve katsayilarinda da teknik [t El il Sl S N D)
ayarlamalar yapildi. Yapilan bu teknik ayarlamalar sonucunda TCMB’nin
déviz rezervlerinden yaklasik US$ 2.4 milyarin serbest kalabilecegi aktarildi.
Dolayisiyla TCMB’nin almis oldugu bu kararlarin, déviz rezervlerini nette

yaklasik US$ 800 milyon artiracadi sOylenebilir.

Bugiin yurt iginde ve Almanya’'da agiklanacak TUFE verileri takip edilecek.
EUR/USD paritesinde ilk destek seviyeleri 1.1920'de ve 1.1880'de
bulunuyor. Paritedeki duslk seyir, TRY'yi baski altinda tutmaya devam "y nak: Reuters

ediyor.

Bu hafta EUR/USD paritesinin yonu acgisindan ise A.B.D.’de yayimlanacak Fed tutanaklari, ISM ve istihdam verileri; Euro Bélgesi'nde
de Aralik ayi PMI ve TUFE verileri izlenecek.

USDTRY igin Destek: 2.3450-2.3330-2.3245 Direng: 2.3545-2.3585-2.3715

EURUSD igin Destek: 1.1920-1.1880-1.1830 Direng: 1.2000-1.2060-1.2120

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Yiln ilk islem guninde 84,940-85,772 puan araliginda hareket eden 31/12/2014 02/01/2015 degisim

BIST-100 endeksi, glini %0.31 disusle 85,458.92 puandan tamamladi. 85,721.13 85 458.92

EUR/USD paritesinde gbzlenen distsln etkisiyle TRY dahil bélgedeki 106,149.76 105,773.50 -0.35%

gelismekte olan Ulke para birimlerinde yasanan deger kaybi, kiresel 158,940.16 158,086.30 -0.54%

piyasalarda iglem hacminin yilbag! tatili ertesinde zayif kalmaya devam 78,724.92 78,822.51 0.12%

ettigi guinde BIST-100 endeksinin gerilemesinde etkiliydi. 1,222,132 1,216,269 -0.48%
e Kiresel hisse senedi piyasalari 2015 yilina zayif bir baslangi¢ yapti. 105 104 -0.16%

Euro Bélgesi'nde Italya ve ispanya hari¢ hisse senedi endeksleri Cuma 19.2 — L

Kay nak: Reuters

gununu ekside tamamlarken, A.B.D. borsalarinda yatay seyir kaydedildi.

e Cuma guni US$ 1,168-1,195 araliginda islem géren altinin ons fiyati giini US$ 1,188.4 seviyesinden tamamladi.

Goris:
Bu sabah Asya borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Japonya’da Nikkei endeksi hafif ekside. BIST-100 endeksinin bugiin agiligta
baski altinda kalabilecegini distiniiyoruz. BIST-100 endeksinde 84,900, 84,000 ve 83,300 destek; 85,750, 86,350 ve 87,000 ise direng

seviyeleri.

USD’de gozlenen glgli seyir altinin ons fiyati agisinda olumsuz olsa da, Cin'de canlanmaya baslayan fiziksel altin talebi bu sabah
altinin ons fiyatini destekliyor. Sangay Altin Borsasi’nda altin fiyatlarinda kiresel piyasalara gére olusan prim gectigimiz haftalara gére
daha yiiksek olurken, Cin’de yaklasan “kameri yeni yiI” 6ncesinde fiziki altin talebi nispeten canli kalabilir. Altinin ons fiyatinda
US$ 1,190, US$ 1,180 ve US$ 1,168 destek; US$ 1,205, US$ 1,214 ve US$ 1,222 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

5 Ocak Pazartesi

Turkiye - Hazine 10.07.2019 vadeli sabit kuponlu tahvili ihra¢ edecek.
- Hazine 18.09.2024 vadeli TUFE'ye endeksli tahvili ihrag edecek.
10:00 Aralik ay1 TUFE artigi (aylik %/YY %) -/- 0.2/8.95 0.18/9.15
10:00 Aralik ay1 UFE artisi ( aylik %/YY %) -/- -/- -0.97/8.36
Almanya 15:00 Aralik ayl TUFE artigl -/- 0.2/0.4 0.0/0.6
6 Ocak Sali
Tarkiye - Hazine 16.11.2016 vadeli sabit kuponlu tahvili inra¢ edecek.

- Hazine 19.05.2021 vadeli degisken kuponlu tahvili ihrag edecek.
- Hazine 24.07.2024 vadeli, sabit kuponlu tahvili ihrac edecek.

A.B.D. 16:45 ISM New York endeksi 60.0 - 62.4
17:00 Aralik ayi ISM hizmetler endeksi 58.4 58 59.3
17:00 Kasim ayi fabrika siparisleri (aylik%) 1.3 1.0 -0.7

Euro Bolgesi 11:00 Aralik ayi nihai PMI birlesik 51.7 51.7 51.7

Almanya 10:55 Aralik ayi nihai PMI birlesik - 51.4 51.4

7 Ocak Gargsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -
15:15 Aralik ayi 6zel sektor istihdam degisimi (bin) 220 226 207.8
21:00 Aralik ayi FOMC toplantisina dair tutanaklar yayimlanacak
01:30 Chicago Fed Bagkani Evans’in konusmasi

Euro Bolgesi 12:00 Aralik ayl TUFE artigi (YY %) -0.1 0.0 0.3

8 Ocak Persembe

Euro Bolgesi 13:00 Ocak ay1 ekonomik giiven 101.3 101.1 100.8
13:00 Ocak ayi sanayi gliven -3.9 -4.0 -4.3
13:00 Ocak ay! hizmetler gliven 4.6 4.6 4.4
12:00 Kasim ayi perakende satislar (aylik %) - 0.3 0.4

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
14:00 BoE varlik alim hedefi (£ milyar) - - 375

9 Ocak Cuma

A.B.D. 15:30 Aralik ayi tarim digi istihdam degisimi (bin) 225 240 321
15:30 Aralik ayi issizlik orani (%) 5.7 5.7 5.8

Almanya 10:00 Kasim ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.2 0.2

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanls/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériiler daha
o6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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