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e Halihazirda kiresel piyasalarda saticili bir seyir siirerken, AK Parti’nin birkag hafta icinde olaganistlu kongreye gidecegdi ve Basbakan
Davutoglu’nun aday olmayacagi yonindeki haberler siyasi risk algisini artirdi ve TRY varliklarinda sert satiglar yasandi. Bu sabah
itibartyla son ¢ gtinde 10 yillik tahvilin bilesik faizi yaklasik 70 baz puan artarak gift haneye yaklasti. Yurt disinda énemli bir veri
akisinin olmadigi buglin, yurt ici piyasalar siyasi taraftan gelecek olasi agiklamalara odaklanacak (tahvil, sayfa 2)

e TRY’nin USD karsisindaki deger kaybi din %3.8, son iki gundir de %5.3 oldu. Son iki glinde USD kargisindaki en biylik deger kaybi
TRY’de yasandi. Duin gece Turkiye piyasalarinin kapal oldugu saatlerde kurda yasanan sert ylikselis sonrasinda bu sabah sinirli bir
dusus yasanabilecekse de, 6nimuzdeki donemde siyasi belirsizlik TRY’yi baski altinda tutmayi suirdiirecek (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (bin) - - 257
Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis. ~ YY: Yildanyila  GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

_ Cu;_ijr_ﬂiik Kapani Giinlik YBY*
Seviye degisim (%) panis Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.9597 3.94
EUR/TRY 3.3440 213 BIST-100 79,382.62 -2.08 10.67
EUR/USD 1.1485 -0.09 BIST-30 97,428.66 -2.14 11.44
Yurt igi gdsterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk 131,406.85  -2.46 9.58
Bir glin 6énceki kapanig 9.30 9.51 FTSE 100 EOD 6,112.02 -1.19 -2.09
Gbsterge Eurobond - Oca 2030 4,797 XETRA DAX 9,828.25 -0.99 -8.51
ME O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones Ind. Ave. 17,651.26  -0.56 1.30
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 —
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.00 Nasdaq Bilegik 472564 -0.79 -5.63
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING S&P 500 2,051.12 -0.59 035
Altin 1,279.11 -0.50 20.64
Brent petrol 44.62 -0.78 19.69

*Yilbasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis: 03/05/2016 04/05/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanig degisim

Yurt digi piyasalarda riskten kaginma egilimi diin de devam ederken, yurt GRS

icinde artan siyasi risk algisi agirligini hissettirdi. Son iki giinde 10 yillik tahvilin 10 yillk gdsterge

= =

bilesik faizinde yaklasik 40 baz puanlik ylkselis yasandi. Diin Bagbakan ve [Fr yil getiri farki

Cumhurbagkani arasinda yapilan toplanti sonrasinda resmi bir agiklama -
TR Eurobond ($)  03/05/2016 04/05/2016 degisim (US$)

2025
2030
2041

gelmemesine karsin AK Partili Gist diizey yetkililerine dayandirlarak yapilan
haberlere gbre, partinin olaganustu kongreye gitmesi, ancak Davutoglu’nun
parti baskanligi igin aday olmasinin beklenmedigi yer aldi. Artan politik risk

algisiyla din aksam saatlerinde TRY sert deger kaybi yasarken, tahvil

faizlerindeki yiikselis bugiin daha belirgin olacak. 10 yillik tahvilin bilesik 03/05/2016 04/05/2016 _degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%) 1.80 1.78 -2

10-2 yIl getiri fark 104 104

I eee

faizinde yeniden cift haneye yaklasildi. Yurt disinda énemli bir veri akisinin
olmadigi bugiin, yurt i¢i piyasalar siyasi taraftan gelecek olasi agiklamalara
odaklanacak. A.B.D.’de duin agiklanan Nisan ayi 6zel sektor istihdam artigi, [EBSNGRYILQVSID)RORToLT/ 0N (CR0ZY/olPI0x SR Eo[ S 1N (el o))
156 bin kisi ile 196 bin kisilik piyasanin ortalama beklentisinin altinda kalirken, REGSE 247 259 11.4
son (¢ yilin en zayif gergeklesmesi yasandi. Verinin ardindan A.B.D. tahvil [EtUESRAILS 295 304 9.5

faizleri geriledi. Daha sonra agiklanan dis ticaret, Nisan ayi ISM hizmetler EKRE! 257 261 3.8
Brezilya 344 342 -2.0

Kaynak Reuters

PEIENENEN

endeksi ve fabrika siparigleri verileri, piyasanin beklentisinden daha iyi gelince

faizler 6ncesi seviyesine yaklasti. Din %1.7840’'tan kapanan 10 yillik tahvil

faizi, bu sabah %1.7950 seviyesine bulunuyor.

Doviz Piyasasi

Doviz kurlari 03/05/2016 04/05/2016 degisim (%)
e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1480, USD/TRY kuru 2.9250, sepet ise

3.1400 seviyesinde bulunuyor. EURIUSD Ldize . ~oLba

L USD/JIPY 106.59 107 0.4%
Goriis: GBPIUSD 1.4533 1.4491 -0.3%
Cumhurbagkani ve Bagbakan arasindaki anlasmazliklarin ciddi boyuta ulasmis |l 2.8476 2.9597 3.9%
USD/IZAR 14.6356 14.9763 2.3%
USD/RUB 66.42 66.62 0.3%
USD/BRL 3.5584 3.5462 -0.3%

olmasindan endiselenen piyasalarda diin giin icinde USD/TRY kuru 2.8550’li
seviyelerden 2.8850'ye yikselmisti. Din aksam saatlerinde Bagbakan ve

PEE

Cumhurbagkani arasinda yapilan toplanti sonrasinda resmi bir agiklama

gelmedi. Ancak AK Partili Ust diizey yetkililerine gore, parti birkag hafta iginde T —r)

olaganisti kongreye gidecek ve Davutoglu aday olmayacak. Artan siyasi
belirsizligin etkisiyle USD/TRY kuru 2.9765 seviyesine kadar yukseldikten sonra

2.9625'ten gunu tamamladi.

TRY’nin USD karsisindaki deger kaybi diin %3.8, son iki guindir de %5.3 oldu.
Son iki ginde USD karsisindaki en biyuk deder kaybi TRY’de yasandi. Bu

sabah kur 2.93 seviyesine yakin seyrediyor.

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Din gece Turkiye piyasalarinin kapali oldugu saatlerde kurda yasanan sert yukselis sonrasinda bu sabah sinirli bir disus
yasanabilecekse de, 6nimizdeki ddnemde siyasi belirsizlik TRY’yi baski altinda tutmay surdirecek.

USDTRY igin Destek: 2.9200-2.9000-2.8920 Direng: 2.9500-2.9625-2.9800

EURUSD igin Destek: 1.1465-1.1435-1.1375 Direng: 1.1525-1.1615-1.1715

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Gorus:

Aciklanan ekonomik verilerin, buyimeye iliskin endiseleri yatistirmamasi 03/05/2016 04/05/2016 degisim
nedeniyle kiresel borsalardaki satiglar din de devam etti. Bu sabah Asya [ESglee 81,069.75 79,382.62
borsalarinda genel olarak satiglarin stirmekte oldugu goruliyor. Yurt icinde [EIS1Eely 99,558.55 97,428.66 -2.14%
artan siyasi risk algisinin da etkisiyle diin BIST-100 endeksi %2.08 azalarak R{EEUS 134,717.55 131,406.85 -2.46%
79,382.62 puandan giini tamamladi. AK Parti’nin birka¢ hafta igcinde kongreye RESIN 83,204.18 82,265.19 -1.13%
giderek yeni baskanini segecegi haberleri TRY'de sert defer kaybina yol REERIS 1,152,472 1,125,722 -2.32%
agarken, bu sabah BIST-100 endeksinde de benzer bir durum yasanmasi [SSR=N 103.91 102.87 -1.00%
beklenebilir. BIST-100 endeksinde 77,500, 76,800 ve 76,000 puan destek; [ 15.6 16.1 2.88%

Kaynak Reuters

78,500, 80,000 ve 81,000 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,280 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,278, US$ 1,270 ve US$ 1,262 destek; US$ 1,283, US$ 1,285 ve
US$ 1,292 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

5 Mayis Pergsembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (bin) - - 257

6 Mayis Cuma

Turkiye - S&P Turkiye’nin kredi notuna dair glincellemesini yayimlayabilir.

A.B.D. 15:30 Nisan ayi tarim disi istihdam degisimi (bin) 190 200 215
15:30 Nisan ayi ortalama saatlik ticret artisi (YY %) 2.4 2.4 2.3
15:30 Nisan ayi igsizlik orani (%) 5 5 5

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakldir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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