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e A.B.D.’de buglin Nisan ayi ISM hizmetler endeksi aciklanacak. Veri giindeminin zayif oldugu bugin, yurt iginde 2 yilik tahvilin
bilesik faizinin %10 seviyesinin Uzerinde kalmasini bekliyoruz. Tahvil faizleri agisindan haftanin en kritik éneme sahip verisi ise
Cuma gini A.B.D.’de agiklanacak Nisan ayi istihdam verileri olacak (tahvil, sayfa 2)

e Bugln yurt icinde TCMB’nin yayimlayacagdi Nisan ayi Reel Efektif Déviz Kuru, TRY’nin Turkiye’nin dis ticaret ortaklarinin para
birimlerine karsi reel deg@erinin gegen ay ddviz piyasasinda gorilen sert hareketler neticesinde ne kadar geriledigini gosterecek.
Piyasada veri glindeminin sakin ve Japonya basta olmak Uzere bazi Asya Ulkelerinin tatil oldugu bugun, USD/TRY kurunda 2.72
seviyesi ilk diren¢ konumunda. EUR/USD paritesinde 1.1070-1.1050 bandinin énemli bir destek bdlgesi oldugunu sdyleyebiliriz.
Paritenin Mart ortasi-Nisan sonu déneminde icinde hareket ettigi bandin Gst sinirini olugturan ve gecen hafta yukari yonli kirilan
1.1050 seviyesinin altina gerilemesi, piyasa katiimcilarina EUR’daki yiikselisin gegici oldugunu disundirerek EUR satislarinin hiz
kazanmasina yol agabilir (d6viz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 17:00 Nisan ayi ISM hizmetler endeksi 56.5 56.1 56.5
Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege
Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
Kus Bakigi Piyasalar
Kapan Gunluk YBY*
Gunlik PANIS " Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USDITRY 57109 015 BIST-100 84,018.92 0.09 -0.18
EUR/TRY 3.0243 -0.14 BIST-30 102,437.68 0.05 -1.50
EUR/USD 1.1144 -0.50 BIST Bankacilk 146,770.84 0.46 -5.65
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 11,619.85 1.44 15.38
Bir glin énceki kapanis 10.00 10.25 Dow Jones Ind. Ave. 18,070.40  0.26 -0.08
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.814 o
— Nasdaq Bilesik 5,016.93 0.23 4.13
MB O/N borglanma faizi (%) 725
: S&P 500 2,114.49 0.30 0.85
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,187.70 0.81 -0.39
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 66.45 -0.01 14.82
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Tahvil Piyasasi
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Goris:

Diin TUIK tarafindan agiklanan Nisan ay1 TUFE artigi %1.63 ile piyasanin
%31.43 olan ortalama beklentisinin tizerinde geldi. Yilik TUFE artisi da
%7.61'den %7.91’e yikseldi. Enflasyona en yiksek katkilar, mevsimsellik
nedeniyle giyim ve ayakkabi grubundan ve yliksek seyrini koruyan gida
grubundan geldi.

Beklentinin Gzerinde gelen enflasyon verisi sonrasinda TRY varliklarinda
satig goruldi. Sabah saatlerinde %10.5 seviyesine yukselen 16 Kasim
2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi, gini %10.25 ile bir dnceki
islem glniine gore 25 baz puanlik artigla kapatti. 10 yillik tahvilin bilesik
faizinde de 15 baz puanlk yiikselis yasandi. Veri gindeminin zayif
oldugu bugln, 2 yillik tahvilin bilesik faizinin %10 seviyesinin Uzerinde

kalmasini bekliyoruz.

Japonya ve ingiltere piyasalarinin tatil nedeniyle kapali oldugu diin, tahvil
piyasalarinda islem hacmi zayifti. A.B.D. tahvil getiri egrisinde, en fazla
uzun vadeli kagitlarda olmak Uzere satis yasandi. A.B.D.’nin 10 yillik
tahvil faizi %2.1170'ten %2.1350'ye yukseldi. Bu sabah 10 yillik tahvilin
faizi %2.1460 ile 13 Mart'tan beri gorulen en yiksek seviyesine gikti.

A.B.D.’de bugiin Nisan ayi ISM hizmetler endeksi agiklanacak. Tahvil
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faizleri agisindan haftanin en kritik 5Sneme sahip verisi ise Cuma guniu A.B.D.'de agiklanacak Nisan ayi istihdam verileri olacak.

Doviz Piyasasi

e

4§ 3§83

83838

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1108, USD/TRY kuru 2.7150, sepet ise 2.8640 seviyesinde bulunuyor.

Gorius:

Diin sabah yurt icinde aciklanan ve %1.63 ile piyasanin ortalama beklentisinin {izerinde gelen Nisan ay1 TUFE artiginin, ingiltere’de

piyasalarin kapall olmasinin da etkisiyle son zamanlarda gérdigii en dar ginlik islem bandinda hareket eden USD/TRY kuru Gzerinde

gozlenen etkisi sinirli olsa da, enflasyonun yliksek seyretmeye devam ettigini gosteren TUFE verisi TRY agisindan olumsuz kabul

edilebilir.

Diin sabah erken saatlerde 2.7230-2.7040 araliginda dalgalanan USD/TRY kuru, ginin kalaninda agirlikh olarak 2.7080-2.7180

araliginda son zamanlardaki hareketlerine kiyasla nispeten dar bir bantta hareket etti.

Bugin yurt iginde TCMB’nin yayimlayacadi Nisan ayi Reel Efektif Déviz Kuru, TRY’nin Turkiye’nin dig ticaret ortaklarinin para

birimlerine karsi reel de@erinin gegen ay doviz piyasasinda gorilen sert hareketler neticesinde ne kadar geriledigini gdsterecek.

Piyasada veri guindeminin sakin ve Japonya bagta olmak Uzere bazi Asya Ulkelerinin tatil oldugu bugiin, USD/TRY kurunda 2.72

seviyesi ilk diren¢ konumunda.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Gegen hafta Cuma guni 1.1290 seviyesinde bulunan 100 gunluk basit
hareketli ortalamasini test eden, ancak bu seviyeyi agsamadiktan sonra
yoninu asagi cevirdigi gézlenen EUR/USD paritesi diin de gerilemeye
devam etti ve gini 1.1150 seviyesinin hafif altinda noktaladi. Euro
verileri

Bdlgesi'nde din agiklanan PMI beklentiye yakin gelirken,

A.B.D."den gelen fabrika siparisleri verisinin 6 ayllk aradan sonra
sipariglerin ilk defa arttigini gdéstermesi, A.B.D. ekonomisi agisindan
nispeten olumlu bir sinyaldi. A.B.D."de 2. ceyrek verilerinin llkede kis
ilk aylarinda hiz kesen ekonomik
USD’ye
Nitekim doOviz piyasalarinin da simdiden Cuma guni

kosullarinin da etkisiyle yilin

toparlanmanin  yeniden canlandigini  gdstermesi olumlu
yansiyacaktir.

A.B.D.'de aciklanacak istihdam raporuna odaklandigi goriliyor.

EUR/USD paritesinde 1.1070-1.1050 bandinin énemli bir destek bdlgesi
oldugunu soéyleyebiliriz. Paritenin Mart ortasi-Nisan sonu déneminde icinde
hareket ettigi bandin Gst sinirini olusturan ve gegen hafta yukari yonli
kirilan 1.1050 seviyesinin altina gerilemesi, piyasa katihmcilarina EUR’daki
yukselisin gegici oldugunu distndirerek EUR satiglarinin hiz kazanmasina
yol agabilir.
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Doviz kurlari  01/05/2015 04/05/2015 degisim (%)
EUR/USD 1.1198 1.1144 -0.5%
USDIJPY 120.16 120.1 0.0%
GBP/USD 1.5139 1.5118 -0.1%
USDITRY 2.7069 2.7109 0.1%
USDIZAR 12.0577 12.0560 0.0%
USD/RUB 51.78 52.01 0.5%
USD/BRL 3.0131 3.0855 2.4%

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
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Kay nak: Reuters

USDTRY igin Destek: 2.7000-2.6900-2.6820  Direng: 2.7200-2.7300-2.7375

EURUSD i¢in Destek: 1.1100-1.1050-1.1000

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Direng: 1.1180-1.1220-1.1260

D e adda

Din BIST-100 endeksine dahil hisse senetlerinde islem hacmi nispeten
disiik kalirken, 83,240-84,300 puan araliginda hareket eden endeks glini
hafif yuUkseligsle 84,018.92 puandan Din 83,700 puan
seviyesinin Uzerinde tutunan BIST-100 endeksinde bu seviyedeki destegin

tamamladi.

Onemini korudugunu dustnlyoruz. 84,400 puan seviyesinde bulunan 100

01/05/2015 04/05/2015
123

12.9

degisim

0.67%
-11.68%

Kay nak: Reuters

gunlik basit hareketli ortalama ise endekste ilk diren¢ konumunda. BIST-100 endeksinde 83,700, 82,600 ve 82,000 puan destek,

84,400, 85,300 ve 86,000 direng seviyeler.

Gegen hafta Cuma giinii 20 Mart’'tan bu yana gordigi en disiik seviyeye geriledikten sonra diin hafif yiikselen altinin ons fiyatinin US$

1,190 seviyesinde bulunan 50 gunlik basit hareketli ortalamasinin tzerinde tutunamadigi gézlendi. Altinin ons fiyatinin Cuma glni

A.B.D.’de yayimlanacak istihdam raporu éncesinde US$ 1,200 seviyesinin altinda kalacagi beklentisindeyiz. Altinin ons fiyatinda US$
1,180, US$ 1,168 ve US$ 1,160 destek; US$ 1,191, US$ 1,200 ve US$ 1,210 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
5 Mayis Sali
A.B.D. 17:00 Nisan ay1 ISM hizmetler endeksi 56.5 56.1 56.5
6 Mayis Garsamba
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -2.3
15:15 Nisan ayi 6zel sektor istihdam degisimi (bin) 180 184 189
16:15 Fed Bagkani Yellen'in ve IMF Bagkani Lagarde’nin konusmasi
20:15 Fed uyesi George’nin konusmasi
Euro Bolgesi 11:00 Nisan ayi nihai PMI birlesik 53.5 53.5 53.5
Almanya 10:55 Nisan ayi nihai PMI birlesik 54.2 54.2 54.2
7 Mayis Persembe
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi bagvurulari (bin) - - 262
Euro Bolgesi 19:45 ECB Uyesi Mersch’in konusmasi
Almanya 09:00 Mart ayi fabrika siparisleri (aylk %) -0.7 2.3 -1.3
8 Mayis Cuma
Tarkiye - S&P Tirkiye’nin kredi notuna dair degerlendirmesini yayimlayabilir.
10:00 Mart ay1 sanayi uretimi (aylik %) -0.5 - 1.7
A.B.D. 15:30 Nisan ayi tarim disi istihdam degisimi (bin) 180 220 126
15:30 Nisan ayi ortalama saatlik tcret artisi (YY %) 24 - 21
15:30 Nisan ayi igsizlik orani (%) 5.4 5.4 5.5
Almanya 09:00 Mart ayI sanayi uretimi (aylik %) 0.9 0.4 -0.3

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[01& Bnunncum] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

5 Mayis 2015

ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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