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e Bugilin piyasalar, ECB toplantisinin ardindan Baskan Draghi'nin konusmasini ve A.B.D.'de agiklanacak Ocak ay! fabrika siparigleri
verisini takip edecek. Yurt ici tahvil faizlerinin TRY’deki deger kaybinin da etkisiyle baski altinda kalmaya devam etmesi beklenebilir.
A.B.D.'de yarin agiklanacak tarim disi istihdam verisi 6ncesinde A.B.D. tahvil piyasasinda yatinnmcilarin pozisyon degistirmeye pek
istekli olmayacagini disunuyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Buglinkii ECB toplantisiyla ilgili olarak piyasanin dikkati, varlik alimlarinin ne zaman baslayacagi, eksi getirili tahvillerin alim
programina dahil edilip edilmeyecegdi ve alimlarin verim egrisine nasil yayilacagi gibi detaylara ¢evrilmis olacak. Bagkan Draghi’nin
Yunan tahvillerinin finansman islemlerinde teminat olarak kullaniimasi konusunda yapacagi olasi agiklamalar ve Euro Bélgesi
ekonomisine dair degerlendirmeleri de takip edilecek. Bugtin A.B.D.’de guiniin 6ne ¢ikan verisi Ocak ay fabrika siparisleri. Yarinki
A.B.D. istihdam verileri 6ncesinde EUR/USD paritesinin bugiin baski altinda kalmaya devam etmesi beklenebilir. Paritede 1.11
seviyesinin kiriimasinin ardindan 1.10’nun yeni destek oldugunu soéyleyebiliriz. 2.60 seviyesi ise USD/TRY kurunda ilk psikolojik
direng olarak izlenebilir (doviz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurular (bin) - - -
17:00 Ocak ayi fabrika siparigleri (aylik %) 0.4 -0.5 -3.4
Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0.05 0.05 0.05
14:45 ECB mevduat faizi karari (%) -0.20 -0.20 -0.20
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi - - -
ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CGC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan Glnluk YBY*
PANS  Degisim (%) Degisim (%)
Gunluk
Seviye degisim (%) BIST-100 82,067.23 -2.73 -4.26
USD/TRY 2.5625 111 BIST-30 100,652.07  -2.98 -5.18
EUR/TRY 2.8396 0.21
BIST Bankacilik 150,943.31 -3.23 -5.03
EUR/USD 1.1077 -0.87
Yurt ici gosterge t@hvil (%) Bast Bilesik FTSE 100 EOD 6.919.24 044 538
Bir glin 6nceki kapanis 8.22 8.39 XETRA DAX 11,3%0.38 0.97 16.16
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.776 Dow Jones Ind. Ave. 18,096.90 -0.59 154
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25 S&P 500 2,098.53 -0.44 1.92
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Altin 1.199.45 -0.32 1.51
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
Brent petrol 60.55 -0.78 5.62

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din A.B.D.'de agiklanan Subat ayi ISM hizmetler endeksinin 56.9 ile 03/03/2015 04/03/2015 (baz puan-bps)

piyasanin beklentisinin Uzerinde gelmesi ve ADP 6zel sektdr istihdam bilesik faiz (%) / kapanis degisim

verisinin 212 bin Kigilik artigla beklentiye yakin gergeklesmesi, USD'nin  pAIE e Cel: 8.39 8.39 0
dinya para birimleri karsisinda deger kazanmasini saglarken, yakin EIVISeleRICIgol 8.20 8.26 6
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zamanda ECB'nin varlik alimlarina baglayacak olmasi EUR (zerinde Kl SRR (aRENS -19 -13

baski yaratiyor. degisim (US$)

TR Eurobond ($)  03/03/2015 04/03/2015

EUR/USD paritesi diin 1.11 seviyesinin altina gerileyerek son 11.5 yilin  [plepds 122.8 -1.2
en disik seviyesine inerken, USD/TRY kuru da 2.57 seviyesini test etti. [lokl] 174.9 -15
TRY'nin diger gelismekte olan ulke para birimlerinden daha olumsuz [ple¥&H 111.6 -1.7

performans gosteriyor olmasi ise, TCMB’nin uygulamakta oldugu para 03/03/2015 04/03/2015

degisim (bps)

I @aé

politikasina ve bagimsizigina yonelik siyasi elestirilerin piyasada A.B.D. 10 yillk (%)

endiseyle izlenmesiyle ve ©nimizdeki doénemde TCMB’nin gorev 10-2 yil getiri fark

taniminin  degistiriimesine ve ekonomi yoénetimine dair kaygilarla

R ) o o CDS (5 yilik USD)  03/03/2015 04/03/2015 degisim (bps)
aciklanabilir. Turkiye'nin 5 yil vadeli USD cinsi CDS priminin 200 ¥
Turkiye

seviyesinin Uzerinde seyretmesi de Ulke 6zelindeki stresin yukseldigini Y
. . Glney Afrika
teyit ediyor.
Rusya

Bugun piyasalar, ECB toplantisinin ardindan Bagkan Draghi'nin [Fieyaive

DD

konusmasini ve A.B.D.’de acgiklanacak Ocak ayi fabrika siparisleri verisini  Kaynak: Reuters
takip edecek. Yurt ici tahvil faizlerinin TRY’deki deger kaybinin da
etkisiyle baski altinda kalmaya devam etmesi beklenebilir. A.B.D.’de yarin agiklanacak tarim disi istihdam verisi 6ncesinde A.B.D. tahvil

piyasasinda yatirimcilarin pozisyon degistirmeye pek istekli olmayacagini dugtnuyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1046, USD/TRY kuru 2.5730, sepet ise 2.7080 seviyesinde bulunuyor.

Gorus:

Bugtin yapilacak ECB toplantisi ve haftanin son gininde A.B.D.’den gelecek istihdam verileri 6ncesinde diin baski altinda kalmaya
devam eden EUR/USD paritesi giin icinde 1.11 seviyesine yaklasti ve 6dleden sonra A.B.D.'de agiklanan ISM hizmetler endeksinin
beklentinin hafif izerinde gelmesinin de etkisiyle bu seviyeyi kirarak 1.1064’e kadar geriledi. EUR/USD paritesindeki gerileme egilimi bu
sabah da korunurken, parite 1.1030 ile 2003 yilindan bu yana goérdigi en disik seviyeye geriledi. EUR/USD paritesindeki sert diistise
Turkiye 6zelindeki siyasi stres de eklenince din USD/TRY kurunun sert yukseldigini ve TRY’nin, BRL'nin ardindan USD karsisinda en
cok deger kaybeden gelismekte olan llke para birimi oldugunu gérdiik. Bagbakan Davutoglu’nun ve Maliye Bakani Simsek’in A.B.D.'de
yatinmcilarla toplantida oldugu diin, Ekonomi Bakani Zeybekgi'nin faizlerin halihazirda daha disuk seviyede olmasi gerektigi ve kurla
ilgili bir endiseleri olmadigi yoniindeki séylemi de USD/TRY kurunun diin yeni zirvesine yiukselmesinde pay sahibiydi.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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A.B.D.’de yayimlanan ADP 0&zel sektor istihdam artisi 212 bin kisi ile Déviz kurlar: 03/03/2015 04/03/2015 degisim (%)

piyasadaki ortalama beklentinin hafif altinda kalirken, ISM hizmetler

o 0,
endeksinin istihndam alt bileseni Mart'ta 51.6'dan 56.4' yitkseldi. Su ana |kt Lilra - 11077 0.9%| &
W s - - R USD/JPY 119.72 119.65 -0.1% @
kadar yayimlanan “6nci” verilerin Cuma giinki resmi istihdam rakamlarinin
T S e . . BN GBP/USD 1.5359 1.5263 -0.6% @
glclu gelecegi yoninde piyasada mevcut olan beklentiyi destekledigini
) USDITRY 25344 25625 1.1%| 4}
sdyleyebiliriz.
USD/ZAR 11.752 11.8105 0.5% {}
Bugin yapacagi toplanti sonrasinda ECB'nin Ocak ayinda duyurdugu FRS=s] 61.887 61.86 0.0% @
genigletilmis varlik alim programinin detaylariyla ilgili agiklamalarda JF¥Ss=i=0 2.9303 2.9755 1.5% ﬁ

bulunmasi bekleniyor. Piyasanin dikkati varlik alimlarinin ne zaman

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

baslayacagdi, eksi getirili tahvillerin alim programina dahil edilip

edilmeyecegdi ve alimlarin verim egrisine nasil yayilacadi gibi detaylara -8.5%

cevrilmis olacak. Bugun yapacadi konugmay! takip eden soru-cevap 0.1% i

béliminde Bagkan Draghi’nin Yunan tahvillerinin finansman iglemlerinde -1.8% |

teminat olarak kullaniimasi konusunda yapacag! olasi agiklamalar ve -9.1%

Draghi'nin Euro Bélgesi ekonomisine dair degerlendirmeleri de takip -2.3% |

edilecek. -6.2% |
-10.7% |

Bugiin A.B.D.’de guiniin 6ne ¢ikan verisi Ocak ayi fabrika siparigleri. Yarinki Kaynak: Reuters

A.B.D. istihdam verileri 6ncesinde EUR/USD paritesinin buglin baski
altinda kalmaya devam etmesi beklenebilir. Paritede 1.11 seviyesinin kirimasinin ardindan 1.10'nun yeni destek oldugunu
sOyleyebiliriz. 2.60 seviyesi ise USD/TRY kurunda ilk psikolojik direng olarak izlenebilir.

USDTRY igin Destek: 2.5600-2.5500-2.5395  Direng: 2.5800-2.6000-2.6250

EURUSD igin Destek: 1.1030-1.1000-1.0950 Direng: 1.1100-1.1140-1.1200

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Bir suredir yurt i¢i tahvil piyasasinda hissedilen baskiya ve USD/TRY 03/03/2015 04/03/2015

degisim

kurundaki sert ylkselise karsin nispeten az kayip verdigi gdzlenen BIST- BIST-100 84,303.92 82,067.23

100 endeksinde din %Z2.65’lik sert disus kaydedildi. Ekonomi Bakani BIST-30 103,653.26 100,652.07 2.90%
Zeybekgi'nin faizlerin daha disik seviyede olmasi gerektigi ve kurdaki XBANK 155,825.91 150,943.31 3.13%
yukselisin kaygi verici olmadigi yoénindeki agiklamalarinin ardindan XUSIN 78.781.50 77.617.76 -1.48%
kapanisa yakin 82,000 puan seviyesinin altina gerileyen endeks, gini MSCI TR 1,189,304 1,155,537 -2.84%
82,067.2 seviyesinden tamamladi. BIST-100 endeksinde 81,200, 80,500 ve MSCl EM 119 120 0.79%
79,700 destek; 82,900, 83,500 ve 84,000 direng seviyeleri. VIX 13.9 14.2 2 67%

Kay nak: Reuters

Dun US$ 1,198-US$ 1,209 araliginda islem goéren altinin ons fiyati, giinii
US$ 1,200 seviyesinden tamamladi. Ozellikle USD’deki giiglii seyir dikkate alinacak olursa, altinin ons fiyati lizerinde agag yénlii
risklerin agirlikta olmayi slrdlrdigl, ancak altinin ons fiyatinin yarinki A.B.D. istihdam verileri dncesinde US$ 1,200 seviyesine yakin,

nispeten dar bir bantta kalacagi yonindeki goriisimizi koruyoruz.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

5 Mart Persembe

A.B.D. - Dallas Fed Baskani Fisher'in konusmasi
15:30 Haftalik igsizlik maasi basvurular (bin) - - -
17:00 Ocak ay! fabrika siparisleri (aylik %) 0.4 -0.5 -3.4
Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0.05 0.05 0.05
14:45 ECB mevduat faizi karari (%) -0.20 -0.20 -0.20
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konugmasi - - -
Almanya 09:00 Ocak ay! fabrika siparisleri (aylik %) -1 -0.9 4.2
ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
14:00 BoE varlik alim hedefi (£ milyar) 375 375 375
6 Mart Cuma
A.B.D. 15:30 Subat ayi tarim digi istihdam degisimi (bin) 260 240 257
15:30 Subat ayi ortalama saatlik tcret artisi (YY %) 2.2 2.1 2.2
15:30 Subat ayi issizlik orani (%) 5.6 5.6 5.7
Almanya 10:00 Ocak ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.1 - -0.7

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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