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e Dinkl konugsmasinda Fed Baskani Yellen, dislk igsizlik, tlimli biyime ve enflasyonun énimizdeki donemde ylkselecegi
yoniindeki beklentinin A.B.D. ekonomisinin faiz artirmina hazir olduguna isaret ettigini belirterek Aralik’ta atilacak bir adima agik
kapi birakti. Konusma sonrasinda A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi %0.8450 ile 2011 yilinin Nisan ayindan beri gorilen en ylksek
seviyesine ¢ikti. DUn Yellen'in agiklamalarinin ardindan USD deger kazanirken, TRY d&hil gelismekte olan tlke para birimleri deger
kaybetti. USD/TRY kurundaki artisa paralel olarak bu sabah yurt i¢i tahvil faizlerinin gtine ylkselisle baslamasini bekliyoruz. Yarin
A.B.D.'de aciklanacak istihdam verileri dncesinde bugiin Fed Uyeleri Harker'in, Dudley'in, Fischer’in ve Lockhart'in konusmalari
izlenecek (tahvil, sayfa 2)

e USD/TRY kurunda se¢im sonrasinda sert sekilde kirllan 100 ginlik basit hareketli ortalama (2.8560) su an destek konumunda.
Bugiin ingiltere’de “siiper Persembe” olarak anilan, Enflasyon Raporu ve BoE toplantisinin ayni giine denk geldigi giinlerden biri.
Son U¢ BoE toplantisinda faiz artirrmindan yana oy kullanan Para Politikasi Kurulu Gyesi McCafferty’nin bugln yine ayni yénde oy
kullanmasi beklenirken, piyasadaki beklenti bir kurul Gyesinin daha ayni yénde hareket edebilecedi seklinde. Bugin BoE’nin
enflasyon 6ng6risinu yukari yénla glncellemesi durumunda, faiz artirrminin halihazirda 2016 yilinin Kasim ayinda gelecegini
fiyatlayan piyasalarda bu beklentinin ne ¢ekildigini ve GBP’nin destek buldugunu gérebiliriz (d6viz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

A.B.D. 16:30 Haftalik issizlik maasi bagvurular (000) 260 260 260
16:30 Fed’den Dudley’in ve Fischer'in konusmalari.

Euro Bolgesi 13:00 Eylll ay1 perakende satiglar (aylik %/YY %) -0.4/2.6 -I- 0/2.3

ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
PaNI$  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk BIST-100 83,684.07 0.93 -2.38
Seviye degisim (%) 3 )
USDITRY > 8671 122 BIST-30 103,434.10 0.92 2.56
EUR/TRY 3.1104 0.28 BIST Bankacilk 141,185.63 1.16 -11.17
EUR/USD 1.0862 -0.95 FTSE 100 EOD 6,412.88 0.46 -2.33
Yurt ici gésterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 10,845.24 -0.97 10.60
Bir giin 8nceki kapanis 9.71 9.95 Dow Jones Ind. Ave. 17,867.58  -0.28 0.25
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.032 Nasdaq Bilesik 5.142.48 0.05 858
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 210231 -0.35 211
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,107.06 -0.91 -6.31
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 48.58 -3.88 -15.26
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii *Yibasindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

03/11/2015 04/11/2015 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanig degdisim
2 yillk gosterge 9.88 9.95 6
10 yillik gosterge 9.66 9.61 -5
10-2 yIl getiri farki -22 -34

Dunkld konusmasinda Fed Baskani Yellen, A.B.D.'de faizlerin Aralik'ta
artirilabileceg@ini, ancak A.B.D. ekonomisindeki toparlanmaya destegin
surmesi icin faizlerin yavas yukseltilecegini soyledi. Gegen haftaki Fed

@

toplantisinin ardindan yapilan agiklamanin faiz artirrmi igin Aralik ayinin

halen masada oldugunu isaret etmesinin ardindan dun Yellen'in yaptigi
degisim (US$)

degerlendirmeler de bu yondeki beklentilere destek verince A.B.D. tahvil [Eib el S RNV iy S

faizleri yiikseldi. A.B.D.nin 2 yillik tahvil faizi %0.8450 ile 2011 yilinin [k 1205 0.3
2030 168.8 0.1

2041 106.3 -0.4

Nisan ayindan beri gorilen en ylksek seviyesine ¢ikti. A.B.D.'nin 10 yillik

tahvil faizi de %2.24 seviyesine kadar yukseldikten sonra gini %2.23
degisim (bps)

seviyesinden tamamladi. 03/11/2015 04/11/2015
A.B.D. 10 yillik (%) 2.23 1
10-2 yIl getiri farki 139

§ J383

Din Yellen'in aciklamalarinin ardindan USD deger kazanirken, TRY dahil
gelismekte olan ilke para birimleri deger kaybetti. USD/TRY kurundaki
artisa paralel olarak bu sabah yurt ici tahvil faizlerinin giine yiikselisle [KEESECRILSESIE Ry CN o

baslamasini bekliyoruz. Turkiye
Guney Afrika

degisim (bps)

Yarin A.B.D.'de agiklanacak istihdam verileri dncesinde bugiin Fed Uyeleri -
usya

Harker’'in, Dudley’in, Fischer’in ve Lockhart'in konusmalari izlenecek. )
Brezilya

Kay nak: Reuters

= s =

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0870, USD/TRY kuru 2.8620, sepet ise 2.9865 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D.’de diin yayimlanan ADP &zel sektor istihdam verisi, istihdamda Ekim ayinda 182 bin kisilik gérece gugli artis kaydedildigini
gosterirken, ISM hizmetler endeksi de 59.1 ile gerek bir dnceki ay kaydettigi degerin, gerekse de piyasadaki ortalama beklentinin
oldukca uzerinde bir deger aldi. ISM endeksinin istihdam alt bileseni de 59.2 ile oldukga gugli gelirken, ADP ve ISM verileri Cuma gunu
aciklanacak resmi istihdam raporu agisindan olumlu sinyaller verdi. Dun, glin icinde gerileme egilimi gésteren EUR/USD paritesinin
A.B.D. verilerinin etkisiyle 1.09 seviyesini test ettigi gézlendi.

FOMC’nin en 6nemli iki Uyesi olan Bagkan Yellen'in ve New York Fed Bagskani Dudley’in diin Tirkiye piyasalari kapandiktan sonra
verdigi mesajlar, kiresel déviz piyasalari agisindan giiniin en énemli gelismesiydi. Yellen dusuk issizlik, ilml buyime ve enflasyonun
onimuzdeki donemde yikselecedi yonindeki beklentinin A.B.D. ekonomisinin faiz artirmina hazir olduguna isaret ettigini belirterek
Aralik ayinda atilacak bir adima acgik kapi birakti. Benzer sekilde Dudley de, Yellen’e katildigini ve Aralik toplantisinin “canli” oldugunu
belirtti. Yellen’in konusmasinin etkisiyle EUR/USD paritesi 1.0850 seviyesinin altina kadar gerilerken, gelismekte olan Ulke para birimleri
de USD karsisinda baski altinda kaldi.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Sali gind oldugu gibi din de gun icinde agirlikh olarak 2.8250-2.8500
) ) Déviz kurlari 03/11/2015 04/11/2015 degisim (%)
araliginda hareket eden USD/TRY kuru, Bagkan Yellen’in agiklamasinin

EUR/USD 1.0966 1.0862 -0.9%
sonrasinda sert sekilde kirdigi 100 gunlik basit hareketli ortalamasinin USDIIpY 121.05 121.53 0.4%
(2.8560) tizerine yiikseldi. GBP/USD 1.5418 1.5382 -0.2%
USD/TRY 2.8275 2.8621 1.2%
USD/ZAR 13.7246 13.9553 1.7%
USD/RUB 62.54 63.14 1.0%
USD/BRL 3.7697 3.8001 0.8%

etkisiyle aksam saatlerinde 2.87 seviyesine yaklasti. Boylece kur, se¢im

TCMB tarafindan diin yayimlanan veriler, TUFE bazli reel efektif déviz kuru
endeksinin (REK) Ekim ayinda 91.16'dan 94.33’e ylkseldigini gosterdi.
2015 yih genelinde sert gerileyen REK, Eylil'de serinin basladigi 2003

DD e

yihnin Ocak ayindan bu yana goérdigu en disik seviyeyi gérmustu.

TRY’nin Turkiye'nin dis ticaret ortaklarinin para birimlerinden olusan bir Y ilbagindan bu yana USD karsgisindaki performans (%)

sepet karsisinda reel performansini dlcen REK'in gerilemesi TRY’nin reel -10.2%
olarak deger kaybettigini, dolayisiyla Turk mallarinin yabanci mallar -1.4%
cinsinden fiyatinin ucuzladigini gosteriyor. -1.0%
Bugiin ingiltere’de “siiper Persembe” olarak anilan, Enflasyon Raporu ve ~18.6%
BoE (Merkez Bankasi) toplantisinin ayni gune denk geldidi gtinlerden biri. L
Son Ug¢ BoE toplantisinda faiz artinmindan yana oy kullanan Para Politikasi 3801103

ot . 0

Kurulu Uyesi McCafferty’'nin bugin yine ayni yénde oy kullanmasi

.. . Kay nak: Reuters
beklenirken, piyasadaki beklenti bir kurul Gyesinin daha ayni ydonde hareket

edebilecegi seklinde. Bugiin BoE'nin enflasyon dngérisini yukari yonli giincellemesi durumunda, faiz artirminin halihazirda 2016
yilinin Kasim ayinda gelecegini fiyatlayan piyasalarda bu beklentinin 6ne ¢ekildigini ve GBP’nin destek buldugunu gorebiliriz.

USDTRY igin Destek: 2.8560-2.8400-2.8250 Direng: 2.8700-2.8800-2.9000

EURUSD igin Destek: 1.0850-1.0810-1.0785 Direng: 1.0900-1.0940-1.1000

Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Din kiresel piyasalarda gorece yiksek seyreden risk istahinin etkisiyle 03/11/2015 04/11/2015 degisim
glnd %0.93'luk artisla 83,684.07 puan seviyesinden tamamlayan BIST-100 zis3gkielo] 82,913.85 83,684.07
endeksinin  USD/TRY kurunda aksam saatlerinde yasanan yukselisin [{S1geo} 102,487.96 103,434.10 0.92%

etkisiyle bugiin gune satigla baglamasini bekliyoruz. BIST-100 endeksinde REEINS 139,563.75 141,185.63 1.16%
83,000, 81,800 ve 81,100 puan destek; 83,900, 84,500 ve 85,000 puan RESIN 81,607.64 82,190.63 0.71%
direnc seviyeleri. MSCI TR 1,186,626 1,196,496 0.83%
MSCI EM 117 117 -0.13%
VIX 14.5 15.5 6.67%

Fed Baskani Yellen’dan diin gelen mesajlarin etkisiyle A.B.D. tahvil

faizlerinin yukari yénlu seyrini korumasi ve USD’nin gu¢lenmesi altinin ons

Kay nak: Reuters

fiyati Uzerinde hissedilen baskiyi arttirirken, altinin ons fiyati diin US$

1,106.53 seviyesine kadar geriledi. Fed’in Aralik ayinda faiz artirmina gidebileceg@i gérisinin énimuizdeki giinlerde destek bulmaya
devam etmesi durumunda altinin ons fiyatinda US$ 1,100 seviyesinin test edilebilecegini dislinlyoruz. Altinin ons fiyatinda US$ 1,105,
US$ 1,100 ve US$ 1,089 destek; US$ 1,122, US$ 1,136 ve US$ 1,150 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

5 Kasim Persembe

A.B.D. 16:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (000) 260 260 260
16:30 3. geyrek tarim digi verimlilik (CC %) 0.3 0.3 3.3
16:30 Fed'den Dudley’in ve Fischer’in konusmalari.

Euro Bolgesi 13:00 Eylll ay1 perakende satislar (aylik %/YY %) -0.4/2.6 -/- 0/2.3

Almanya 10:00 Eylll ayi fabrika siparigleri (aylik %) - - -1.8

ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
15:00 BoE varlik alim hedefi (£ milyar) 375 375 375

6 Kasim Cuma

Tarkiye - S&P’nin, Turkiye'nin kredi notu degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor.

A.B.D. 16:30 Ekim ayi tarim digi istihdam artisi (000) 165 177 142
16:30 Ekim ayi igsizlik orani (%) 4.9 5.1 5.1
16:30 Ekim ayi ortalama haftalik Gcretlerdeki artis (aylik %/YY %) 0.1/2.1 0.2/- 0.0/2.2
17:00 Fed’den Bullard’'in konugmasi

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amach olarak hazirlanmis olan bu rapor, hic bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdésterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dodru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha o6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”
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