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e Bugiin yurt icinde Agustos ayi enflasyon verileri agiklanacak. Piyasanin ortalama beklentisi TUFE’nin aylik bazda %0.15 gerileyecegi
yoniinde. Dar bant araliginda hareket eden yurt igi tahvil piyasasinda faizlerin, enflasyon gergeklesmesine bagl olarak sabah
saatlerinde yon bulmasi beklenebilir. Bu hafta yurt icinde agiklanacak diger veriler, Persembe glinkii Temmuz ayi sanayi uretimi ile
Cuma guinkii Temmuz ayi cari islemler dengesi ve 2. ¢ceyrek GSYH biylime olacak. Yurt diginda ise, yarin A.B.D.'de agiklanacak
Agustos ayl ISM hizmetler endeksi, Cargamba giinkii ingiltere Merkez Bankasr'ndan Carney, Cunliffie, Forbes ve McCafferty
konugsmalari ve Persembe giini de ECB toplantisi 6ne ¢ikiyor. ECB’nin faiz oranlarinda degisiklige gitmesi beklenmezken, Bagkan

Draghi’nin basin toplantisinda yapacagi degerlendirmelerin piyasa hareketlerine yansimasi beklenebilir (tahvil, sayfa 2)

e Cuma giini A.B.D.'de yayimlanan istihdam verileri Eylil ayinda bir faiz artirrmini destekleyecek glicte olmasa da, isglcii piyasasindaki
olumlu egilimin Aralik ayi igin beklentileri halen masada tutmasi nedeniyle USD kayiplarini geri aldi. A.B.D. piyasalarinin tatil oldugu
buglin, EUR/USD paritesinde 1.1130 seviyesi destek (200 giinlik basit hareketli ortalama), 1.1215 de ilk direng (100 glnlik basit
hareketli ortalama) olarak sdylenebilir. USD/TRY kurunun ise son glinlerde oldudu gibi agirlikli olarak 2.9350-2.9650 band: iginde
kalmasini bekliyoruz (d6viz, sayfa 3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Adustos ayl TUFE (aylik %/YY %) -/- -0.15/- 1.16/8.79
Euro Bolgesi 11:00 Agustos ayi Markit PMI hizmetler 53.1 - 53.1

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

, Ginluk Kapan Giinliik YBY*
Seviye degisim (%) panig Degigim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.9499 -0.33
EUR/TRY 3.2902 0.79 BIST-100 76,884.32 1.36 7.19
EUR/USD 1.1153 -0.38 BIST-30 94,395.17 1.44 7.97
Yurt igi gésterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk  130,900.68 2.31 9.16
Bir giin dnceki kapanis 8.86 9.08 FTSE100 EOD  6,894.60 2.20 10.45
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.836 XETRA DAX 10,683.82 1.42 -0.55
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
Dow J 18,491.96 0.39 6.12
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 W Jones
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.50 S&P 500 2,179.98 0.42 6.66
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING BVSPBovespa 59,616.40 2.37 37.52
NIKKEl 225 16,925.68 -0.01 -11.08
Altin 1,324.65 0.85 24.94

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr



s |
(0} BANKACILIK
L ZEL BANKACIL |

P

Tahvil Piyasasi

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

5 Eyliil 2016

Goris:

Cuma giini A.B.D.’de agiklanan tarim disi istihdam artisi 151 bin kisi ile 180
bin kisi olan ortalama beklentinin altinda geldi. Bir dnceki ayin verisi ise 20 bin
kisi yukari yénde revize edildi. issizlik orani %4.8 olan beklentiye karsin %4.9
olarak sabit kalirken, ortalama saatlik Gcretlerdeki aylik artis %0.1 ile %0.2 olan
beklentinin altinda kaldi.

isthdam raporu, Fed’in Eylil toplantisinda faiz artinmina gitmesini
destekleyecek giigte gelmedi. ING’nin beklentisi, faiz artirrminin 2017 yilinin ilk
ceyreginde yapilacagi yoéninde. Ancak, giderek artan sayidaki Fed
konusmacisinin istihdamdaki mevcut biyimeyi tatminkar bulmasi, Aralik
ayinda bir faiz artirim olasiliginin géz ardi edilmemesi gerektigini isaret ediyor.

istihdam verileri dncesinde yaklagik %1.58 seviyesinde olan A.B.D.’nin 10 yillik
tahvil faizi, verilerin ardindan %1.5430 seviyesine kadar gerilese de, daha
sonra yéniini yukari gevirdi. istihdam verileri Eyliil ayinda bir faiz artirnmini
destekleyecek gugte olmadigi icin A.B.D. tahvil getiri egrisinin kisa tarafi
neredeyse yatay kaldi, ancak Aralik ayinin masada olmasi nedeniyle ilk
tepkinin ardindan uzun vadeli tahvil faizleri yikseldi. Nitekim 10 yillik tahvilin
faizi %1.62’ye kadar yaklasti.

Bugiin yurt icinde Agustos ayi enflasyon verileri agiklanacak. Piyasanin

01/09/2016 02/09/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis

2 yillk gosterge 9.00
10 yillk gosterge 9.87
10-2 yil getiri farki 87

9.08
9.76
68

degisim

-12

TR Eurobond ($)  01/09/2016
2025 119.6
2030 168.8
2041 109.0

A.B.D. 10 yillik (%) 1.57

02/09/2016 degisim (US$)
119.4 -0.2
168.7 -0.1
108.7 -0.2
01/09/2016 02/09/2016 degisim (bps)
1.60 3
80

10-2 yil getiri farki 78

CDS (5 yllik USD) 01/09/2016
Turkiye 248
Guney Afrika 259
Rusya 220
Brezilya 259

02/09/2016
245
251
212
255

degisim (bps)
-3.9
-7.6

7.4
-4.1

Kaynak Reuters
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ortalama beklentisi TUFE nin aylik bazda %0.15 gerileyecegi yéniinde. TCMB'nin Para Politikasi Kurulu toplanti ézetinde belirttigi gibi

Temmuz'da tutln urunleri fiyatlarindaki ylksek artisin etkisi, daha sinirli olmakla birlikte Agustos’ta da hissedilecek. TCMB, son aylarda

belirgin artiglar gosteren islenmemis gida fiyatlarinin kisa vadede asagdi yonli bir dizeltme yapabileceg@ini 6ngorirken, cekirdek

enflasyonun kademeli diislistind strdirmesi bekliyor.

Dar bant araliginda hareket eden yurt i¢i tahvil piyasasinda faizlerin, sabah saatlerinde enflasyon gergeklesmesine bagh olarak yon

bulmasi beklenebilir. Bugiin A.B.D. piyasalari tatil.

Bu hafta yurt icinde agiklanacak diger veriler, Persembe gunkii Temmuz ayi sanayi Uretimi ile Cuma glinki Temmuz ayi cari islemler

dengesi ve 2. geyrek GSYH buyime olacak.

Yurtdisinda ise, yarin A.B.D.’de agiklanacak Agustos ayi ISM hizmetler endeksi, Carsamba giinkii ingiltere Merkez Bankasi’'ndan Carney,

Cunliffe, Forbes ve McCafferty konugmalari ve Persembe guini de ECB toplantisi 6ne ¢ikiyor. ECB’nin faiz oranlarinda degisiklige gitmesi

beklenmezken, Bagkan Draghi’nin basin toplantisinda yapacagi degerlendirmelerin piyasa hareketlerine yansimasi beklenebilir.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Dodviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1175, USD/TRY kuru 2.9445 ve sepet de 3.1175 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma giinkii A.B.D. istihdam verilerinin piyasanin ortalama beklentisini [RZAduEl 01/09/2016  02/09/2016 degisim (%)
kargsilamamasi sonrasinda EUR/USD paritesi 1.1190’dan 1.1250'ye yikseldi. F=¥=Ne) 1.1196 1.1153 -0.4%
Ancak ilk tepkinin ardindan USD, istihdam verileri Eylil ayinda bir faiz artirmini  JEsa= 103.23 103.97 0.7%
Ozellikle destekleyecek glcte olmasa da, isgucu piyasasindaki olumlu egilimin  Kell>1US]s) 1.3267 1.3288 0.2%
Aralik ay! igin beklentileri halen masada tutmasi nedeniyle kayiplarini geri aldi.  [US/a13V% 2.9597 2.9499 -0.3%

USD/IZAR 14.5900 14.4700 -0.8%
USD/RUB 66.00 65.13 -1.3%
USD/BRL 3.2578 3.2555 -0.1%

EUR/USD paritesinde 1.1130 seviyesi destek (200 ginlik basit hareketli
ortalama), 1.1215 de ilk direng (100 glnlik basit hareketli ortalama) olarak

PEpEpEpEp

soylenebilir.

USD/TRY kurunun ise son giinlerde oldugu gibi agirlikli olarak 2.9350-2.9650 ilezsmatz s LEDLARE MEEL peroimans (#)

bandi iginde kalmasini bekliyoruz.

Bu hafta yurt diginda veri giindeminin yogun oldugunu séyleyemeyiz. Ancak

-9.9%

Persembe glinkii ECB toplantisi ve sonrasindaki basin konferansi her zaman

oldugu gibi piyasalarin odak noktasinda olacak.

USDTRY igin Destek: 2.9400-2.9365-2.9305 Direng: 2.9500-2.9555-2.9670

EURUSD igin Destek: 1.1130-1.1080-1.1050 Direng: 1.1215-1.1250-1.1280 Kaynak Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Glne yukselisle baslamasini bekledigimiz BIST-100 endeksinde 76,560, 75,975 01/09/2016 02/09/2016 degisim
ve 75,500 puan destek; 77,400, 77,850 ve 78,200 ise direng seviyeleri. BIST-100 75,852.80 76,884.32 1.36%

BIST-30 93,057.80 94,395.17 1.44%
XBANK 127,941.61 130,900.68 2.31%
XUSIN 79,499.67 80,167.72 0.84%
MSCITR 1,074,602 1,090,640 1.49%
MSCI EM 106.37 108.31 1.82%

Cuma giini beklentiyi karsilayamayan A.B.D. istihdam verileri sonrasinda US$
1,329 seviyesine yaklasan, ancak daha sonra kayiplarini geri alan USD’deki
harekete bagli olarak giinii US$ 1,325 seviyesinde kapatan altinin ons fiyati, bu
sabah US$ 1,326 seviyesinde bulunuyor.

Altinin ons fiyatinda US$ 1,321, US$ 1,315 ve US$ 1,308 destek; US$ 1,329, i 135 120  -11.13%
US$ 1,332 ve US$ 1,336 ise direng seviyeleri. Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

5 Eylul Pazartesi

Turkiye 10:00 Adustos ayl TUFE (aylik %/YY %) -I- -I- 1.16/8.79

Euro Bolgesi 11:00 Agustos ayl Markit PMI hizmetler 53.1 - 53.1

6 Eylul Sah

A.B.D. 17:00 Adustos ayi ISM hizmetler endeksi 55.5 55.5 55.5

Euro Bolgesi 12:00 2. geyrek GSYH buyiime (CC %/YY %) 0.3/1.6 - 0.3/1.6

7 Eylul Garsamba

A.B.D. 21:00 Fed Bej Kitap’i yayimlayacak.

ingiltere 16:15 BoE’den Carney, Cunliffe, Forbes ve McCafferty konusacak.

Kanada 17:00 Kanada Merkez Bankasi faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

8 Eylul Persembe

Turkiye 10:00 Temmuz ayi sanayi uretimi (aylik %/YY %) -I- -I- -1.38/1.1

Euro Bolgesi 14:45 ECB refinansman orani (%) 0 0 0

9 Eylul Cuma

Turkiye 10:00 Temmuz ay! cari iglemler dengesi (US$ milyar) - - -4.942
10:00 2. geyrek GSYH buyime (YY %) - - 4.8

A.B.D. 14:45 Fed’den Rosengren konusacak.

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[(")ZEL BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

5 Eyliil 2016

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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