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e Dun aksam saatlerinde ¢ikan bir haberde, ECB’nin ayda € 80 milyar tutarindaki tahvil alimlarini kademeli olarak azaltarak sonunda
durdurmasinin s6z konusu oldugunun yer almasi, A.B.D.’nin tahvil faizlerinin biraz daha yikselmesine ve EUR’nun deger
kazanmasina neden oldu. Bugiinki A.B.D. 6zel sektdr istihdam verisinin iyi gelmesi durumunda, Cuma gunkul resmi istihdam verileri
icin beklentiler gliglenebilir ve A.B.D. tahvil faizleri yikseldigi seviyeleri koruyabilir. USD/TRY kurundaki yiikselise bagli olarak bugln
yurt ici tahvil faizlerinde yonuin yukari olmasini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Bugiin EUR/USD paritesinde 1.1165 seviyesinin destek olmasini bekliyoruz, ilk direng ise 1.1240’ta. Din USD/TRY kuru 3.0650
seviyesine kadar yukseldi. Son glinlerde TRY Uzerinde baski yaratan unsurlar arasinda; Moody’s’in karari, Aralik'ta Fed’den faiz
artirrmi gelebilecedi yonindeki beklentilerin destek bulmasi, petrol fiyatlarindaki yiikselig, diin ECB ile ilgili gelen haber ve arka planda
da siyasi risk algisi sayilabilir. Agirlikh olarak yurt digi gelismeleri takip edecegini disiindiigiimiz USD/TRY kurunda 3.05’in Gzerinde
kapanislarin olmasi halinde tarihi yiksek seviye olan 3.0970’e dogru bir hareket riski canl kalacak (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 15:15 Eylil ay1 6zel sektor istihdam artisi (000 kisi) 180 160 176.9
15:30 Agustos ayi dig ticaret dengesi (US$ milyar) -42 -42 -39.474
17:00 Eylil ay1 ISM hizmetler 53 53 51.4
17:00 Agustos ayi dayanikli mal siparigleri - - 0.0
17:00 Agdustos ay! fabrika siparisleri - -0.5 1.9
Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayi perakende satislar (aylik %/YY %) -/- -0.2/1.5 1.1/2.9

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis. ~ YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapanis Giinliik YBY*
Ginlik Degisim (%) Degisim (%)
Seviye _degisim (%) BIST-100 77,057.77  -0.22 7.43
USD/TRY 3.0563 1.28
EUR/TRY 3.4248 191 BIST-30 94,193.55 -0.30 7.74
EUR/USD 1.1202 -0.06 BIST Bankaclilk  131,876.63 -0.81 9.97
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 7,074.34 1.30 13.33
Bir giin dnceki kapanis 8.43 8.62 XETRA DAX 10,619.61 1.03 -1.15
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.894 Dow Jones 18,168.45 -0.47 4.27
MB O/N borclanma faizi (DA)) 7.25 S&P 500 2,150.49 -0.50 5.21
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
" L BVSP Bovespa 59,339.23 -0.21 36.88
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB NIKKEl 225 16,735.65 0.83 -12.07
Altin 1,267.81 -3.33 19.58

*Yibagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D.’de son agiklanan verilerin iyi gelmesi ve Cuma guini yayimlanacak 03/10/2016 04/10/2016 (baz puan-bps)

istihdam verilerinin de tatminkar olacadi yonundeki beklentiler, Fed’in Aralik bilesik faiz (%) / kapanis degisim

toplantisinda faiz artirrmina gidebilecegi distincesine destek verirken, A.B.D. B yillk gdsterge 8.63 8.62 -1 mp
tahvil faizleri de yUkselmisti. Din aksam saatlerinde ¢ikan bir haberde, ECB'nin  EleRV TRt ger 9.61 9.65 4 {r
ayda € 80 milyar tutarindaki tahvil alimlarini kademeli olarak azaltarak sonunda RIS AR iREIa 98 103

durdurmasinin s6z konusu oldugunun yer almasi, A.B.D.'nin tahvil faizlerinin ”
03/10/2016 04/10/2016 degisim (bps)

A.B.D. 10 yillik (%) 1.62 1.68 6
10-2 yIl getiri fark 82 86

biraz daha yilkselmesine ve EUR’nun deger kazanmasina neden oldu.

=

Pazartesi giinli %1.63 seviyesine yakin kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi,

diin gece %1.6920 seviyesini gordu ve %1.6830 ile glini tamamladi.
CDS (5 yillik USD)  03/10/2016 04/10/2016 degisim (bps)

Twitter'da yayimladigi agiklamasinda ECB'nin basin sorumlularindan Steen, Erifswes 254 249 43 @
ECB Yénetim Kurulu'nun bu konulari gérismedigini belirtti. Ancak A.B.D. tahvil Kl @NisIe) 249 247 16| =
faizlerinin ylkseldigi seviyelerden uzaklagsmadigi goériliyor, zira hem varlik JIS¥E 218 221 28 {r
alim programinin sonlandiriima endisesinin piyasada agirigini hissettirdigi  JSIErANEY 268 273 5.6 ﬁ

gorultyor hem de Fed yetkililerinden gelen agiklamalar Aralik ayinda bir faiz ~ Kaynak Reuters

artirnm olasiligini canl tutuyor.

Din Richmond Fed Bagkani Lacker, enflasyonu kontrol altinda tutmak icin borglanma maliyetlerinin belirgin sekilde yikselmesi
gerekebilecegini sdyleyerek, faiz artinmi taraftari oldugunun isaretlerini verdi. Chicago Fed Baskani Evans da, veriler iyi gelmeye devam

ettigi stirece Aralik ayinda gelebilecek bir faiz artinm kararinin iyi olacagini belirtti.
Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.67 seviyesinde bulunuyor.

Buglin Euro Bolgesi'nde Eylul ayi PMI verileri ve Adustos ayi perakende satiglar agiklanacak. A.B.D.'de Eyliul ayi 6zel sektor istihdam
artisi, ISM hizmetler. dayanikh mal siparigleri ve fabrika siparigleri yayimlanacak. Cuma giinki resmi istihdam verileri 6ncesinde bugiin
aciklanacak 6zel sektor istihdam verisi bir dncu niteliginde. Ancak iki veri arasindaki korelasyonun giglu olmadigini hatirlatalim. Yine de
verinin iyi gelmesi durumunda, Cuma giinki resmi istihdam verileri icin de beklentiler glclenebilir ve A.B.D. tahvil faizleri yikseldigi
seviyeleri koruyabilir. USD/TRY kurundaki yUkselise bagh olarak bugiin yurt ici tahvil faizlerinde yoniin yukari olmasini bekliyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1215, USD/TRY kuru 3.0590 ve sepet de 3.2440 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma ginkd istihdam verileri ncesinde son glnlerde agiklanan A.B.D. verilerinin iyi gelmesi, diin iki Fed yetkilisinden gelen aciklamalarin
para politikasinda sikilastirma taraftari olmasi ve A.B.D. tahvil faizlerindeki yikselis, USD’nin kiiresel piyasalarda deger kazanmasina
neden oldu ve EUR/USD paritesi de beklentimizle uyumlu sekilde 200 gunlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 1.1164 seviyesini
test etti.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Din aksam saatlerinde ¢ikan bir haberde, ECB’nin varlik alim politikasinda [ 03/10/2016 04/10/2016 degisim (%)

degisiklik yapacagi (miktari kademeli olarak azaltacagi) haberinin ardindan
L . EUR/USD 1.1209 1.1202 -0.1%
EUR/USD paritesinde dalgalanma yasandi ve sonrasinda parite 1.1239

o ) ) _ ) B USD/JPY 101.61 102.88 1.2%| 4}

seviyesine kadar yikseldi. ECB’nin basin sorumlularindan Steen’in, ECB’nin
| _ ) o } _ _ GBP/USD 1.2841 1.2726 -0.9%| 4}

bu yb6nde bir degerlendirmesinin olmadidini  belirtmesi, EUR’nun
USDITRY 3.0178 3.0563 1.3%| 4}

kazanimlarinin bir kismini geri vermesine neden olsa da, piyasalarin varlik alim
9 ply USDIZAR 13.5823 13.8200 1.8%| 4}
programinin miktarinin azaltiimasina iliskin endiselerinin yok olmadigi USD/IRUB 62.32 62.78 0.7% {T
goriiliyor. USD/BRL 3.2090 3.2563 1.5%| 4

Bugun yurt disi veri gindemi yogun. Piyasalarin, Cuma ginki resmi istihdam

o ) . . L o Yibagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
verileri 6ncesinde buglin yayimlanacak 6zel sektor istihdam verisine duyarl
olabilecegini dulsunlyoruz. Gergeklesmenin beklentiden iyi gelmesi

durumunda USD’de de@er kazanimi gorilecektir.

Bugin EUR/USD paritesinde 1.1165 seviyesinin destek olmasini bekliyoruz,
ilk direng ise 1.1240'ta.

Brexit endiselerinin agirigini koymasiyla birlikte GBP baski altinda kalirken,

GBP/USD paritesi 1.27°nin altina inerek, 31 yilin en dusuk seviyesine geriledi.

Kaynak: Reuters

Din USD/TRY kuru 3.0650 seviyesine kadar yikseldi. Son glinlerde TRY (zerinde baski yaratan unsurlar arasinda; Moody’s’in karari,
Aralik’ta Fed’den faiz artinmi gelebilecegdi yoniindeki beklentilerin destek bulmasi, petrol fiyatlarindaki yukselis, din ECB ile ilgili gelen
haber ve arka planda da siyasi risk algisi sayilabilir. Agirlikli olarak yurt disi gelismeleri takip edecegini distundigimiz USD/TRY kurunda
3.05’in Gzerinde kapanislarin olmasi halinde tarihi yliksek seviye olan 3.0970’e dogru bir hareket riski canli kalacak.

USDTRY igin Destek: 3.0515-3.0450-3.0300 Direng: 3.0650-3.0800-3.1000

EURUSD igin Destek: 1.1182-1.1165-1.1140 Direng: 1.1240-1.1275-1.1300

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Dunkl ECB ile ilgili gikan haber sonrasinda bu sabah Asya borsalari ekside. Bu 03/10/2016 04/10/2016 degisim
haberlerin ve USD/TRY kurundaki ylkseligin de etkisiyle bu sabah BIST-100 77,225.39 77,057.77

endeksinin gline digUsle baslamasini bekliyoruz. BIST-100 endeksinde, 76,200, 94,477.51 94,193.55 -0.30%
75,730 ve 75,110 destek; 77,700, 78,300 ve 79,000 ise direng seviyeleri. Din 132,947.84 131,876.63 -0.81%
altinin ons fiyatinda sert gerileme yasandi. Son 6 haftadir icinde bulundugumuz 79,692.52 80,001.61 0.39%
US$ 1,300-1,350 bandi kirildi ve US$ 1,300 seviyesi kirilinca disis hizlandi. 1,091,272 1,087,960 -0.30%
Ons fiyattaki sert gerilemenin nedenlerini su sekilde Ozetleyebilirizz Son 106.29 107.20 0.86%
aciklanan A.B.D. verileri iyi geldi ve istihdam verisi igin beklentiler de olumlu. 13.6 13.6 0.44%

Dolayisiyla Fed'in Aralik toplantisinda faiz artirimina gidebilecegdi beklentisi Kaynak Reuters

giderek gugleniyor. Avrupa’nin bankacilik sektoriiniin saghgina iliskin endigelerin kismen azaldi§i goériliyor. Cin piyasalarinin tatil
nedeniyle 1-9 Ekim arasinda piyasada olmamasi likiditeyi azaltiyor. Hindistan’da perakende talebi zayif. Din ECB’nin varlik alim
programini kademeli olarak azaltacagi yonindeki haber, altinin ons fiyatinda asagi yonli baski yaratti. Bu sabah US$ 1,271 seviyesinde
bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,266 ve US$ 1,250 destek; US$ 1,278, US$ 1,290 ve US$ 1,300 ise direng seviyeleri.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

5 Ekim Garsamba

A.B.D. 15:15 Eyllul ay1 6zel sektdr istihdam artigi (000 kisi) 180 160 176.9
15:30 Agustos ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -42 -42 -39.474
17:00 Eylll ay1 ISM hizmetler 53 53 51.4
17:00 Agustos ayi dayanikli mal siparigleri - - 0.0
17:00 Agustos ayi fabrika siparigleri - -0.5 1.9

Euro Bolgesi 11:00 Eyldl ayr Markit PMI hizmetler - - 52.1
11:00 Eylul ay1 Markit PMI birlesik - - 52.6
12:00 Adustos ayi perakende satiglar (aylik %/YY %) -I- -0.2/1.5 1.1/2.9

6 Ekim Persembe

A.B.D. 15:30 issizlik maasi basvurulari (000 kisi) - 255 254

7 EKim Cuma

A.B.D. 15:30 Eylll ay1 tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) 210 170 151
15:30 Eylll ayi igsizlik orani (%) 4.9 4.9 4.9
15:30 Eylll ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.3/2.7 0.3/- 0.1/2.4

Almanya 09:00 Agustos ayi sanayi Uretimi (aylik %) - - -1.5

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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