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e Cuma gini A.B.D.'de Eylll ayi tarim digi istihdam artisinin ortalama beklentinin oldukga altinda gelmesi ve AJustos ayi verisinin
1999 yilindan beri ilk kez yukari degil de agagdi yonde revize edilmesi, Fed’in Ekim ayinda faiz artinmina gidebilecegdi yonindeki bazi
beklentilerin yok olmasina hatta Aralik ayi beklentilerinin de sorgulanmasina yol agti. Verilerin Fed'den hemen bir faiz artinmi
gelmeyecegini isaret etmesi nedeniyle gerileyen A.B.D. tahvil faizlerine paralel olarak yurt i¢i tahvil faizlerinde de sabah saatlerinde
disls yasanabilir, ancak enflasyon verisinin beklentiden ne yonde sapacagi da ihaleye olan ilgide rol oynayabilir (tahvil, sayfa 2)

e Ortalama beklentinin Gzerinde gelecek bir enflasyon verisi USD/TRY kurunda Cuma gini kaydedilen gerilemenin kismen geri
verilmesine yol agabilir. Ote yandan, enflasyonun beklentinin altinda artmasi TRY'de gecen haftanin son giiniinde etkili olan olumlu
havanin korunmasina neden olabilir. Cuma ginid Temmuz ayi ortalarindan bu yana ilk defa 21 glinlik tssel hareketli ortalamasinin
altinda kapanan USD/TRY kurunun 6nimuzdeki glinlerde bu seviyenin altinda kalmaya devam etmesi USD/TRY kurunda asagi
yonlu duzeltme hareketi gérilmesi olasiligini artirabilir. USD/TRY kurunda 2.9850-2.9800 bdlgesi ilk destek olarak takip edilebilir
(doviz, sayfa 3-4)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 10:00 Eylill ayi TUFE artigi ( aylik %/YY %) 0.5/7.53 0.70/7.70 0.4/7.14
10:00 Eylil ayl UFE artisi (aylik %/YY %) - 1.05/6.40 0.98/6.21

- Hazine, 8 Temmuz 2020 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.

- Hazine, 16 Nisan 2025 vadeli, 6 ayda bir TUFE'ye endeksli tahvili yeniden ihrag edecek.
A.B.D. 17:00 Eyliil ay1 ISM hizmetler endeksi 58.5 58 59
Euro Bolgesi 11:00 Ekim ayi1 PMI birlesik 53.9 - 53.9
Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CGC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)

Gunluk BIST-100 74,396.65 -0.18 -13.21

Seviye degisim (%)
USD/TRY 59896 119 BIST-30 91,421.26 -0.22 -13.88
EUR/TRY 3.3532 -1.06 BIST Bankacilik 119,456.08 -1.19 -24.84
EUR/USD 1.1209 0.13 FTSE 100 EOD 6,129.98 0.95 -6.64
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 9,553.07 0.46 -2.57
Bir giin 6nceki kapanig 11.10 1141 Dow Jones Ind. Ave. 1647237  1.23 -7.58

Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.656 o

— Nasdaq Bilesik 4,707.77 1.74 -0.60

MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 1,951.36 143 5.22
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,137.74 2.21 -3.71
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 48.13 0.92 -16.05

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii *Yibasindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

Cuma giunii A.B.D.'de Eylil ayi tarim digi istihdam artisinin 142 bin kisi
ile 203 bin kisi olan ortalama beklentinin oldukga altinda gelmesi ve
Agdustos ayi verisinin 1999 yilindan beri ilk kez yukari degil de asagi
yonde revize edilmesi, Fed’in Ekim ayinda faiz artinrmina gidebilecegi
yénundeki bazi beklentilerin yok olmasina hatta Aralik ayi beklentilerinin
de sorgulanmasina yol acti. A.B.D."de 10 yillik tahvil faizi %1.90’lara
gerilerken, 2 yillik tahvil faizi de %0.54’e yaklasti. Bu sabah itibariyla
A.B.D.’de 10 yillik ve 2 yillik tahvil faizleri sirasiyla %1.9860 ve %0.5780
seviyesinde hareket ediyor.

Bugiin aciklanacak Eylil ayi TUFE artisi, sabah saatlerinde tahvil
faizlerindeki seyri belirleyecek. Enflasyon verileri diginda bu hafta yurt
icinde 0One c¢ikan Dbashklar arasinda, Hazine Maustesarligi’'nin
dizenleyecegi bes ihaleyi ve 8 Ekim’'de yayimlanacak AJustos ayl sanayi
Uretimini sayabiliriz. Hazine TL 9.7 milyar TL'lik itfasina karsilik bu hafta
TL 5.7 milyar piyasadan olmak tizere toplam TL 7 milyarlik satis yaparak
Ekim ayi i¢ borglanma programini tamamlamayi planhyor. Bugiin Hazine,
8 Temmuz 2020 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvili ve 16 Nisan 2025
vadeli, 6 ayda bir TUFE’ye endeksli tahvili yeniden ihrac edecek.

Kotu gelen A.B.D. verisinin Fed'den hemen bir faiz artirimi gelmeyecegini

01/10/2015 02/10/2015 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanig

2 yillk gosterge
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10-2 yIl getiri farki
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A.B.D. 10 yillk (%)
10-2 yil getiri farki

01/10/2015
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1.99
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CDS (5 yillk USD)
Tarkiye

Giiney Afrika
Rusya

Brezilya

01/10/2015

02/10/2015

degisim (bps)

Kay nak: Reuters
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isaret etmesi nedeniyle gerileyen A.B.D. tahvil faizlerine paralel olarak yurt i¢i tahvil faizlerinde de sabah saatlerinde diislis yasanabilir,

ancak enflasyon verisinin beklentiden ne yénde sapacagi da ihaleye olan ilgide rol oynayabilir.

Bugin A.B.D.’de Eylil ayi ISM hizmetler, Euro Bélgesi'nde de Ekim ayi PMI verileri ile Adgustos ayl perakende satislar verileri

yayimlanacak. Kiresel piyasalarda bu hafta Almanya’da yarin Agustos ayi fabrika siparigleri, Carsamba gini de sanayi Uretimi verileri

aciklanacak. S6z konusu veriler, Cin’de hisse senetleri piyasasindaki dalgalanmanin ve ekonomik yavaslamanin Alman ekonomisine

zarar verip vermedigini isaret edecek. Persembe guni ise, A.B.D."de Fed'’in 16-17 Eylil toplantisina iliskin tutanaklar yayimlanacak ve

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) toplantisi yapilacak. BoE faiz oranlarini sabit tutarken, muhtemelen lan McCafferty yine faiz artirimi

yoniunde oy kullanan tek Uiye olacak.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1175, USD/TRY kuru 3.0327, sepet ise 3.2116 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma gunu A.B.D.'de yayimlanan ve hayal kirikhgi yaratan Eylil ayi Déviz kurlar: 01/10/2015 02/10/2015 degisim (%)

istihdam verilerinin kiresel piyasalara verdigi iki mesajdan bahsetmek
EUR/USD 1.1194 1.1209 0.1%

USD/JPY 119.92 119.89 0.0%
GBP/USD 1.5128 1.5181 0.4%
USD/TRY 3.0257 2.9896 -1.2%
USD/ZAR 13.9059 13.7170 -1.4%
USD/RUB 65.52 66.11 0.9%
USD/BRL 4.0092 3.9316 -1.9%

mumkun. Bunlarin ilki, A.B.D. ekonomisindeki toparlanmanin hiz kesmekte
oldugu, ikincisi ise Fed'in mevcut kosullar altinda 2015 yili iginde faiz
artirrmina gitmesi olasiiginin iyice zayifladigi. Son dénemde blylime
gorinumune iliskin kaygilarin piyasalarin gindeminde 6nemli bir yer isgal
ettigini g6z oéninde bulunduracak olursak, kiresel ekonominin gucli

g6runim arz eden nadir unsurlarindan olan A.B.D. ekonomisindeki olasi

e e

yavaslamanin risk istahi agisindan olumsuz bir gelisme olmasi beklenebilir.
Ote yandansa, Fedin faiz artirmini bir sire daha erteleyecegi Yibasndan bu yana USD karstsindaki performans (%)
dusincesinin faiz oranlarini baski altinda tutarak gorece riskli varlklara
ilgiyi artirmasi beklenebilir. Kiresel doviz piyasalarinin Cuma gind,
istihdam verisinin bliylime gérinimd ile ilgili verdigi mesajdansa, Fed’'den
gelecek adimin zamanlamasina dair beklentilerdeki degisime odaklandigini

gordik.

A.B.D. istihdam verileri sonrasinda EUR/USD paritesi yaklasik 10 giindir

icinde hareket ettigi bandin Ust siniri olan 1.13’0 test ettiyse de, bu seviyeyi

Kay nak: Reuters

kiramadi. Benzer sekilde, USD/JPY paritesinin de veri sonrasinda 119.0

seviyesinin altina geriledigini, ancak kayiplarini geri alan paritenin bu sabah 120 seviyesine yakin seyrettigi géruliyor. Fed'den gelecek
ilk faiz artinminin 2016 yilina kalabilecegi disiincesi her ne kadar EUR’yu ve JPY’yi USD karsisinda desteklese de, gerek ECB’nin
gerekse BoJ’nin uzunca bir siire daha gevsek para politikasi uygulamaya devam edecegi ve gerek goriliirse gevseme yoniinde ek
adimlar atabilecegi dislincesi, ilgili para birimlerinin kazanimlarini sinirliyor. Carsamba sabahi sonuglanacak BoJ toplantisi sonrasinda
Baskan Kuroda’nin daha fazla niceliksel geniglemeye gidilip gidilmeyecegi konusunda verecegi sinyaller JPY’nin seyri agisindan kritik

olacak.

Diger gelismekte olan lilke para birimleriyle beraber TRY’nin A.B.D. istihdam verileri sonrasinda dalgal bir tepki verdigini gérdik. Veri
oncesinde 2.0250 seviyesine yakin seyreden ve verinin ardindan ilk tepki olarak sinirli gerileyen USD/TRY kuru daha sonra yonini
yukari gevirerek 3.0350 seviyesinin lzerine ylkseldi. Daha sonra sert gerileme egilimi gdsteren kur aksam saatlerinde 2.99 seviyesinin
altina kadar geriledi. Veri sonrasinda gelismekte olan ulke para birimlerinde ve kiresel hisse senedi piyasalarinda gérilen dalgali seyir,
piyasalarin istihdam verisinin ardindan, yukarida aktardigimiz karigik mesajlari degerlendirmeye ¢alismasiyla agiklanabilir.

Bu sabah yurt iginde agiklanacak Eyliil ayi TUFE artigi Tlrkiye piyasalari agisindan haftanin éne gikan ekonomik verisi. Piyasadaki
ortalama beklenti TUFE’nin aylik bazda %0.7 artarak yillik tiiketici enflasyonunu énceki aya gére yukari tagiyacag yoniinde. Ortalama
beklentinin Gzerinde gelecek bir enflasyon verisi USD/TRY kurunda Cuma glni kaydedilen gerilemenin kismen geri veriimesine yol
acabilir. Ote yandan, enflasyonun beklentinin altinda artmasi TRY’de gecen haftanin son giiniinde etkili olan olumlu havanin
korunmasina neden olabilir. Cuma ginid Temmuz ayi ortalarindan bu yana ilk defa 21 gunlik Ussel hareketli ortalamasinin altinda
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kapanan USD/TRY kurunun énimuzdeki gunlerde bu seviyenin altinda kalmaya devam etmesi USD/TRY kurunda asagi yonlu
dizeltme hareketi gorilmesi olasiligini artirabilir. USD/TRY kurunda 2.9850-2.9800 bdlgesi ilk destek olarak takip edilebilir.

Kuresel veri giindeminin nispeten zayif oldugu haftanin éne ¢ikan gelismeleri Merkez Bankalari odakli. Japonya’da BoJ Carsamba
sabahi, Iingiltere’de ise BoE Persembe giinii dgleden sonra toplanacak. Toplantilarda para politikasinda degisiklige gidilmesi
beklenmiyor. Ancak BoJ toplantisinda daha fazla niceliksel geniglemeye dair verilebilecek surpriz sinyaller, BoE toplantisinda ise faiz
kararina itiraz gelip gelmeyecegi izlenecek. A.B.D. istihdam verilerinin ardindan Fed’in faiz artirrminin 2016 yilina kalacagi beklentisinin
glclenmeye basladigi degerlendirilecek olursa, Carsamba aksami yayimlanacak 16-17 Eylil'deki Fed toplantisina iligkin tutanaklarin

piyasalarda normalden daha az heyecan uyandirmasi beklenebilir.

USDTRY icin Destek: 2.9850-2.9800-2.9750 Direng: 3.0000-3.0100-3.0300

EURUSD igin Destek: 1.1180-1.1140-1.1100-1.1085 Direng: 1.1245-1.1265-1.1315

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Cuma glnd A.B.D. istihdam verilerinin ardindan dalgali bir seyir izleyen 01/10/2015  02/10/2015

degisim

BIST-100 endeksi gununi hafif distgle 74,396.65 puan seviyesinden 74,530.96 74,396.65

tamamladi. Turkiye hisse senedi piyasalarinin agik oldugu saatlerde ekside 91,620.93 91,421.26 -0.22%
seyreden A.B.D. borsalari Cuma giniini %1’in Uzerinde artigla tamamladi. 120,899.19 119,456.08 -1.19%
Kiresel hisse senedi piyasalarinin A.B.D. istihdam verilerine BIST-100 76,191.30 76,294.17 0.14%
endeksine dahil hisse senetlerinin isleme kapali oldugu saatlerde olumlu 1,060,024 1,057,770 -0.21%
tepki verdigi (Asya borsalari da bu sabah artida) ve USD/TRY kurunun sert 105 106 0.63%
sayilabilecek sekilde geriledigi g6z o©ninde bulundurulursa, BIST-100 226 20.9 -7.14%

endeksinin bugiin gline sert yiikselisle baslamasi beklenebilir. BIST-100 kaynak: Reuters
endeksinde 74,000, 73,300 ve 72,600 puan destek; 75,000, 75,360 ve
76,000 puan direng seviyeleri.

Fed'den gelecek olasi faiz artirrminin 2016 yilina kalacagi dusincesini destekleyen ve A.B.D.’de tahvil faizlerinin sert gerilemesine
neden olan A.B.D. istihdam verilerinin ardindan altinin ons fiyatinin sert ylkseldigini gérdiik. Cuma glini sabah saatlerinde US$ 1,105
seviyesinin altina gerileyen altinin ons fiyati, istihdam verilerinin ardindan US$ 1,141 seviyesinin zerine yikseldi. Kazanimlarini
kismen geri veren altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,135 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,128, US$ 1,120 ve US$
1,110 destek; US$ 1,142, US$ 1,150 ve US$ 1,156 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
5 Ekim Pazartesi
Tiirkiye 10:00 Eyliil ay1 TUFE artigi (aylik %/YY %) 0.5/7.53 0.70/7.70 0.4/7.14
10:00 Eyliil ay1 UFE artisi ( aylik %/YY %) - 1.05/6.40 0.98/6.21
- Hazine, 8 Temmuz 2020 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine, 16 Nisan 2025 vadeli, 6 ayda bir TUFE’ye endeksli tahvili yeniden ihrag edecek.
A.B.D. 17:00 Eylul ay1 ISM hizmetler endeksi 58.5 58 59
Euro Bolgesi 11:00 Ekim ay1 PMI birlesik 53.9 - 53.9
Almanya 10:55 Ekim ayi1 PMI birlesik 54.3 - 54.3
6 Ekim Sal
Tarkiye - Hazine, 14 Aralik 2016 vadeli, kuponsuz tahvil ihalesi diizenleyecek.
- Hazine, 14 Haziran 2017 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine, 12 Mart 2025 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.
Almanya 09:00 Agustos ayi fabrika siparisleri (aylik %) 15 - -1.4
Belcika 10:00 AB Maliye Bakanlari toplantisi
7 Ekim Garsamba
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -
Japonya 06:00 BoJ politika karari /Baskan Kuroda’'nin konugmasi
Almanya 09:00 Agustos ayi sanayi uretimi (aylik %) -0.2 - 0.7
Cin - Eylil ay1 PBoC ddviz rezervi (USD trilyon) - - 3557
8 Ekim Pergembe
Turkiye 10:00 Agustos ayi sanayi Uretimi (aylik/yillhk %) -/0.5 - -1.5/0.3
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 277
21:00 Fed toplanti tutanaklari yayimlanacak
14:30 ECB toplanti 6zeti yayimlanacak
ingiltere 14:00 BoE faiz kararini agiklayacak. 0.5 0.5 0.5
9 Ekim Cuma
A.B.D. - Dunya Bankasi & IMF yillik toplantisi
YY:Yildanyla CC: Ceyrekten ceyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimig yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig¢ bir sekilde bir
yatirnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”
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