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e Yurt ici tahvil piyasasinda faizlerin sabah saatlerinde TUFE verisi dogrultusunda yén bulmasi beklenebilir. TUFE verisinin etkisi
gectikten sonra yurt i¢i tahvil faizlerinin agirlikli olarak USD/TRY kurundaki ve A.B.D. tahvil faizlerindeki hareketi izleyecegini
dusunlyoruz (tahvil, sayfa 2)

e talya’daki referandumda “hayir” kararinin gikmasi sonrasinda Bagbakan Renzi'nin istifasini bugiin sunacagini agiklamasiyla birlikte
EUR/USD paritesi 1.05'i test etti. italya, dolayisiyla da Euro Bélgesi igin politik riskin artmasina neden olabilecek bu duruma bagl
olarak kisa vadede EUR/USD paritesinde 2015 yilinin en disik seviyesi olan 1.0458’in gérilme riskini g6z ardi etmemek gerektigini
dislindyoruz. Bu hafta yurt icinde odaklanilacak konu basliklari arasinda, Cuma ginki EKK toplantisinda bu hafta agiklanacagi
belirtilen, kamu maliyesine, bankacilik ve finans sektériine, reel sektére ve isglicli piyasasina yonelik tedbirler, yarin sabah TCMB
Baskani’nin diizenleyecegi 2017 Yilinda Para ve Kur PolitikasI” konulu basin toplantisinda verecegi mesajlar sayilabilir. Yurt diginda
ise, Persembe giinkii ECB toplantisi 6ne gikiyor. Artan belirsizlikle ve nispeten ihmli enflasyon goértiniimuyle birlikte ECB’nin aylik
tutari degistirmeden Mart 2017°de bitecek olan parasal gevseme programini 3-6 ay slreyle uzatmasini bekliyoruz (doviz, sayfa 3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Kasim ay1 TUFE verisi (aylik %/YY %) 0.9/7.41 0.89/7.40 1.44/7.16
A.B.D. 18:00 Kasim ayi ISM hizmetler - 55.1 54.8
Euro Bolgesi 12:00 Kasim ayi Markit PMI hizmetler - - 54.1

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik Kapani Giinliik YBY*
Seviye degisim (%) s Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 35170 041 BIST-100 7339094  1.20 2.32
EUR/TRY 3.7510 0.42
EUR/USD 1.0670 0.09 BIST-30 89,808.28 1.26 2.72
Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankacilk 122,648.64 1.00 2.28
Bir gun Gnceki kapanis 10.61 10.93 FTSEI00 EOD  6,730.72  -0.33 7.82
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.443 XETRA DAX 10,513.35 -0.20 -2.14
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 19,170.42 -0.11 10.02
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.75 S&P 500 2.191.95 0.04 724
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.50
BVSP Bovespa 60,316.13 1.36 39.14
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
NIKKEl 225 18,426.08 -0.47 -3.19
Altin 1,176.88 0.51 11.00

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Goriis:
Cuma guni A.B.D.’de agiklanan Kasim ayi tarim digi istihdam artisi 178 bin
kisi ile 180 bin kisi olan ortalama beklentiye yakin gerceklesti. Bir dnceki ayin

01/12/2016 02/12/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanig degisim

verisi 161 bin kisiden 142 bin kisiye revize edildi. igsizlik orani %4.9'luk PAIISLHEEE 10.83 10.93 10 {}
beklentiye karsin %4.6 oldu. Ancak ortalama saatlik Ucretlerde aylik %0.2’lik IR e[eSEIEel 11.32 11.36 3 {}
artis beklentisine karsin %0.1 azaldi. Saatlik Ucretlerdeki yillik degisim de SZATECURETS 49 43

%2.8'lik artig beklentisine karsin sadece %2.5 artti. degisim (US$)

TR Eurobond ($)  01/12/2016 02/12/2016

Ortalama saatlik Ucretlerdeki aylik degisimin hayal kirkhigi yaratmasinin G2 108.7 108.2 -0.5
arkasinda kismen istatistiki bir aciklama yatiyor. Aylar arasindaki is ginii [k 148.4 147.5 0.9
2041 90.2 89.6 -0.6

sayisindaki artig, ortalama saatlik Ucretlerdeki aylik degisimi asadi ¢cekmis

gériniyor (yaklasik %0.1lik kismi). Ustelik bir énceki ayin verisinin %0.4 ile 01/12/2016 degigim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)

10-2 yIl getiri fark

02/12/2016
2.39 -5

128

@ @aé

oldukga glclu oldugunu da hatirlarsak, iki aylik verinin toplamda koétu

olmadigini séyleyebiliriz.

CDS (5 yillk USD) 01/12/2016
Turkiye

Guney Afrika

Rusya

02/12/2016 degisim (bps)

Ozetleyecek olursak, her ne kadar Kasim ayi istihdam verileri bazi yénlerden

beklentiyi karsilayamamis olsa da, istihdamdaki genel durum gayet saglikh
goruntyor. Dolayisiyla, 14 Aralik'taki Fed toplantisindan faiz artinm karari

¢itkacagi beklentileri korunuyor.

ey

Brezilya

A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizi istihdam verilerinin ardindan %2.4230°dan
%2.40'In altina indikten tekrar yiikseldi. Ancak italya’daki referandum

Kaynak Reuters

dncesinde A.B.D. tahvillerinde gériilen alimin etkisiyle haftayl %2.39 ile tamamlad. italya referandumundan “hayir” kararinin gikmasinin
ardindan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.34 seviyesinde bulunuyor.

Bu sabah yurt icinde Kasim ay1 TUFE verileri izlenecek. Euro Bélgesi'nde Kasim ayi Markit PMI hizmetler ve Ekim ayi perakende satiglar
verileri agiklanacak. A.B.D.’de ise, Kasim ayi ISM hizmetler agiklanirken, Fed’den Dudley, Evans ve Bullard konusacak.

Yurt igi tahvil piyasasinda sabah saatlerinde faizlerin TUFE verisi dogrultusunda yén bulmasi beklenebilir. TUFE verisinin etkisi gegtikten
sonra yurt i¢i tahvil faizlerinin agirlikli olarak USD/TRY kurundaki ve A.B.D. tahvil faizlerindeki hareketi izleyecegini diistiniyoruz.

Bu hafta yurt icinde odaklanilacak konu basliklari arasinda, Cuma ginkiu Ekonomi Koordinasyon Kurulu toplantisinda bu hafta
aciklanacagi belirtilen, kamu maliyesine, bankacilik ve finans sektdriine, reel sektére ve isgiici piyasasina yonelik tedbirler, yarin sabah

TCMB Baskanr'nin diizenleyecegdi 2017 Yilinda Para ve Kur Politikasl” konulu basin toplantisinda verecedi mesajlar sayilabilir.

Yurt disinda ise, Persembe glinkii ECB toplantisi 6ne ¢ikiyor. Artan belirsizlikle ve nispeten iliml enflasyon goriinimuyle birlikte ECB’nin

aylik tutari degistirmeden (€ 80 milyar) Mart 2017'de bitecek olan parasal gevseme programini 3-6 ay sireyle uzatmasini bekliyoruz.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0570, USD/TRY kuru 3.5600 ve sepet de 3.6580 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma ginG TRY, diger para birimlerine gére olumsuz ayrigmayi stirdirdd. Gln |5 rEms 01/12/2016 02/12/2016 degisim (%)

icinde bir ara 3.60 seviyesini test ettikten sonra USD/TRY kuru guna 3.5170
EUR/USD 1.0660 1.0670 0.1%

USD/JPY 114.08 113.54 -0.5%
Gegen hafta TRY, USD karsisinda %2 deger kaybetti. TRY’nin son 1 aydaki [e=I2185]p) 1.2591 1.2719 1.0%
deger kaybi da %11.60’a ulasti. USD/ITRY 3.5027 3.5170 0.4%
USD/ZAR 14.1000 13.7911 -2.2%
USD/RUB 63.96 63.92 -0.1%
USD/BRL 3.4703 3.4750 0.1%

seviyesinden tamamladi.

Cuma aksami toplanan Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK) yaptigi
aciklamada, kamu maliyesine, bankacilik ve finans sektoriine, reel sektore ve

D EaaDDas

isglcl piyasasina yonelik olarak alinmasi gereken tedbirlerin kararlastirildigini,
teknik ¢alismalarin tamamlanmasinin ardindan bu hafta icinde paylasilacagini Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
belirtti.

Yatirimcilarda alginin bozuldugu ve goézlerin agiklanacak tedbirlere cevrildigi

g6ruluyor.

A.B.D.”de Cuma glinu agiklanan Kasim ayi istihdam verileri EUR/USD paritesi

lizerinde belirgin ve kalici bir etki yaratmadi. Pazar giinkii italya referandumu

Oncesinde EUR'nun USD kargisinda yatay seyrettigi gézlendi.

Kaynak Reuters

italya’daki referandumda “hayir’” oylarinin acik ara 6nde oldugunun

anlasiimasiyla birlikte bu sabah erken saatlerde EUR deger kaybetmeye basladi. 1.0630 seviyesinde olan EUR/USD paritesi dnce
1.0540’lara indi. Bagbakan Renzi'nin Pazartesi giini 6dleden sonra Kabine'yi toplayacagini ve istifasini Cumhurbaskani’'na sunacagini
aciklamasinin ardindan EUR/USD paritesi 1.0503’U gordu.

italya Cumhurbaskani’nin “istifayi tekrar degerlendir” demesi de bir intimal. Ancak Bagbakanin istifasinin gergeklesmesi, italya, dolayisiyla
da Euro Bélgesi icin bir politik risk. Bu durum yeni hiikimetin kurulmasi ve olasi bir erken segimi giindeme tasiyabilir. Dolayisiyla kisa
vadede EUR/USD paritesinde 2015 yilinin en diisiik seviyesi olan 1.0458'in gérilme riskini gbz ardi etmemek gerektigini distniyoruz.

Cuma aksami A.B.D.’de CFTC'’nin agikladigi verilere gore, 29 Kasim ile biten haftada spekulatdrlerin USD’deki net uzun pozisyonlari
US$ 22.25 milyardan US$ 24.82 milyara gikarak Ocak ortasindan beri en yiiksek seviyesine ulasti.

USDTRY igin Destek: 3.5360-3.5210-3.5050 Direng: 3.5700-3.5840-3.6000

EURUSD igin Destek: 1.0500-1.0458-1.0400 Direng: 1.0600-1.0630-1.0685

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Cuma gini %1.2 deder kazanan BIST-100 endeksinde, 73,000, 72,340 ve 01/12/2016 02/12/2016 degisim

71,540 destek; 73,750, 74,400 ve 75,000 ise direng seviyeleri. BIST-100 72,519.85 73,390.94

) BIST-30 88,691.42 89,808.28 1.26%

Italya referandumunun ardindan USD deger kazandi. Ancak siyasi risk algisinin  [Reyssme 121,435.82 122.648.64 1.00%

artmasi yliziinden altinin ons fiyatindaki dists sinirl kaldi. Bu sabah US$ 1,176 NN 77.367.98 78,401.76 1.34%

seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,171 ve US$ 1,166 destek; US$ 1,183 [IVie ki 1,020,550 1,032,701 1.19%

ve US$ 1,188 ise direng seviyeleri. MSCI EM 106.58 106.06 -0.49%
VIX 14.1 14.1 0.36%

Kaynak: Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

5 Aralik Pazartesi

Turkiye 10:00 Kasim ay1 TUFE verisi (aylik %/YY %) 0.9/7.41 0.89/7.40 1.44/7.16

A.B.D. 18:00 Kasim ayi ISM hizmetler - 55.1 54.8
- Fed’den Dudley (16:30), Evans (17:25) ve Bullard (22:05) konusacak.

Euro Bdlgesi 12:00 Kasim ay1 Markit PMI hizmetler - - 54.1
13:00 Ekim ayi1 perakende satiglar (aylik %/YY %) -I- -I- -0.2/1.1

6 Aralik Sali

Turkiye 10:30 TCMB, “2017 Yilinda Para ve Kur Politikasi” konulu basin toplantisi diizenleyecek.

A.B.D. 16:30 Ekim ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) - -40 -36,44
18:00 Ekim ayi dayanikli tiiketim mal siparigleri (aylik %/YY %) -I- -I- 4.8/1

Euro Bolgesi 13:00 3. ceyrek GSYH blyimesi (CC%) 0.3 - 0.3
13:00 3. geyrek GSYH buylimesi (YY%) 1.6 - 1.6

7 Aralik Gargsamba

Kanada 18:00 Kanada Merkez Bankasi politika faizi (%) 0.5 0.5 0.5

8 Aralik Persembe

Turkiye 10:00 Ekim ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -[2.5 -I- -3.76/-3.1

Euro Bolgesi 15:45 Avrupa Merkez Bankasi refinansman faizi (%) 0 - 0

9 Aralik Cuma

Almanya 10:00 Ekim ayi dis ticaret dengesi (€ milyar) 23.8 - 24.2

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6
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