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e Bugiin yayimlanacak Kasim ayi istihdam verileri 6ncesinde A.B.D.'de tahvil faizlerinin hafif geriledigi goézleniyor. Piyasadaki
ortalama beklenti Kasim ayinda tarim disi istihdamda 230 bin kisilik artis kaydedilecedi, issizlik oraninin ise %5.8’de sabit kalacagi
yoniinde. Istihdamdaki artisin yani sira istihdam piyasasindaki “atil kapasitenin” ne hizla daralmakta olduguna isaret eden ortalama
Ucretlerdeki degisim, son aylarda oldugu gibi bugiin de yakindan izlenecek. Tarim digi istihdamdaki artisin beklentiye yakin ya da
beklentinin altinda gelmesi ve ortalama Ucretlerde kaydedilen artisin %0.2 seviyesinde kalmasi durumunda Fed’in para politikasini
normallestirmekte aceleci davranmayacagi goriisi destek bulacaktir. Bu senaryonun gergeklesmesi durumunda A.B.D.’nin 10 yillik
tahvil faizinin haftayr %2.25 seviyesinin altinda tamamlayacagi gérisiindeyiz (tahvil, sayfa 2)

e Tarim digi istihdamda 250 bin kisinin Uzerinde surpriz bir artis kaydedilmemesi ve/veya ortalama Ucretlerdeki artisin piyasadaki
beklentiden yukari yonli sapmamasi durumunda buginkl istihdam verisinin USD’ye saglayacagdi destegin sinirh olmasi
beklenebilir. Buglin USD/TRY kurunda éncelikle A.B.D.’den gelecek istihdam verilerinin kuresel doviz piyasalarinda yaratacagi etki,
bunun ardindan da Moody’s’den aksam saatlerinde gelmesi beklenen agiklama takip edilecek. USD/TRY kurunda sirasiyla
2.2300'te ve 2.2440ta bulanan 20 glinlik ve 50 gunlik basit hareketli ortalamalar ilk gicli destek ve direng seviyeleri olarak
izlenebilir (doviz, sayfa 3)

Bugtiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:30 Kasim ayi tarim digi istihdam degisimi (bin) 215 230 214

15:30 Kasim ayi issizlik orani (%) 5.8 5.8 5.8
Turkiye - Moody’s kredi notu degerlendirmesini aciklayacak

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY:Yildanylla CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Giinliik YBY*
PaN$  pegisim (%) Degisim (%)
Giinlik
Seviye degisim (%) BIST-100 86,234.10 1.55 28.07
USD/TRY 2.2330 -0.29 BIST-30 106,692.64 1.69 30.33
EUR/TRY 2.7658 024 BIST Bankacilk 161,569.02  2.33 33.24
FURIUSD L2377 054 FTSE 100 EOD 6,679.37 0.55 0.63
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik T e e
Bir glin 6nceki kapanis 7.48 7.62 XETRA DAX 9.851.35 12l 3.72
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.603 Dow Jones Ind. Ave. 17,900.10 -0.07 8.73
MB O/N borglanma faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilegik 4,769.44 -0.11 14.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 S&P 500 2,071.92 -0.12 12.76
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 Altin 1,205.32 032 -1.66
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Brent petrol 69.64 -0.40 -35.01

A e *Yilbasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatinnm Stratejileri Boliimu

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

e (Carsamba gunu yataylasan yurt igi tahvil getiri egrisi, kisa vadeli tahvil faizlerindeki ylkselisin diin kismen geri verilmesiyle birlikte
daha normal bir egim aldi. 16 Temmuz 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi ayni giin valorlu islemlerde 38 baz puanlik dislsle
%7.62 seviyesine gerilerken, gosterge tahvilde ertesi giin valorli islem gecmedi. 24 Temmuz 2024 vadeli on yillik tahvilin bilesik
faizi ise diin glinu 14 baz puanlik disusle %7.91 seviyesinden tamamladi

Goriis:

Buglin yayimlanacak Kasim ayi istihdam verileri éncesinde A.B.D.’de tahvil faizlerinin hafif geriledigi gozleniyor. Piyasadaki
ortalama beklenti Kasim ayinda tarim digi istihdamda 230 bin kisilik artis kaydedilecegi, issizlik oraninin ise %5.8'de sabit kalacagi
yoéniinde. Istihdamdaki artisin yani sira istihdam piyasasindaki “atil kapasitenin” ne hizla daralmakta olduguna isaret eden ortalama
Ucretlerdeki degisim, son aylarda oldugu gibi bugiin de yakindan izlenecek. Tarim digi istihdamdaki artisin beklentiye yakin ya da
beklentinin altinda gelmesi ve ortalama Ucretlerde kaydedilen artisin %0.2 seviyesinde kalmasi durumunda Fed’in para politikasini
normallestirmekte aceleci davranmayacagi gorisu destek bulacaktir. Bu senaryonun gergeklesmesi durumunda A.B.D.’nin 10 yillik
tahvil faizinin haftay1 %2.25 seviyesinin altinda tamamlayacagdi gérisiindeyiz. Bugiin A.B.D. verilerinin takip edilecegi yurt i¢i tahvil
piyasasinda gdzler, uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s’in aksam saatlerinde agiklamasi beklenen Turkiye'nin kredi
notuna dair degerlendirmesine cevrildi. Turkiye'yi halihazirda Baa3 ile yatirnm yapilabilir kademenin en disik seviyesinde
degerlendiren Moody’s’in, bugilin kredi notunda degisiklige gitmesi beklenmiyor. Genel beklenti, Nisan’da “negatif’e indirilen kredi
notunun goériniminin de teyit edilecegi yoniindeyken, Moody’s’in notun gérinimiini surpriz sekilde “duragan”a ylkseltmesi

onumizdeki hafta tahvil piyasasina olumlu yansiyabilir
Eurobond
e Turkiye 2030 Eurobond; 179.2/179.7

e Dun Turkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 157.45 baz puan seviyesinden 157.3 baz puan seviyesine indi. Turkiye’nin 2030
vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 178.6 seviyesinden US$ 179.5 seviyesine ylikseldi.

* CDS: Kredi temerriit takasi, (lkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan
bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekdlatif amaglarla tezgah (stiinde alinip satilan bir gesit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e USD/JPY paritesi diin 2007 yilinin Temmuz ayindan bu yana ilk defa 120 seviyesinin uzerine yukseldi. Gun iginde en yiksek 120.25
seviyesinden islem goren parite, bu seviyeden hafif geri gekilerek giinii 119.75'ten tamamladi. Son anketlerin Japonya’'da Bagbakan
Abe’nin Aralik ayi ortasinda yapilacak erken secimleri oylarini artirarak kazanacagina isaret etmesi, Japonya’da genisleyici

durusunun korunacagini disundirerek JPY’yi baski altinda birakiyor.

e ECB dun faiz oranlarinda degisiklige gitmezken, Baskan Draghi’'nin verdigi mesajlar bazi piyasa katiimcilarinin bekledigi dlgtide
“guvercince” (genisleme vyanlisi) degildi. ECB yetkililerinin enflasyon ve buyime beklentilerinin asagdi yénli revize edildigi
gorulirken, Baskan Draghi, petrol fiyatlarindaki gerileme egiliminin son donemde devam etmesiyle enflasyonun daha da
gerileyebilecegini vurguladi. Draghi’nin ECB’nin varlik alimlarinin miktar, kapsam ve temposunun 2015 yili baglarinda yeniden
degerlendirilecegini belirtmesi, daha somut bir adim bekleyen bazi piyasa katiimcilari agisinda hayal kirikhgr yaratti. Benzer
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sekilde, Draghi’nin Merkez Bankasi’'nin bilangosunun 2012 yilinda bulundugu € 3 trilyon seviyesine ¢ikarilmasinin bir hedef dedil,
ECB Uyelerinin gogunlugunun paylastigi bir niyet oldugunu belirtmesi, ECB iginde bilango genislemesi konusunda tam bir fikir birligi
olmadigina isaret etti. Ancak Draghi, varlik alimlarinin kapsaminin genigletiimesi yéniinde alinacak herhangi bir kararin oy birligi ile
alinmasinin sart olmadigini da vurguladi.

e Din sabah saatlerinde agirlikh olarak 1.2305-1.2325 aralijinda dar bir bantta hareket eden EUR/USD paritesi, ECB Baskani
Draghi'nin Merkez Bankasi toplantisi sonrasinda yaptigi basin agiklamasi sirasinda sert dalgalandi. Agiklamalar sirasinda ilk olarak
1.2280 seviyesine kadar gerileyen parite, Baskan Draghi'nin verdigi mesajlarin bazi piyasa katilimcilarinin bekledigi élcide
guvercince bulunmamasinin etkisiyle sert yiikseldi. Draghi'nin agiklamalarindan sonra 1.2457 seviyesine kadar yikselen paritenin,
aksam saatlerinde basina yansiyan ECB’nin Ocak toplantisinda varlik alimlarini genisletecegi yoéninde kaynag belirsiz bir haberin
etkisiyle kazanimlarini kismen geri verdigi ve gunl 1.2378 seviyesinden tamamladigi gozlendi.

e Dun sabah erken saatlerde test ettigi 50 glinlik hareketli ortalamanin bulundugu 2.4445 seviyesindeki direnci asamayan USD/TRY
kurunda gin igcinde godzlenen gerileme egilimi ECB Baskani Draghi’nin basin agiklamasinin ardindan EUR/USD paritesinde
kaydedilen yiikselisin etkisiyle 6gleden sonra hiz kazandi. Yurt i¢i dOviz piyasasinin kapali oldugu saatlerde 2.23 seviyesinin altinda
islem goren kur, giini 2.2350’den tamamladi. EUR/USD paritesinden gelen olumlu yansimalarin yani sira hafta basindan itibaren
baski altinda kalan gelismekte olan ulke varliklari genelinde diin daha ihmli bir hava gértlmesi, TRY’nin USD kargisinda deger
kazanmasinda etkiliydi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2370, USD/TRY kuru 2.2360, sepet ise 2.5002 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Dunku ECB toplantisi, hemen bir adim bekleyen bazi piyasa katilimcilar agisindan hayal kirikhgi yaratsa da, Draghi’nin glivercince
durusunu korudugu gorildi ve Almanya’dan gelen muhalefete karsin ECB’nin 6nimuizdeki yilin basinda daha fazla genislemeye
gidebileceginin sinyallerini verdi. Din Draghi'nin agiklamalariyla beraber 1.24 seviyesinin Uzerine yukselen, ancak kazanimlarini
koruyamayan EUR/USD paritesinde bugiin A.B.D."den gelecek istihdam verilerini takip edilecek. Tarim digi istihdamda 250 bin
kisinin Gzerinde surpriz bir artis kaydediimemesi ve/veya ortalama (Ucretlerdeki artisin piyasadaki beklentiden yukari yonli
sapmamas! durumunda buglnki istihdam verisinin USD’ye saglayacagi deste@in sinirli olmasi beklenebilir. Zira istihdam
piyasasindaki olumlu gérinum korunsa ve 6nimuzdeki donemde Fed'in iki hedefinden biri olan “tam istihdama” yaklasilsa bile
enflasyonun bir siire daha Fed'in hedef seviyesinin altinda seyredecegi beklentisi, USD’nin olumlu istihdam verilerine eskisi kadar
hassas olmamasina yol agiyor. Ote yandan, isthdamda kaydedilen artigin zayif kalmasi Fed'in para politikasini normallestirmekte
aceleci davranmayacag@i gorisini guglendirerek USD’yi baski altinda birakabilir. Bugiin USD/TRY kurunda 6ncelikle A.B.D.’den
gelecek istihdam verilerinin kiiresel doviz piyasalarinda yaratacagi etki, bunun ardindan da Moody’s’den aksam saatlerinde gelmesi
beklenen agiklama takip edilecek. USD/TRY kurunda sirasiyla 2.2300'te ve 2.2440’ta bulanan 20 gunlik ve 50 glnlik basit
hareketli ortalamalar ilk guglu destek ve direng seviyeleri olarak izlenebilir.

USDTRY igin Destek: 2.2300-2.2260-2.2145 Direng: 2.2445-2.2500-2.2550

EURUSD igin Destek: 1.2360-1.2300-1.2280  Direng: 1.2400-1.2460-1.2500

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3




[(")ZEL BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

- GUNLUK STRATEJi NOTU

5 Aralik 2014

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Tahvil faizlerinde hafta basindan bu yana gérilen yikselisin din kismen geri verilmesi ve USD/TRY kurundaki gerilemenin ECB
toplantisi sonrasinda hiz kazanmasi BIST-100 endeksine olumlu yansidi. Gln iginde 86,000 puan seviyesini test eden ancak
asamayan endeks, kapanisa yakin bankacilik hisselerinde yodunlagan alimlarin etkisiyle bu seviyenin Uzerine ylkseldi ve ginu
%1.55'lik artisla 86,234 puan seviyesinden tamamladi. Tahvil faizlerindeki gerilemeden destek bulan bankacilik sektér endeksinde
kaydedilen ylkselis %2.33 ile daha belirgin oldu.

e Dinkli ECB toplantisinda bazi piyasa katiimcilarinin bekledigi gibi daha fazla genisleme ydninde yeni bir adim atiimamasi
Avrupa’da 6zellikle gevre (ilke borsalarina satis getirirken, italya ve Ispanya’da hisse senedi endeksleri giinii sirasiyla %2.77 ve
%?2.35 duglsle tamamladi. Din A.B.D.’de hisse senedi endekslerinin de hafif geriledigini gérdik.

e Din US$ 1,201-US$ 1,214 araliginda hareket eden altinin ons fiyati giini US$ 1,205 seviyesinden tamamladi.

e Suudi Arabistan’in A.B.D. ve Asya Ulkelerine sagladigi petrollin fiyatinda diin indirime gitmesi brent petroliin US$ 70 seviyesinin
altina geri ¢cekilmesinde etkili oldu.

Goriis:

Bu sabah Asya borsalarinda karisik seyir gézleniyor. Din 86,000 puan seviyesinin tUzerine yukselen BIST-100 endeksinin bugun bu
seviyenin Uzerinde tutunup tutunamayacagi izlenecek. Aksam saatlerinde Moody’s’den gelmesi beklenen degerlendirme BIST-100
endeksinin Pazartesi giniine hangi seviyeden baslayacaginda belirleyici olabilir. Su an endekste Moody’s’in Turkiye’nin kredi
notunu ve kredi notunun gorinimini degistirmeyecedi beklentisinin fiyatlandigini sOyleyebiliriz. BIST-100 endeksinde
85,500, 84,800 ve 84,130 destek; 86,500, 87,000 ve 88,000 ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,206 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,200, US$ 1,185 ve US$ 1,168 destek; US$ 1,214, US$ 1,231
ve US$ 1,242 direng seviyeleri.
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)

PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 04/12/2014
SOZLESME AGILIS ENDUSUK | EN YUKSEK|KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKi UZLASMA | FIYAT | ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FiYATI FiYAT FIYAT | FiYATI FiYAT FiYATI FiYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI [ MIKTARI HACMI AGIKPOZISYON|  DEGISIMI
F_EREGL021551 4.50 4.50 4.54 4.54 4.52 4.52 4.50 0.44 2 2 904.00 18
F_EREGL1214S1 4.60 4.54 4.62 4.57, 4.58) 4.58 4.50 1.78 7 35 16,038.00 2,111 12
F_GARAN0215S0 9.51 9.41 9.65 9.65) 9.54, 9.54 9.63 -0.93 4 4 3,815.00 9,991
F_GARAN1214S0 9.56 9.52 9.70 9.70) 9.60) 9.64 9.49 1.58 18 36 34,555.00 271 2
F_ISCTR0215S0 6.06 6.06 6.06 6.06 6.06 6.06 5.88 3.06 2 4 2,424.00 24,507,
F_SAHOL0215S0 10.72 10.72 10.78] 1078 10.78 10.78 10.88 -0.92 5 19 20,476.00 133 19
F_TCELL0215S0 14.40 14.00 14.40|  14.40 14.28 14.28 14.02 1.85 6 7 9,995.00 21
F_TCELL1214S0 14.70 14.60 14.70|  14.60 14.64 14.64 14.24 2.81 3 8 11,710.00 15 -8
F_THYA0021551 9.45 9.45 9.55 9.55 9.49 9.49 9.32 1.82 9 19 18,030.00 536 7
F_THYAO1214S1 9.27 9.27 9.33 9.33) 9.32 9.32 9.21 1.19 10 29 27,016.00 287 -9
F_TUPRS0215S0 52.00 52.00 52.00|  52.00 52.00 52.00 51.50 0.97, 1 2 10,400.00 53 0
F_TUPRS1214S0 50.36 50.36 51.22| 5122 50.79 50.79 50.56 0.45) 3 4 20,316.00 89 0
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDUSUK | EN YUKSEK|KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA | FIYAT | ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FiYATI FiYAT FIYAT | FiYATI FiYAT FiYATI FiYATI DEGISIMI (%) | SAYISI [ MIKTARI HACMI AGIKPOZISYON|  DEGigiMi
F_XAUTRYM021550 88.31 88.31 88.98|  88.98 88.69 88.69 88.51 0.20) 8 53 4,700.34 7.428 47
F_XAUTRYM0415S0 89.80 89.80 90.00[  90.00 89.90. 89.90 89.80 0.11 3 3 269.70 1,394 3
F_XAUTRYM1214S0 87.41 87.10 87.78|  87.50 87.39 87.32 87.73 -0.47 67| 3,094 270,382.55 16,328, -1,668
F_XAUUSD0215S0 1,207.00 1,207.00  1,214.95| 1,208.20) 1,213.33] 1,213.90 1,213.00 0.07, 16 67 181,714.02 454 -49
F_XAUUSD0415S0 1,215.00 1,210.00]  1,215.00| 1,212.00) 1211.75] 121175 1,210.40 0.11 4 4 10,834.50 254 3
F_XAUUSD1214S0 1,215.00 1,203.50]  1,215.00| 1,211.00) 1,207.08] 1,210.50 1,213.30 -023]  228] 1,713 4,621,997.43 4,206 -369
DOVIiZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDUSUK | EN YUKSEK|KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKi UZLASMA | FiYAT | ISLEM | iSLEM iSLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FiYATI FiYAT FIYAT FiYATI FiYAT FiYATI FiYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_EURUSD0315S0 1.2310 1.2300 1.2415[  1.2411 1.2407, 1.2411 1.2339 0.58, 15 164 454,843.09 216 -107
F_EURUSD1214S0 1.2309 1.2293 1.2420|  1.2420 1.2352 1.2407 1.2320 0.71|  166) 3,061 8,451,291.98 4,180 -280
F_TRYEUR0215S0 2.8125 2.8125 2.8245| 2.8245 2.8202 2.8202 2.8055 0.52, 4 4 11,280.90 264 -3
F_TRYEUR0415S0 2.8350 2.8350 2.8500|  2.8500 2.8410|  2.8410 2.8452 -0.15 4 5 14,205.00 142 5
F_TRYEUR1214S0 2.7760 2.7740 2.7930|  2.7912 2.7914 2.7920 2.7793 0.46/ 19 632 1,764,145.60 14,205 20
F_TRYUSD0215S50 2.2845 2.2733 2.2845| 2.2733 2.2779|  2.2782 2.2782 0.00) 57 492 1,120,743.80 13,110 126
F_TRYUSD041550 2.3100 2.2900 2.3100|  2.3089 2.3052 2.3041 2.3076 -0.15 37 188 433,382.00 1,469 46
F_TRYUSD1214S0 2.2570 2.2470 2.2586|  2.2492 2.2525|  2.2487 2.2530 019 965 22,197 49,998,429.30 156,932, -5,960
ENDEKS VADELI iSLEM PAZARLARI
SOZLESME AGILIS ENDUSUK | EN YUKSEK|KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA|  FiYAT | ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FiYATI FiYAT FIYAT | FiYATI FiYAT FiYATI FiYATI DEGISIMI (%) [ SAYISI [ MIKTARI HACMI AGIKPOZISYON|  DEGigIMI
F_XU0300215S0 106.575 106.300]  108.500| 108.475 107.507|  108.450 106.625 1.71] 385 1,336 14,362,995.00 3,565, -104
F_XU0300415S0 106.400 106.400]  108.300| 108.300 107.516]  108.050 106.600 1.36 64 202 2,171,817.50 640 -49
F_XU030121450 105.875 105.450]  107.750| 107.700 106.550]  107.675 105.875 1.70| 26,962| 154,276| 1,643,814,667.50 252,995 11,139
DOVIZ OPSIYON PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DUSUK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA | ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM OPSIYON PRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FIYATI FiYAT FIYAT [ FiYATI FiYAT FIYATI FiYATI DEGISIMI (%) | SAYISI [MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON| DEGiSiMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_TRYUSDKE1214C2250S0 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.60 0.44 1 400 900,000.00 9,080.00 407 400
O_TRYUSDKE1214C2300S0 3.50 3.50 6.10 6.10 4.30 4.30 5.70 -24.56 2 589 1,354,700.00 2,555.50 1,214 190
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_TRYUSDKE1214P2200S0 3.30 3.30 3.30 3.30 3.30 3.30 4.50 -26.67 1 190 418,000.00 627.00 3,290 190
Kaynak: VIOP
Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/lgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

5 Aralik Cuma

A.B.D. 15:30 Kasim ayi tarim digi istihdam degisimi (bin) 215 230 214
15:30 Kasim ayi igsizlik orani (%) 5.8 5.8 5.8
15:45 Cleveland Fed Baskani Mester’in konusmasi
17:00 Ekim ayi fabrika siparigleri (aylik %) 0.2 -0.2 -0.6
Almanya 09:00 Ekim ayi fabrika siparigleri (aylik %) 15 - 0.8

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“‘Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanh§i kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruglerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagch olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosteriimis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dodru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum galisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almigs olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”
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