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e BoE kararinin ardindan ingiltere’nin 10 yillik tahvil faizi %0.639 ile rekor diisiik seviyesini gérdii. ingiltere’nin tahvil faizlerindeki diisiis,
daha yuksek getirili olan A.B.D. tahvillerine olan ilgiyi artirdi. Bugiin A.B.D.’de kritik 6nem tasiyan istihdam verileri agiklanacak
olmasaydi, din A.B.D. tahvil faizlerindeki dists daha belirgin olabilirdi. Tarim digi istihdam verisi, Ucretlerle birlikte giclu geldigi
takdirde, Fed’in bu yil iginde faiz artinmina gidebilecegdi disiincesinin destek bulmasi ve A.B.D. tahvil faizlerinin yikselmesi
beklenebilir. Verilerin beklentiyi kargilamamasi halinde ise, diin BoE karari sonrasinda bugiinki veri nedeniyle nispeten temkinli
alimlarin gorildigu A.B.D. tahvillerinde faiz disusu devam edebilir (tahvil, sayfa 2)

e Qgleden sonra agiklanacak istihdam verilerinin giicli gelmesi, USD'nin deder kazanmasini saglayacaktir. Béyle bir durumda
EUR/USD paritesinin 200 glnliik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1080’e dogru hareket etmesi beklenebilir. Verinin zayif gelmesi
halinde ise EUR/USD paritesi yeniden 1.12 seviyesinin lzerine ¢ikabilir. A.B.D. verisinin zayif gelerek gelismekte olan Ulke para
birimlerinin USD karsisinda deger kazanmasi durumunda TRY’nin verecegi tepkinin, olasi Moody’s karari nedeniyle daha sinirli

kalacagini distintyoruz (doviz, sayfa 3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Turkiye - Moody’s Turkiye’nin kredi notunu agiklayabilir

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi tarim dig istihdam (000) 190 180 287
15:30 Temmuz ayi issizlik orani (%) 4.8 4.8 4.9
15:30 Temmuz ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.3/2.7 0.2/2.6 0.1/2.6

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Ginliik Giinliik YBY*
. S Ka
Seviye  degisim (%) PaNS  Degisim (%) Degigim (%)
USD/TRY 3.0096 -0.07
EURITRY 3.3496 0.26 BIST-100 76,125.64 2.11 6.13
EUR/USD 1.1128 -0.17 BIST-30 93,378.50 2.27 6.81
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk  125,291.62 3.36 4.48
Bir glin 6nceki kapanis 9.09 9.31 FTSE 100 EOD 6,740.16 1.59 7.98
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.867 XETRA DAX 10,227.86 0.57 -4.80
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,352.05 -0.02 5.32
MB haftalik ihale faizi (9 7.
haftalik repo ihale faizi (%) >0 S&P 500 216425 002 5.89
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.75
BVSPBovespa 57,593.90 0.91 32.86
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
NIKKEl 225 16,254.89 1.07 -14.60
Altin 1,360.80 0.24 28.35

*Yilbasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr



s |
(0} BANKACILIK
L ZEL BANKACIL |

Tahvil Piyasasi
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Goris:

Diin ingiltere Merkez Bankasi (BoE), Brexitin olumsuz etkilerini azaltma
yéninde adimlar atti.

Banka, %0.50 olan faiz oranini beklenildigi gibi 25 baz puan indirdi, boylelikle
2009 yilindan beri ilk kez faizini indirmis oldu. BoE, £ 375 milyar olan varlik
alim hedefini £ 60 milyar artirirken, £ 10 milyarlik yliksek nota sahip sirket
tahvili alimi yapacagini da agikladi.

BoE uyelerinin ¢ogunlugu, bu yil faizlerin bir defa daha indirilmesini, faizlerin
“%0.0’a yakin ama %0.0’in hemen uzerinde” bir seviyeye gelmesini bekliyor.

ING, bir sonraki faiz indiriminin Kasim’da olmasini bekliyor (%0.05-0.1

civarina).

BoE kararinin ardindan ingiltere’nin 10 yillik tahvil faizi %0.639 ile rekor diigiik
seviyesini gordii. ingiltere’nin tahvil faizlerindeki diisiis, daha yiiksek getirili
olan A.B.D. tahvillerine olan ilgiyi artirirken, diin A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi
%1.5420’den %1.5020’ye geriledikten sonra bu sabah %21.50’nin hemen

altinda seyrediyor.

Eger bugin A.B.D.de kritik 6nem tasiyan istihdam verileri agiklanacak
olmasaydi, diin A.B.D. tahvil faizlerindeki dusis daha belirgin olabilirdi.

03/08/2016 04/08/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanig degisim
2 yillk gosterge 9.32 9.31 -1
10 yillik gésterge 9.87 9.87 0
10-2 yIl getiri fark 55 56

TR Eurobond ($)  03/08/2016 04/08/2016 degisim (US$)

2025 118.4 118.8 0.4
2030 168.1 168.6 0.5
2041 106.1 106.6 0.5

03/08/2016 04/08/2016 degdisim (bps)
A.B.D. 10 yillk (%) 1.54 1.50 -4

10-2 yIl getiri farki 87 86

CDS (5 yllik USD) 03/08/2016 04/08/2016
Turkiye

Guney Afrika

Rusya

degisim (bps)

Brezilya
Kaynak Reuters

Bugiinin iki kritik konu bagligi var; A.B.D.’de agiklanacak Temmuz ay! istihdam verileri ve olasi Moody’s karari.
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Tarim disi istihdam verisi, Ucretlerle birlikte gligli geldidi takdirde, Fed’in bu yil icinde faiz artinmina gidebilecegi diisiincesinin destek

bulmasi ve A.B.D. tahvil faizlerinin ylkselmesi beklenebilir. Verilerin beklentiyi karsilamamasi halinde ise, diin BoE karari sonrasinda

buglnku veri nedeniyle nispeten temkinli alimlarin gérildigi A.B.D. tahvillerinde faiz diistisii devam edebilir. Fed funds vadeli islemlerine

gore islemciler Aralik toplantisinda Fed'in faiz artinrmina gitmesine %37 sans taniyor.

Her ne kadar bugiin Moody’s’in bu yil igin Turkiye'nin kredi notunu agiklayabilecegi tarihler arasinda yer alsa da, basarisiz darbe girigimi

sonrasinda Turkiye'yi gdzden gegirmeye aldigini sdyleyen Moody’s’in bugiin agiklama yapmama olasiligi da bulunuyor. Yapmasi halinde

ya kredi notunu degistirmeyecek ya da notu indirerek artik Turkiye'yi yatinm yapilabilir statiide degerlendirmeyecek.

Gozden gecirmenin ne zaman sonuglanacagina dair bir kural bulunmuyor, ancak ¢ogunlukla 30 giin ile 180 giin arasinda sonuglaniyor.

Eger kredi notu ile ilgili bir agiklama gelecekse bunun piyasalar kapandiktan sonra gelmesi bekleniyor.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1140, USD/TRY kuru 3.0065 ve sepet de 3.1770 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

BoE kararinin ardindan GBP’de sert deger kaybi yasanirken, GBP/USD
paritesi 1.3320'den 1.31'e geriledi. Deger kaybinda, varlik alim hedefinin

Doviz kurlari 03/08/2016 04/08/2016 degisim (%)

EUR/USD 1.1147 1.1128 -0.2%
USD/JIPY 101.22 101.2 0.0%
GBP/USD 1.3326 1.3103 -1.7%
Bugiinki istihdam verileri 6ncesinde din USD’nin, blylk para birimleri JUSsaIa% 3.0118 3.0096 -0.1%
karsisinda genel olarak yatay seyrettigi goralda. USD/ZAR 13.9023 13.7000 -1.5%
USD/RUB 66.37 65.84 -0.8%
USD/BRL 3.2367 3.1935 -1.3%

degistirilecegi  beklentisinin genele yayllmamis olmasi ve Onimuzdeki

dénemde genisleme ydninde 6nlemlerin devam edecegi dusuncesi etkiliydi.

Ogleden sonra agiklanacak istihdam verilerinin giiglii gelmesi, USD’nin deger
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kazanmasini saglayacaktir. Boyle bir durumda EUR/USD paritesinin 200

gunluk basit hareketli ortalamanin 0|du§u 1.1080’e dOQru hareket etmesi Y||ba§|ndan bu yana UsD kar§|s|ndaki perforrnans (%)

beklenebilir. 2.5%
Verinin zayif gelmesi halinde ise EUR/USD paritesi yeniden 1.12 seviyesinin ;
- . P-11.1%
Uzerine gikabilir. ;

| -3.2%

A.B.D. verisinin zayif gelerek gelismekte olan llke para birimlerinin USD

kargisinda deger kazanmasi durumunda, TRY’nin verecegdi tepkinin olasi

24.0%

Moody’s karari nedeniyle daha sinirli kalacagini distnulyoruz.

Kaynak: Reuters
USDTRY igin Destek: 3.0020-2.9970-2.9900 Direng: 3.0100-3.0200-3.0270

EURUSD igin Destek: 1.1100-1.1080-1.1055 Direng: 1.1170-1.1200-1.1235

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Din BIST-100 endeksinin %2.11 artarak 76,125.64 puandan kapanmasina, 03/08/2016 04/08/2016 degisim
BoE’nin para politikasini gevsetme karari da olumlu etki yapti. BIST-100 74,552.15 76,125.64 2.11%
. BIST-30 91,305.70 93,378.50 2.27%

BIST-100 endeksinde, 75,400, 74,500 ve 73,700 puan destek; 76,780, 77,700

XBANK 121,223.44 125,291.62 3.36%
ve 78,100 puan ise direng seviyeleri.

XUSIN 79,511.02 80,904.24 1.75%
Bugiin A.B.D.'de agiklanacak istihdam verileri altinin ons fiyatina yon verecek. LSRN 1,057,462 1,081,326 2.26%
Sabah saatlerinde US$ 1,363 seviyesinde olan altinin ons fiyatinda US$ 1,359, |a=i=ll 102.47 103.20 0.71%

US$ 1,346 ve US$ 1,340 destek: US$ 1,367, US$ 1,375 ve US$ 1,390 ise Rl 129 124 -3.42%

Kaynak Reuters

direng seviyeleri.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

5 Agustos Cuma

Tarkiye - Moody’s Turkiye’nin kredi notunu agiklayabilir

A.B.D. 15:30 Haziran ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -41 -43 -41.144
15:30 Temmuz ayi tarim disi istihdam (000) 190 180 287
15:30 Temmuz ayi issizlik orani (%) 4.8 4.8 4.9
15:30 Temmuz ayi ortalama saatlik Gcretler (aylik %/YY %) 0.3/2.7 0.2/2.6 0.1/2.6

YY:Yildanyila GCGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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