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e Din yurt igi tahvil piyasasinda sakin bir seyir gozlenirken, 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri yatay hareket etti. GUniin hareketlilik
yaratan gelismesi, aksam saatlerinde Atlanta Fed Bagkani Lockhart'in agiklamalariydi. Lockhart'in, faiz artislari konusunda ileriye
dogru adim atmamak igin ekonomik resimde gdzle gorilir bir kétlilesme olmasi gerektigini sdylemesi, Fed’in Eylul'de faiz artirrmina
gidebilecegdi yonundeki goérugsleri destekledi ve son iki ayin en disuUk seviyelerinde hareket eden A.B.D. tahvil faizleri ylkseldi.
Bugiin Almanya’da ve Euro Bolgesi'nde PMI verileri, 6gleden sonra A.B.D.’de konut kredisi basvurulari, Temmuz ayi 6zel sektor
istihdam degisimi ve ISM hizmetler endeksi aciklanacak. Cuma giini A.B.D.’de yayimlanacak haftanin en kritik verisi olan istihdam
verileri 6ncesinde buglnku 6zel sektor istihdam degisimi ilgiyle takip edilecek olup, A.B.D. tahvil faizlerinde hareketlilik yaratabilir.
Yurt ici tahvil faizlerinin ise USD/TRY kurundaki ve A.B.D. tahvil faizlerindeki artigsa paralel olarak gline yulkseligle baglamasini
bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Dun dar bantta hareket eden USD/TRY kuru, Lockhart'in agiklamalari sonrasinda gerileyen EUR/USD paritesine bagl olarak bu
sabah 2.79 seviyesinin lizerine yiikseldi. USD/TRY kurunda bugtn ilk iki Gnemli direncin 2.7975 ve 2.8094 oldugunu sdyleyebiliriz.
Kurda geri cekilmelerde ise 2.7850 ve 2.7770 destekleri izlenebilir. EUR/USD paritesinin ise gln iginde agirlikli olarak 1.0825-
1.0925 bandinda hareket etmesini bekliyoruz (déviz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 15:15 Temmuz ayi 6zel sektor istihdam degisimi (bin) 225 210 237.3

17:00 Temmuz ayi ISM hizmetler endeksi 56 56 56
Euro Bolgesi 11:00 Temmuz ay! nihai PMI birlesik 53.7 - 53.7

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapban Gunluk YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Gnliik BIST-100 78,234.86  0.09 -8.73
Seviye  degisim (%) BIST-30 9584407  0.10 -9.71
USD/TRY 2.7816 0.05
EUR/TRY 3.0268 -0.60 BIST Bankacilik 131,900.33 -0.63 -17.01
EUR/USD 1.0880 -0.63 FTSE 100 EOD 6,686.57 -0.03 1.83
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 11,456.07 0.11 16.83
Bir glin 6nceki kapanig 9.74 9.98 Dow Jones Ind. Ave. 17,550.69 -0.27 -1.53
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.190 Nasdaq Bilesik 5.105.55 -0.19 7.80
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,093.32 -0.22 1.67
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 BVSP Bovespa 50,058.49 -0.16 0.10
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,087.00 0.12 -8.01
Brent petrol 49.99 0.95 -12.80
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii *Yibasindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

GOris:

Din yurt ici tahvil piyasasinda sakin bir seyir gézlenirken, 2 yillik ve 10 03/08/2015 04/08/2015 (baz puan-bps)
yillik tahvil faizleri yatay hareket etti. GUnun hareketlilik yaratan gelismesi, bilesik faiz (%) / kapanis degisim

aksam saatlerinde Atlanta Fed Baskani Lockhartin agiklamalariydi. BVl tter 9.96 9.98 2

I

Lockhart'in, faiz artislari konusunda ileriye dogru adim atmamak icin 10 yillik gdsterge 9.65 9.66 1
ekonomik resimde gozle gorllir bir kotilesme olmasi gerektigini  EIRRRISTR AN -30 31

sOylemesi, Fed’in Eylul'de faiz artinmina gidebileceg@i yonindeki gorisleri —
degisim (US$)

TR Eurobond ($)  03/08/2015 04/08/2015

destekledi ve son iki ayin en duslk seviyelerinde hareket eden A.B.D.

P, . 2025 119.3 0.2
tahvil faizleri yukseldi.

2030 167.3 0.2

Cuma guinu A.B.D.’de beklentiden olumsuz yonde gelen istihdam maliyeti  |BI¥El 104.5 0.1

verisinin ardindan %0.67 seviyesinin altina gerileyen A.B.D.’nin 2 yillik

03/08/2015 04/08/2015
A.B.D. 10 yillk (%)
10-2 yIl getiri farki

degisim (bps)
tahvil faizi (Fed faizine en duyarli vade) Lockhartin agiklamalari

= 4§48

sonrasinda %0.74 seviyesine yukseldi. 10 yilik tahvil faizi de din
%2.1520’den %2.2110’a yikseldi. Yikselisini bu sabah da sirdiren 10

yillik tahvil faizi %2.24 seviyesine yakin seyrediyor.

CDS (5 yillk USD) 03/08/2015 04/08/2015
Turkiye

degisim (bps)

Bugin Almanya’da ve Euro Boélgesi'nde PMI verileri, 6gleden sonra Giiney Afrika

A.B.D.'de konut kredisi basvurulari, Temmuz ayi 6zel sektor istihdam Rusya

el

degisimi ve ISM hizmetler endeksi agiklanacak. Cuma ginu A.B.D.de Brezilya

Kay nak: Reuters

yayimlanacak haftanin en kritik verisi olan istihdam verileri 6ncesinde
buglinki 6zel sektor istihdam degisimi ilgiyle takip edilecek olup, A.B.D.
tahvil faizlerinde hareketlilik yaratabilir. Yurt ici tahvil faizlerinin ise USD/TRY kurundaki ve A.B.D. tahvil faizlerindeki artisa paralel
olarak guine yiikseligle baglamasini bekliyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0866, USD/TRY kuru 2.7875, sepet ise 2.9075 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Diin sabah saatlerinde brent petrol fiyatinin US$ 50 seviyesinin altina gerilemis olmasinin da etkisiyle olumlu agilan USD/TRY'de,
Sirnak'ta 4 glvenlik gorevlisinin éldirilmesi ve MHP'li Yalgin'in Kasim'da erken segime gitme sartiyla partisinin azinlik hitkiimeti igin AK
Parti'ye destek verebilecegi haberlerine karsin énemli bir yukari tepki gorilmedi. Pazartesi ve Sali gunu birkac defa test etmesine
ragmen kurun 2.7660 seviyesini de asagi yonde kiramadidi ve kurda bir sikisma oldugu goruldi. Ancak aksam saatlerinde Atlanta Fed
Baskani Lockhart'in aciklamalari USD'yi guglendirirken, TRY dahil gelismekte olan Ulke para birimlerinin deger kaybetmesine neden
oldu. Fed kararlarinda oy kullanma hakkina sahip olan Lockhart, faiz artislari konusunda ileriye dogru adim atmamak igin ekonomik
resimde gozle gorilur bir kétilesme olmasi gerektigi gérisini aktarmasi, Fed’in Eylul'de faiz artinmina gidebilecegi yonundeki
beklentiler destek buldu ve USD deger kazanarak EUR/USD paritesi 1.0950’li seviyelerden 1.0850’li seviyelere geriledi.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Din dar bantta hareket eden USD/TRY kuru da, Lockhart'in agiklamalari
sonrasinda bu sabah 2.79 seviyesinin Uzerine yikseldi.

Doviz kurlari 03/08/2015 04/08/2015 degisim (%)

EUR/USD 1.0949 1.0880 -0.6%| L}
Buglin yurt igi doviz piyasasinda siyasi/jeopolitik gelismelerin yani sira [giSgHtaw 124.01 124.38 0.3% {}
EUR/USD paritesi hareketleri izlenecek. Cuma glnki resmi istihndam [RENEE 1.5584 1.5560 -0.2%| I
verileri oncesinde bugiin A.B.D.’de agiklanacak Temmuz ayi 0zel sekior [FiSRr=" 27802 27816 0.1% {}
istihdam degisimi verisi ilgiyle izlenecek. USDIZAR 12.6827 12.7340 0.4% {}
USD/TRY kurunda bugiin ilk iki nemli direncin 2.7975 ve 2.8094 oldugunu [SSIRIEE] 63.55 62.82 -12%|
soyleyebiliriz. Kurda geri gekilmelerde ise 2.7850 ve 2.7770 destekleri [SSIRIEAE 3.4511 3.4702 0.6%| 4

izlenebilir.
Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

EUR/USD paritesinin ise gun iginde agirlikh olarak 1.0825-1.0925 bandinda -10.1%
hareket etmesini bekliyoruz. 3.7%
USDTRY icin Destek: 2.7850-2.7770-2.7725  Direng: 2.7975-2.8094- 0.1%
2.8250 Rloil

-9.3%
EURUSD igin Destek: 1.0845-1.0815-1.0790  Direng: 1.0890-1.0925- 7.6%
1.0960 -23.4%

Kay nak: Reuters I

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia
Din BIST-100 endeksi 78,234.86 puandan glinu yatay tamamladi. Din 03/08/2015 04/08/2015 degisim

aksam Atlanta Fed Bagkani Lockhartin agiklamalari sonrasinda USD 78.164.09 78.234.86
deger kazanip, EM para birimlerinin deger kaybetmesine paralel olarak bu 05.748.38 05.844.07 0.10%
sabah BIST-100 endeksinin giini dislisle baglamasi beklenebilir. BIST-100 132 730.45 131.900.33 -0.63%
endeksinde 77,800, 77,250 ve 76,400 destek; 78,750, 79,300 ve 79,850 77.397.76 77 579.61 0.23%
puan direng seviyeleri. 1,101,547 1,102,770 0.11%
. ) -~ . N 123 122 -0.21%
Dun altinin ons fiyati giini yatay kapatti. Fed faiz artinmlarinin yaklastigi
12.6 13.0 3.50%

disuncesi ons fiyat Uzerindeki baskisini sirduriyor. Bu sabah US$ 1,088
seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda, US$ 1,081, US$ 1,077 ve US$
1,070 destek; US$ 1,095, US$ 1,100 ve US$ 1,103 ise direng seviyeleri.

Kay nak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[01& Bnunncum] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

5 Agustos 2015

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

5 Agustos Carsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -
15:15 Temmuz ayi 6zel sektor istihdam degisimi (bin) 225 210 237.3
17:00 Temmuz ayi ISM hizmetler endeksi 56 56 56

Euro Bolgesi 11:00 Temmuz ayi nihai PMI birlesik 53.7 - 53.7

Almanya 10:55 Temmuz ayi nihai PMI birlesik 53.4 - 53.4

6 Agustos Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 267

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
14:00 BoE varlik alim hedefi (£ milyar) 375 375 375
14:00 BoE Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak

7 Agustos Cuma

Turkiye 10:00 Haziran ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -/1.8 -2.012.4
- Moody’s’in, Turkiye ile ilgili kredi notu degerlendirmesini yayimlayabilir.

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi tarim disi istihdam degisimi (bin) 220 217 223
15:30 Temmuz ay ortalama saatlik tcret artisi (YY %) 2.3 - 2.0
15:30 Temmuz ayi igsizlik orani (%) 5.3 5.3 5.3

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”
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