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e Din New York Fed Baskani Dudley'in, Fed'in faiz artirrmina gittigi Aralik ayindan bu yana finansal kosullarin sikilastigini ve bunun
kalici olmasi halinde politika yapicilarinin bu durumu dikkate alacaklarini sdylemesi ve ardindan A.B.D.’de agiklanan Ocak ayi ISM
hizmetler verisinin de zayif gelmesi, Fed'in faiz artinmlarini 6teleyebilecegini disundurirken, USD deger kaybetti ve A.B.D.’nin 10
yilhk tahvil faizi %1.8 seviyesinin altina geriledi. Petrol fiyatlarindaki toparlanma da kuresel risk algisinda iyilesme saglarken, TRY
dahil gelismekte olan Ulke para birimleri deder kazandi, yurt igi tahvil faizlerinde de diislis kaydedildi. Petrol fiyatlarini izlemeye devam
edecegdimiz bugiin, A.B.D.'de agiklanacak Aralik ayi fabrika siparigleri ve dayanikli mal siparisleri 6ne ¢ikan veriler olacak. Verilerin
beklentiyi karsilamamasi halinde Fed'in faiz artinmlarini 6teleyebilecegi distincesi daha fazla destek bulabilir (tahvil, sayfa 2)

e USD/TRY kurunun, Aralik ayinin ikinci yarisinda da destek buldugu 2.90-2.91 bandinda destek bulacadi beklentisindeyiz. Buglin
A.B.D.’de yayimlanacak Aralik ayi fabrika siparisleri ve ayni aya ait nihai dayanikh tiikketim mali siparigleri verilerinden olumsuz bir
surpriz gcikmamasi halinde diinki sert deger kaybinin ardindan USD'yi hafif destekleyebilir. Bugiin USD’de Fed lyeleri Rosengren’in
ve Mester'in yapacaklari konugmalarda para politikasinin seyrine iliskin verecekleri olasi mesajlar da takip edilecek. Gegtigimiz
haftalarda faiz artinmlarinin nispeten “hizli” tempoda yapilmasindan yana goéris veren Mester’in bugiin daha yumusak ifadeler
kullanmasi, Fed igindeki gorislerin dedismekte olduguna isaret edecektir (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 17:00 Aralik ayi fabrika siparisleri (%) - -2.4 -0.2

17:00 Aralik ayi nihai dayanikli mal siparigleri - - -5.1
ingiltere 14:00 BoE Faiz Karari (%) 0.5 0.5 0.5

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis. ~ YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten ¢eyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Giinliik YBY*
_ Giinliik PaN'S " Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USD/TRY 2.9154 71.20 BIST-100 73,267.44 1.05 2.15
EUR/TRY 3.2336 0.34 BIST-30 89,749.92 1.24 2.66
EUR/USD 11103 1 BIST Bankacllik 123564.77  1.95 3.04
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 5837.14  -1.43 -6.49
Bir glin onceki kapanis 10.79 11.08 XETRA DAX 943482  -153 1218
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.236
— Dow Jones Ind. Ave. 16,336.66 1.13 -6.25
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 o
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilegik 4,504.24 -0.28 -10.05
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 1,912.53 0.50 -6.43
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,142.53 1.22 7.76
Brent petrol 35.04 7.09 -6.01

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dun New York Fed Baskani Dudley'in, Fed'in faiz artirmina gittigi Aralk 02/02/2016 03/02/2016 (baz puan-bps)
ayindan bu yana finansal kosullarin sikilastigini ve bunun kalici olmasi bilesik faiz (%) / kapanig degisim
halinde politika yapicilarinin bu durumu dikkate alacaklarini sdylemesi ve PRTIISE sl 11.12 11.08 -4 @
ardindan A.B.D.de agiklanan Ocak ayi ISM hizmetler verisinin de zayif RIAZISe[eRE [ 10.90 10.70 -20 @
gelmesi, Fed'in faiz artirimlarini 6teleyebilecedini distndirirken, USD deder RICFATEEREN -22 -38

kaybetti. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi diin %1.8 seviyesinin altina geriledi TREurobond (§)  02/02/2016 03/02/2016 dedisim (USS)

(bu sabah %1.8950'de). 2025 117.4 117.7 03| =
Son dénemde dar bir bantta sikisan EUR/USD paritesi lzerindeki riskleri EL e et 02| =
degerlendirdigimizde, paritede yukari yonlii hareket riskinin agirlikta oldugu e RS ) 02| =
goristindeydik. Nitekim diin EUR/USD paritesinde 1.0955 seviyesinin 02/02/2016 03/02/2016 degisim (bps)

kirimasiyla birlikte Ekim ayindan beri en yiiksek seviye goriildii. Petrol [aScARSIGTISECL) 1.86 1.88 2| =

fiyatlarindaki toparlanma da kiiresel risk algisinda iyilesme saglarken, TRY | AR il 111 116

dahil gelismekte olan Ulke para birimleri deder kazandi, yurt igi tahvil FeBSEGREIAUSI) MO0 MoK I 07T s (e Yo T R L))

faizlerinde de dusus kaydedildi. Turkiye
Glney Afrika

Petrol fiyatlarini izlemeye devam edecegimiz bugiin, A.B.D.'de agiklanacak o
usya

Aralik ayi fabrika siparigleri ve dayanikli mal siparigleri 6ne ¢ikan veriler

Brezilya
Kaynak Reuters

«ed ¥

olacak. Verilerin beklentiyi karsilamamasi halinde Fed'in faiz artinmlarini
Oteleyebilecegi diiglincesi daha fazla destek bulabilir. Ayrica din Dudley’in
yorumlari sonrasinda bugiin Rosengren’in, Kaplan’in ve gece yarisi Mester’in konusmalari takip edilecek.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1080, USD/TRY kuru 2.9160, sepet ise 3.0740 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

USD’nin diin diinya para birimleri karsisinda sert deger kaybettigini gozledik. A.B.D.’de diin 6gleden sonra agiklanan ISM hizmetler
verisinin 53.5 ile 55.1 olan ortalama beklentinin altinda kalmasi ve New York Fed Bagkani Dudley’in yaptigi agiklamalarin Fed’in yil igcinde
faiz artirrmina gidip gitmeyecegini sorgulatmasi USD’nin deger kaybinda etkiliydi.

USD’nin gelismis Ulke para birimlerinden olusan bir sepet karsisindaki degerini 6lcen Dolar Endeksi DXY diin %1.5'in Uzerinde disus
kaydederken, 200 ginlik hareketli ortalamasindan destek bulan endeks bu sabah 97.4 seviyesine yakin seyrediyor.

Dinkl yazimizda EUR/USD paritesinde 1.0960-1.0980 bdlgesindeki direncin yukari yonlt kirilmasi ve paritenin bir ayi askin siredir
icinde hareket ettigi bant araligini yukari yénli terk etmesi durumunda paritede son glnlerde gdzlenen yikselis egiliminin hiz
kazanabilecegi gorisiinu aktarmistik. Nitekim diin gun icinde yukari yonli seyir izleyen EUR/USD paritesindeki yukselisin, zayif ISM

verisi sonrasinda daha belirgin hale geldigini ve paritenin gece saatlerinde 1.1146’ya kadar yukseldigini gérdik. EUR/USD paritesinde
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teknik seviyelerin kirilmasiyla gelen alimlarin USD’de dinya para birimleri Déviz kurlar 02/02/2016 03/02/2016 desisim (%)

geneli karsisinda g6zlenen gerilemeyi de hizlandirdigi dustnulebilir.

EUR/USD 1.0916 1.1103 17%| 4}

USD’deki gerileme, dinya genelinde USD cinsinden fiyatlanan emtia [USsA=Y% 119.94 117.88 -1.7% @
fiyatlarinin da ylkselmesine yol agarken, petrol fiyatlarinda belirgin toparlanma  [e=1=185]») 1.4408 1.4599 1.3% {}
gorulmesi risk istahini olumlu etkileyerek TRY dahil gelismekte olan lUlke para JESAIRNG 2.9509 2.9154 -1.2% @
birimlerinde deger kazanci sagladi. Din sabah saatlerinde yayimlanan yillik LSSz 16.2067 15.9241 -1.7% @
TUFE artisinin %9.58 ile beklentini (izerinde kalmasinda karsin giin icinde |[SSIRIAEE] 79.79 76.80 -3.8% @
4

gerileme egilimi gésteren USD/TRY kuru gece saatlerinde 2.91 seviyesini test  |Saii=laE 3.9880 3.8939 -2.4%
ederken, kur bu sabah 2.9160'a yakin seyrediyor. USD/TRY kurunun
onuimuzdeki giinlerde, Aralik ayinin ikinci yarisinda da destek buldugu 2.90-

Y ilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

2.91 bandinda destek bulacagi beklentisindeyiz.

Ocak ayi basindan ECB’nin sirpriz gevseme sinyali verdigi 21 Ocak’taki
toplantisinin hemen o6ncesine kadar %5’e yakin sert yikselis kaydeden
USD/TRY kurunun bundan sonra gerileme egilimine girdigi ve dinki hareketle

beraber yilin ilk haftalarinda kaydettigi ylkselisi neredeyse tamamen geri

verdigi g6zleniyor.

Kaynak Reuters
Bugiin A.B.D.’de yayimlanacak Aralik ayi fabrika siparigleri ve ayni aya ait nihai dayanikli tiketim mali siparigleri verilerinden olumsuz bir
sUrpriz gikmamasi diinki sert deger kaybinin ardindan USD'yi hafif destekleyebilir. Bugiin USD’de Fed Uyeleri Rosengren’in ve Mester’in
yapacaklari konugmalarda para politikasinin seyrine iligkin verecekleri olasi mesajlar da takip edilecek. Gegctigimiz haftalarda faiz
artirrmlarinin nispeten “hizli” tempoda yapilmasindan yana goris veren Mester’in bugiin daha yumusak ifadeler kullanmasi, Fed igindeki
gorislerin degismekte olduguna isaret edecektir. Bugiin ayrica ingiltere Merkez Bankasi toplantisi yapilacak (faiz degisikligi beklenmiyor).

USDTRY icin Destek: 2.9100-2.9000-2.8850 Direng: 2.9270-2.9415-2.9500

EURUSD igin Destek: 1.1055-1.1000-1.0965 Direng: 1.1115-1.1145-1.1175

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Din USD/TRY kurundaki dusisin de etkisiyle gini %1.05'lik yukselisle 02/02/2016 03/02/2016
73,267.44

degisim
1.05%

73,267.44 puan seviyesinden tamamlayan BIST-100 endeksinin bugin EESygde] 72,506.16

USD/JPY paritesindeki dislsten olumsuz etkilenen Japonya borsalari haric [yl 88,649.64 89,749.92 1.24%
Asya genelinde borsalarin artida seyretmesinin ve USD/TRY kurundaki BTN/ S 121,203.07 123,564.77 1.95%
dasisun korunmasinin etkisiyle giine ylkselisle baslayacagdi beklentisindeyiz. RESI\ 73,634.42 73,924.72 0.39%
BIST-100 endeksinde 72,700, 72,000 ve 71,400 puan destek; 74,000, 74,500 LSS 1,026,913 1,039,475 1.22%
ve 75,570 puan direng seviyeleri. MSCI EM 103 101 -1.72%

VIX 22.0 21.7 -1.50%
USD'deki sert gerileme, USD cinsinden fiyatlanan emtialarin diger para kaynak Reuters

birimleri cinsinden ucuzlamasina yol agarken, bu ucuzlamanin etkisiyle gelen

alimlarin petrol ve altin fiyatlarini destekledigi gorUliyor. Son giinlerde test ettigi ancak asamadigi US$ 1,130 seviyesindeki 200 gunlik
ortalamasini diin kiran altinin ons fiyati diin US$ 1,146 seviyesine kadar ylikseldi. Bu sabah US$ 1,143 seviyesinde bulunan altinin ons
fiyatinda US$ 1,140, US$ 1,130 ve US$ 1,125 destek; US$ 1,150, US$ 1,162 ve US$ 1,168 ise direng seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

4 Subat Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (bin) - - 260
17:00 Aralik ayi fabrika siparigleri (%) - -2.4 -0.2
17:00 Aralik ayi nihai dayanikh mal siparisgleri - - -5.1

ingiltere 14:00 BoE Enflasyon Raporu
14:00 BoE Faiz Karari (%) 0.5 0.5 0.5

5 Subat Cuma

A.B.D. 15:30 Ocak ay! tarim disi istihdam degisimi (bin) 210 190 292
15:30 Ocak ay! ortalama saatlik ticret artisi (YY %) 2.3 2.2 25
15:30 Ocak ay issizlik orani (%) 4.9 5.0 5.0

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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