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e Diin beklentinin oldukga iizerinde gelen Aralik ayi TUFE artisi sonrasinda 10 yillik tahvilin bilesik faizi %11.69’a kadar yiikselse de
daha sonra giinu yatay kapatti. 10 yillik tahvilin bilesik faizinin buglin %11.40 seviyesinin Uzerinde tutunacagini disiniyoruz.
Borglanma maliyeti yukselmekle birlikte Hazine Mustesarligi’'nin bu haftaki tahvil ihalelerinde rahat borglandigi gérdildu. (tahvil, sayfa
2)

e USD/TRY kurunun diin yeni zirvesini gdrmesinde, beklentiden olumsuz yénde sapan enflasyon verisi belirleyiciydi. Din A.B.D.'de
aciklanan imalat verilerinin gucli gelmesi, Dolar endeksinin 103.82 ile son 14 yilin yeni zirve seviyesini gérmesini sagladi. EUR/USD
paritesinde dun test edilen 1.0344 seviyesi 6nemli destek olmay! sirdiriyor. USD/TRY kurunun yéni agisindan ise USD’nin kiiresel
piyasalardaki hareketi ve petrol fiyatlari 5nemli olacak. Siyasi ve jeopolitik haber akisi da takip edilmeye devam edilecek. USD/TRY
kurunun 3.5755 seviyesinin uzerinde kapanislar gergeklestirmesi durumunda yukari yonli risklerin giiglenmekte oldugu dusundlebilir
(doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

A.B.D. 22:00 Fed, 14 Aralik’taki toplantisina iligkin tutanaklari yayimlayacak.

Euro Bolgesi 12:00 Aralik ayr Markit PMI hizmetler - 53.1 53.1
13:00 Aralik ay! TUFE tahmini (YY %) - 1.0 0.6

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Ginliik Kapan Giinlik YBY*
Seviye _degisim (%) PaMS  Degigim (%) Degisim (%)
USDITRY 35929 139 BIST-100 76,618.20 1.46 1.95
EUR/TRY 3.7379 0.92 . e o o
EUR/USD 1.0404 -0.51 BIST-30 93,341.53 -1.62 -2.26
Yurt igi gbsterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankacilk 126,854.09 -1.65 -2.08
Bir glin 6nceki kapanig 10.57 10.92 FTSE 100 EOD 7,177.89 0.49 0.49
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.312 XETRA DAX 11,584.24 -0.12 0.90
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 19,881.76 0.60 0.60
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
o S&P 500 2,257.83 0.85 0.85
fonlama maliyeti (%) 8.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSPBovespa  61,813.83 3.73 2.63
NIKKEl 225 19,114.37 -0.16 0.00
Altin 1,158.82 0.62 0.64

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr



[om mm.u.{: ING OZEL BANKACILIK

" GUNLUK STRATEJi NOTU

4 Ocak 2017

Tahvil Piyasasi

Goris:

Diin agiklanan Aralik ayi TUFE artisi %1.64 ile piyasanin ortalama beklentisi 02/01/2017 03/01/2017 (baz puan-bps)
olan %0.90'in oldukga Uzerinde geldi. Yilik TUFE artisi sert gekilde bilesik faiz (%) / kapanig degisim
yiikselerek %7.0’'den %8.53'e ¢ikti. Boylelikle yilik TUFE artigi, TCMB'nin RIS el 10.94 10.92 2| =
%7.5 olan 6ngoérisiinin de belirgin sekilde Gzerinde gergeklesmis oldu. 10 yillk gosterge 11.50 11.52 2 ﬁ

. 10-2 yIl getiri farki 56 60
%1.64’luk aylik TUFE artigina en buyuk katki %0.79 puanla gida ve alkolsiiz BTN

iceceklerden geldi. Onu, %0.37 puanla alkollii igecekler ve titiin ile %0.29 [RIRISTEIsaleNE B0k Vok o ol iy g e I (V)

puanla ulagtirma grubu izledi. 2025 109.2 109.1 -0.1
2030 149.4 148.9 -0.5
2041 92.4 91.8 -0.7

Pazartesi glinuini %11.50 bilesik faiz seviyesinden tamamlamig olan 10 yillik

tahvilin bilesik faizi, enflasyon verisinin ardindan %11.69’a kadar ylikselse de
02/01/2017 03/01/2017 degisim (bps)

A.B.D. 10 yillik (%) 243 2.45 2
10-2 yIl getiri fark 123 123

daha sonra gund yatay kapatti. 10 yillik tahvilin bilesik faizinin %11.40

D> @&l

seviyesinin Uzerinde tutunacagini disiniyoruz.

Hazine Muistesarligi bu hafta diizenledigi dort ihale ile yaklasik TL 6.5 milyari
CDS (5 yilik USD)  02/01/2017 03/01/2017 degisim (bps)

Turkiye 275 275 -0.6
Guney Afrika 214 212 -1.6
Rusya 179 176 25
Brezilya 278 275 -3.0

Diin A.B.D.de agiklanan Aralik ayi ISM imalat verisi 54.7 ile 53.6 olan Kaynak Reuters

ortalama beklentinin tGzerinde gelerek son iki yilin en iyi gerceklesmesini isaret etti. Euro Bolgesi'nde de Aralik ay1 PMI imalat verisi 54.9’a

piyasadan olmak lzere TL 9.1 milyar bor¢landi. Hazine bugin ihale sonrasi
opsiyon satis gercgeklestirirse bu tutar daha da artabilecek. Bu ay iki ihale daha
dizenleyecek olan Hazine, Ocak’taki toplam TL 11.4 milyarlk i¢ borglanma
Ongorisine rahat ulagacak goruniyor.

«edd

yukseldi ve bes yili agkin stredir en gugclu blylimeyi kaydetti.

iyi gelen imalat verilerinin de etkisiyle A.B.D. tahvil faizleri genelinde yiikselis yagandi. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.4320'den
%2.5180’e kadar yukseldikten sonra ginu %2.4540’tan kapatti. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.47 seviyesine yakin
bulunuyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0410, USD/TRY kuru 3.5880 ve sepet de 3.6620 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Diin sabah agiklanan Aralik ayi TUFE artiginin beklentinin oldukga lzerinde gelmesi, USD/TRY kurunun 3.5440’lardan yiikselip, 3.60'in
Uzerine gikarak yeni zirvesini gérmesinde belirleyiciydi. Gin iginde USD’nin kiresel piyasalardaki deder kazanimina karsin TL'nin diger

gelismekte olan Ulke para birimlerinden olumsuz performans sergiledigi goézlendi.

Dun A.B.D.'de aciklanan imalat verilerinin gig¢li gelmesi, Dolar endeksinin 103.82 ile son 14 yilin yeni zirve seviyesini gérmesini sagladi.
Bu sabah Dolar endeksi 103.30 seviyesinde bulunuyor.
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Dun EUR/USD paritesi de 1.0344’e kadar geriledikten sonra bu sabah 1.04 [5ESruums 02/01/2017 03/01/2017 degisim (%)

seviyesine yakin seyrediyor.
EUR/USD 1.0457 1.0404 -0.5%

AB.D.’de bu gece Fedin 14 Aralik'taki toplantisina iliskin tutanaklar JES/AzY% 117.51 117.74 0.2% {}
yayimlanacak. GBP/USD 1.2275 1.2237 -0.3% @
. USD/ITRY 3.5435 3.5929 1.4%
Euro Bodlgesi’nde ise Aralik ayir Markit PMI hizmetler ve TUFE tahmini 0 ﬁ
USD/ZAR 13.7400 13.8238 0.6% {}
aciklanacak.
USD/RUB 61.18 60.93 -0.4%| L
EUR/USD paritesinde diin test edilen 1.0344 seviyesi 6nemli destek olmayi [ESp]I=i 3.2851 3.2644 -0.6% @

strdlriyor. USD/TRY kurunun yoni agisindan USD’nin kiiresel piyasalardaki Kaynak Reuters
hareketi ve petrol fiyatlari Gnemli olacak. Siyasi ve jeopolitik haber akigi da takip edilmeye devam edilecek. USD/TRY kurunun 3.5755

seviyesinin Uzerinde kapanislar gergeklestirmesi durumunda yukari yonli risklerin gliglenmekte oldugu disunilebilir.
USDTRY i¢in Destek: 3.5755-3.5660-3.5540 Direng: 3.5930-3.6040-3.6200

EURUSD igin Destek: 1.0375-1.0344-1.0320 Direng: 1.0450-1.0475-1.0500

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Din beklentiden koétu gelen enflasyon verilerinin ve USD/TRY kurundaki 02/01/2017 03/01/2017 degigim

yikselisin de etkisiyle BIST-100 endeksi %1.46 geriledi. BIST-100 endeksinde, [BEISIRIY 77,754.46 76,618.20

76,110, 75,720 ve 75,000 puan destek; 77,100, 77,760 ve 78,000 puan ise [BEIEEY 94,876.10 93,341.53 -1.62%

direng seviyeleri. XBANK 128,985.56 126,854.09 -1.65%
XUSIN 83,505.51 82,451.39 -1.26%

USS$ 1,162 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,156 ve US$ 1,152 F¥eSCEw 1,085,921 1,068,409 -1.61%

destek; US$ 1,165 ve US$ 1,169 ise direng seviyeleri. MSCI EM 11556 115.84 0.24%
VIX 14.0 12.9 -8.48%

Kaynak Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

4 Ocak Garsamba

A.B.D. 22:00 Fed, 14 Aralik’taki toplantisina iligkin tutanaklari yayimlayacak.

Euro Bolgesi 12:00 Aralik ayr Markit PMI hizmetler - 53.1 53.1
13:00 Aralik ay1 TUFE tahmini (YY %) - 1.0 0.6

5 Ocak Persembe

A.B.D. 16:15 Aralik ayi 6zel sektor istihdam degisimi (bin kisi) 160 170 216
16:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular
17:45 Aralik ay1 PMI hizmetler - 53.4 53.4
18:00 Aralik ayi ISM hizmetler 56.8 56.5 57.2

6 Ocak Cuma

A.B.D. 16:30 Aralik ayi tarim digi istihdam (bin kisi) 150 175 178
16:30 Aralik ayi igsizlik orani (%) 4.8 4.7 4.6
16:30 Aralik ayi ortalama saatlik Ucretler (aylik %/YY %) 0.4/2.9 0.3/2.8 -0.1/2.5
18:00 Kasim ayi fabrika siparisleri - -2.2 2.7
18:00 Kasim ayi dayanikli mal siparigleri - - -4.6

Euro Bolgesi 13:00 Aralik ayr ekonomik gliven endeksi - 106.7 106.5
13:00 Aralik ayi sanayi guven endeksi - -0.5 -1.1
13:00 Aralik ayi tiketici giiven endeksi - 12 12.1
13:00 Aralik ayi tlketici guiveni - -5.8 -5.1

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D’ye gonderilmemelidir.”
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