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e Yeni yila oldukga yogun giindem maddeleriyle giriyoruz. Cin’de zayif gelen fabrika aktivitesi verisi ve Cin Merkez Bankasi'nin,
USD/CNY paritesinin orta noktasini son 4.5 yilin en diisiik seviyesine sabitlemesi, Asya piyasalarinin gline satigla baslamasina neden
olurken, Suudi Arabistan ve iran arasindaki gerginlik, petrol fiyatlari agisindan izlenmeli. Bugiin yurt iginde Aralik ayi enflasyon verileri
aciklanacak. Piyasanin beklentisi 2015 yilinda TUFE artiginin %8.50 oldugu yéniinde. Bugiin ayrica, Euro Bélgesi'nde PMI imalat,
A.B.D.'de de Aralik ayi ISM ve PMI imalat verileri yayimlanacak (tahvil, sayfa 2)

e Gelismekte olan ulke para birimleri genelindeki baski TRY’ye de yansirken, USD/TRY kuru bu sabah 2.94'lin lzerine yikseldi. Bu
sabah beklentinin {izerinde gelebilecek bir enflasyon gerceklesmesi ve/veya gekirdek TUFE endekslerindeki bozulmanin siirmesi,
USD/TRY kurundaki yukari yénli hareketi giiglendirebilir. A.B.D.’de hafta ortasinda agiklanacak fabrika siparisleri, dayanikli tiiketim
mali siparisleri ve Fed'in Aralik ayi toplantisina iligskin tutanaklarin ardindan haftanin son giininde agiklanacak kritik istihdam raporu,
USD’nin seyri agisindan énemli olacak. Euro Bolgesi'nde ise PMI endeksleri ve enflasyon verileri takip edilecek (doviz, sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Aralik ay1 TUFE (aylik %) - 0.00 0.67
10:00 Aralik ay1 TUFE (YY %) - 8.50 8.10
A.B.D. 16:45 Markit PMI imalat - 51.3 51.3
17:00 Aralik ayi ISM imalat - 49 48.6
Euro Bolgesi 11:00 Aralik ayi PMI imalat - 53.1 53.1

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila  GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kaani Giinliik YBY*
PaN$  pegisim (%) Degisim (%)
Giinliik BIST-100 71,726.99 -2.01 -16.33
Seviye degisim (%)
=ORITRY > 9129 o012 BIST-30 87,428.49  -2.18 -17.64
EUR/TRY 3.1675 -0.72 BIST Bankacilk 119,917.11  -2.25 -24.55
EUR/USD 1.0858 -0.65 FTSE 100 EOD 6,242.32 -0.51 -4.93
Yurt ii gésterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 10,743.01 0.00 9.56
Bir giin 6nceki kapanis 10.58 10.86 Dow Jones Ind. Ave. 17,425.03  -1.02 -2.23
5 E -Oca 2 344
Gosterge Eurobond - Oca 2030 53 Nasdaq Bilesik 5007.41  -1.15 5.73
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,043.94  -0.94 073
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,060.24 -0.04 -10.27
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 37.28 2.25 -34.97

*Yilbasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi
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Goriis:

2015 yihinda A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi yaklasik 10 baz puan artarak
%2.2750’ye yikselirken, 2 yillik tahvil faizindeki artis yaklasik 39 baz puanla
daha belirgindi. 2015 yili baglarinda piyasa oyunculari, Fed’in faiz artirrminin
yaklagsmakta olmasinin tahvil faizleri Gizerinde yukari yonli baski yaratacagi
beklentisindeydi. Nitekim tahvil getiri egrisinde Fed’in faiz artirrmlarindan en
fazla etkilenmesi beklenen kisa vadeli tahvilin faizi (2 yillik) son 2 ayda sert
sekilde yukselirken (33 baz puan), 10 yillik tahvil faizindeki yukseligin
nispeten sinirli kalmasi ise, klresel blylmeye dair risklerle ve gerileyen
emtia fiyatlarinin da etkisiyle enflasyonun disik seyredecegi beklentisiyle
aciklanabilir. 2015 yilinda A.B.D.’de tahvil getiri egrisi nispeten yataylasirken,
10 yillik ve 2 yillik tahvil faizleri arasindaki fark 150 baz puandan 121 baz
puana geriledi.

Yurtiginde ise, 2015 yilinda 10 yillik tahvilin bilesik faizi %7.96’dan %10.74’e,
2 yilik tahvilin bilesik faizi de %8.02’den %10.86'ya yiikseldi. Hazine
Mustesarli§i Ocak ayinin 2. yarisinda diizenleyecegi 6 ihale ile toplam TL
16.4 milyarlik itfasina karsilik TL 13.6 milyarlik borglanma yapmayi planliyor.

Y1l sonunun yaklagsmasi ve Noel tatili nedeniyle son iki haftadir kiiresel tahvil
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Kaynak Reuters
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piyasalarinda likidite oldukga diisiiktl. Yeni yila oldukga yogun glindem maddeleriyle giriyoruz. Cin’de zayif gelen fabrika aktivitesi verisi

ve Cin Merkez Bankasi’'nin, USD/CNY paritesinin orta noktasini son 4.5 yilin en diistik seviyesine sabitlemesi, Asya piyasalarinin gliine

satisla baslamasina neden olurken, Suudi Arabistan ve Iran arasindaki gerginlik, petrol fiyatlari agisindan izlenmeli. Bugiin yurt icinde

Aralik ayi enflasyon verileri aciklanacak. Piyasanin beklentisi 2015 yilinda TUFE artisinin %8.50 oldugu yéniinde. Bugiin ayrica, Euro

Bolgesi'nde PMI imalat, A.B.D.’de de Aralik ayi ISM ve PMI imalat verileri yayimlanacak.

Carsamba giinu A.B.D.’de Aralik ayi 6zel sektor istihdam verisi, Kasim ayi fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparigleri agiklanacak ve

Fed, 15-16 Aralik FOMC toplantisina iligkin tutanaklarini yayimlayacak. Haftanin en kritik verisi ise, Cuma giini A.B.D.’de agiklanacak

Aralik ayi istihdam verileri olacak. Euro Boélgesi'nde hafta boyunca enflasyon verileri, giiven endeksleri ve perakende satislar verileri

izlenecek.
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0892, USD/TRY kuru 2.9365, sepet ise 3.0670 seviyesinde bulunuyor.

Gorius:

Yeni yilin ilk islem giniinde kiresel piyasalar genelinde risk algisinin ylksek [BaYrAduEl 30/12/2015 31/12/2015 degisim (%)
seyretmesinde iki etken rol oynuyor: Orta Dogu’da yiikselen gerilim ve Cin'de  FER=NBae] 1.0929 1.0858 -0.6%
bu sabah agiklanan zayif ekonomik veriler. USD/JPY 120.49 120.3 -0.2%

GBP/USD 1.4812 1.4743 -0.5%
USD/TRY 2.9165 2.9129 -0.1%
USD/ZAR 15.5363 15.4685 -0.4%
USD/RUB 73.20 72.88 -0.4%
USD/BRL 3.9593 3.9593 0.0%

Suudi Arabistan’da hafta sonu gerceklestirilen toplu idamlar sonrasinda
yasanan protestolar sirasinda gostericilerin Tahran’daki Suudi Arabistan
biyukelgiligine girmesi neticesinde Suudi Arabistan iki Ullke arasindaki
diplomatik iligkileri durdururken, bu gelismelerin etkisiyle jeopolitik risk algisinin

FPEpEpEppp

yukseldigi ve petrol fiyatlarinin destek buldugu gézlendi.

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Cin’de ise bu sabah erken saatlerde agiklanan Caixin PMI imalat verisi, imalat
sektériiniin Ust Uste onuncu ayda da daraldigini gosterdi. Bir suredir ulke
ekonomisini desteklemek igin gesitli dnlemler alan merkez bankasi PBoC bugiin
USD/CNY paritesinin orta noktasini belirgin sekilde yukari yonlendirerek
paritenin 6.5 seviyesinin Uzerine ylkselmesine imkan tanidi. Cin’den gelecek
ekonomik veriler ve PBoC’nin uygulayacagi kur politikasi Snumizdeki ginlerde
kiiresel piyasalar agisindan kritik olacak.

. . . o . , . Kaynak Reuters
Yukselen risk algisi guvenilir liman olarak goérulen JPY’ye alim getirirken,

USD/JPY paritesinin bu sabah 6nemli bir esik olan 120 seviyesinin altina gerileyerek 119 seviyesine yaklasti. Bu sabah EUR, USD
kargisinda hafif artida seyrederken, gelismekte olan Ulke para birimlerinde yikselen risk algisinin yarattigi baski hissediliyor.

Gelismekte olan Ulke para birimleri genelindeki baski TRY’ye de yansirken, USD/TRY kuru bu sabah 2.94’ln (zerine yikseldi. Bugiin
USD/TRY kurunda yurt icinde aciklanacak Aralik ayi TUFE verisi takip edilecek. Piyasadaki ortalama beklenti, TUFE’nin bir 6nceki aya
gore degisim gostermeyecegi ve Aralik ayinda yillik tiiketici enflasyonunun %8.5 degerini alacagdi yoninde. Bu seviyenin (izerinde bir
enflasyon gerceklesmesi ve/veya gekirdek TUFE endekslerindeki bozulmanin siirmesi bugiin USD/TRY kurundaki yukari yénlii hareketi

glclendirebilir.

Bu hafta kiresel piyasalar agisindan veri giindemi yogun. A.B.D.’de hafta ortasinda agiklanacak fabrika siparigleri, dayanikli tiiketim mal
siparisleri ve Fed'in Aralik ayi toplantisina iligkin tutanaklarin ardindan haftanin son giiniinde agiklanacak kritik istihdam raporu, USD’nin
seyri agisindan 6nemli olacak. Euro Bolgesi'nde ise PMI endeksleri ve enflasyon verileri takip edilecek.

USDTRY icin Destek: 2.9275-2.9160-2.9080 Direng: 2.9410-2.9500-2.9600

EURUSD igin Destek: 1.0840-1.0820-1.0800 Direng: 1.0925-1.0980-1.1000
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

BIST-100 endeksi, senenin son islem glninu kiresel piyasalardaki olumsuz 30/12/2015 31/12/2015

degisim

seyrin ve yil sonu pozisyon ayarlamasi amagh gelen iglemlerin etkisiyle [yt 73.200.69

71,726.99

yaklasik %2’lik dususle 71,726.99 puan seviyesinden tamamladi. 2015 yilinda  EYsygkel) 89,378.89 87,428.49 -2.18%
gelismekte olan llke hisse senedi endeksleri geneline benzer sayilabilecek bir PN\ 122,681.44 119,917.11 -2.25%
seyir izleyen BIST-100 endeksi, yili %16 dUslsle noktaladi. Bu sabah yiikselen BESN 74,174.72 72,576.27 -2.15%
kiresel risk algisinin etkisiyle Asya borsalarinda goriilen olumsuz seyrin BIST- VSR 1,036,788 1,012,994 -2.29%
100 endeksini de baski altinda birakabilecegini dislinuyoruz. BIST-100 RLY{Sel=Y 113 113 -0.55%
endeksinde 71,400, 71,000 ve 70,300 puan destek; 72,000, 73,000 ve 73,400 RUX 17.3 18.2 5.32%

Kaynak Reuters

puan direng seviyeleri.

Son ginlerde US$ 36-38 araliginda yén arayan brent petroliin varil fiyati, iran-Suudi Arabistan geriliminin etkisiyle bu sabah US$ 38.5

seviyesine kadar yukseldi.

Yikselen kiresel risk algisinin altinin ons fiyatini hafif de olsa destekledigini séylemek mimkin. Bu sabah US$ 1,070 seviyesini test
eden altinin ons fiyatinda, US$ 1,062, US$ 1,055 ve US$ 1,050 destek; US$ 1,075, US$ 1,086, US$ 1,090 ise direng seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

4 Ocak Pazartesi

Turkiye 10:00 Aralik ayl TUFE (aylik %) - 0.00 0.67
10:00 Aralik ay1 TUFE (YY %) - 8.50 8.10
10:00 Aralik ay1 UFE (aylik %) - -0.05 -1.42
10:00 Aralik ayt UFE (YY %) - 6.03 5.25

A.B.D. 16:45 Markit PMI imalat - 51.3 51.3
17:00 Kasim ayi ingaat harcamalari (aylik %) - 0.7 1.0
17:00 Aralik ay! ISM imalat - 49 48.6

Euro Bdélgesi 11:00 Aralik ay1 PMI imalat - 53.1 53.1

5 Ocak Sali

A.B.D. 16:45 Aralik ay1 ISM New York endeksi - - 60.7

Euro Bolgesi 12:00 Aralik ay1 TUFE tahmini (%) - 0.4 0.2
12:00 Aralik ayi gekirdek TUFE (YY %) - 1.0 0.9

6 Ocak Garsamba

A.B.D. 15:15 Aralik ay1 ADP istihdam degisimi (000) - 0.4 217
15:30 Kasim ayi dis ticaret (US$ milyar) - 1.0 -43.89
16:45 Aralik ay1 Markit PMI hizmetler - 0.4 53.7
17:00 Kasim ayi fabrika siparisleri (%) - 1.0 15
17:00 Kasim ayi dayanikli mal siparigleri - - 0.0
21:00 Fed, 15-16 Aralik FOMC toplantisina iligkin tutanaklari yayimlayacak.

Euro Bdélgesi 11:00 Aralik ay1 Markit PMI hizmetler - 53.9 53.9
12:00 Kasim ay1 UFE (aylik (%) - -0.2 -0.3
12:00 Kasim ay1 UFE (YY (%) - -3.2 -3.1

7 Ocak Persembe

A.B.D. 15:30 issizlik maasi basvurulari - - -

Euro Bdélgesi 12:00 Aralik ay1 ekonomik gliven endeksi - 106 106.1
12:00 Aralik ay tiiketici giiven endeksi - -5.7 -5.7
12:00 Kasim ayi perakende satislar (aylik %) - 0.2 -0.1
12:00 Kasim ayi perakende satislar (YY %) - 2.0 25

8 Ocak Cuma

Turkiye 10:00 Kasim ayi sanayi Uretimi (aylk %) - - 0.1

A.B.D. 15:30 Aralik ayi issizlik orani (%) - 5.0 5.0
15:30 Aralik ayi tarim digi istihdam degisimi (000) - 200 211
15:30 Aralik ayi ortalama saatlik lcretler (aylik %) - 0.2 0.2

YY:Yidanylla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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