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e Bu hafta kiresel piyasalar agisindan veri akisinin nispeten sakin oldugunu sdylemek mimkin. A.B.D.’de Pazartesi giinii ISM New
York endeksi, Sali giinii ise ISM hizmetler endeksi takip edilecek. Fed Bagkani Yellen’dan gegen hafta gelen mesajlarin ardindan
Carsamba aksami yayimlanacak Fed tutanaklarinin piyasada normale gore daha az ilgi uyandirmasi beklenebilir. A.B.D.’de hafta
icinde cesitli Fed uyelerinin yapacadi konugmalar ve 6zellikle Bagkan Yellen’in Persembe glini yapacadi konugsma yakindan takip
edilecek. Yurt iginde gézler bugiin Mart ay1 TUFE verilerine gevrilmis durumda. Piyasadaki ortalama beklenti TUFE’nin Mart'ta bir
Onceki aya gére %0.5 artacagi ve Onceki ay gerileyen yillik tiketici enflasyonunun %8.2 seviyesine ylkselecegi yoninde. Bugin
manset TUFE artisinin yani sira son aylarda yukari yénlii seyir izleyen “cekirdek” enflasyon géstergelerindeki gériiniim de yakindan
takip edilecek. Manget enflasyonun piyasadaki beklentinin Gzerinde gergeklesmesi yurt iginde tahvil piyasasina hafif satis getirebilir
(tahvil, sayfa 2)

e ZAR, BRL ve TRY’nin gegen hafta sirasiyla USD karsisinda %5.1, %3.5 ve %1.9 deger kazandigini gérmiistiik. GOU para
birimlerindeki olumlu hava bu hafta korunsa dahi bu para birimlerinde USD karsisinda goriilecek degerlenmenin sinirli kalabilecegi
dislincesindeyiz. USD/TRY kurunda gegen hafta da test edilen 2.8140 seviyesi destek, 2.84 ise direng konumunda. EUR/USD
paritesinde ise 1.1440 direng, 1.1330 ise destek olarak takip edilebilir (doviz, sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Tiirkiye 10:00 Mart ayi TUFE artisi ( aylik %/YY %) 0.65/8.2 0.65/8.2 -0.02/8.1
A.B.D. 16:45 ISM New York Endeksi - - 53.6

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY:Yildanyila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

p—— Kapamig | Gunlik YBY*
anlii o S 1o
Seviye _degisim (%) Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.8211 0.18 BIST-100 82,359.44 -1.09 14.82
EUR/TRY 3.2126 0.17 BIST-30 101,055.91  -1.26 15.59
1.1386 0.07
EURIUSD _ 20 BIST Bankacilk 133507.90  -1.92 11.33
Yurt i¢i gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
FTSE 100 EOD 6,146.05 -0.47 -1.54
Bir glin onceki kapanis 973 997 XETRA DAX 9,794.64 1.71 8.83
Gésterge Eurobond - Oca 2030 4.831 Y = =
MB O/N borglanma faizi (%) 725 Dow Jones Ind. Ave. 17,792.75 0.61 211
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 4,914.54 0.92 -1.85
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.50 S&P 500 2,072.78 0.63 1.41
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,222.11 -0.80 15.27
Brent petrol 40.33 0.00 8.18

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma giini A.B.D.’de yayimlanan Mart ayi istihdam raporu ulkede istihdam

31/03/2016 01/04/2016 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim

2 yillik gésterge 9.99 9.97 -2
kaydederken, issizlik orani %4.9'dan %3%’e ¢ikti. Isgiciine katilimin artmasi [P yllk gosterge 9.95 9.98 3

piy asasindaki olumlu tablonun korunduguna isaret etti. Tarim digi istihdam
Mart'ta 215 bin ile piyasadaki ortalama beklentinin hafif Gzerinde yukselis

= §

issizlik oranindaki hafif yilkselise katkida bulunurken, ortalama saatlik 10-2 yil getiri farki 4 1

Ucretlerdeki artisin  %0.3 ile piyasa beklentisinin (%0.2) Uzerinde
TR Eurobond ($)  31/03/2016 01/04/2016 degisim (USS)

2025 119.9 120.0 0.1

gerceklesmesi istihdam raporunun éne ¢gikan olumlu unsuruydu.

A.B.D.'de giiglii istihdam raporunun yani sira Cuma giinii yayimlanan ISM A% 170.2 170.3 0.1
imalat endeksinin Eyliil ayindan bu yana ilk defa 50 seviyesinin tizerinde bir s 107.9 108.0 0.1

deger (51.8) alarak imalat sektériiniin bir 6nceki aya gore genisledigine isaret 31/03/2016 01/04/2016 degdisim (bps)

§ J$83

etmesi de Ulke ekonomisi agisindan olumlu bir sinyaldi. A.B.D. 10 yillik (%) 1.78 1.79 1
10-2 yIl getiri farki 105 103

Cuma gunki veri akigi kiresel piyasalar genelinde ilk tepki olarak riskli

CDS (5 yilik USD) 31/03/2016 01/04/2016
Turkiye
Glney Afrika

varliklara hafif satis getirse de, verinin A.B.D. tahvil piyasasina yansimasi degisim (bps)

sinirl oldu. Gegen haftayl %1.7705 seviyesinden tamamlayan A.B.D.’nin 10
yillik tahvil faizi bu sabah %1.7548 seviyesinde bulunuyor.

Rusya

I

Bu hafta kiresel piyasalar agisindan veri akisinin nispeten sakin oldugunu  [SIHYE!
sdylemek miimkiin. A.B.D."de Pazartesi giinii ISM New York endeksi, Sali  Kaynak Reuters

gunl ise ISM hizmetler endeksi takip edilecek. Fed Baskani Yellen’dan gecen hafta gelen mesajlarin ardindan Carsamba aksami

yayimlanacak Fed tutanaklarinin piyasada normale gore daha az ilgi uyandirmasi beklenebilir. A.B.D.’de hafta icinde gesitli Fed lyelerinin
yapacag konusmalar ve Ozellikle Baskan Yellen’in Persembe giinli yapacagi konugsma yakindan takip edilecek.

Yurt icinde gézler bugiin Mart ay1 TUFE verilerine gevrilmis durumda. Piyasadaki ortalama beklenti TUFE’nin Mart’ta bir dnceki aya gére
%0.5 artacagi ve énceki ay gerileyen yillik tiiketici enflasyonunun %8.2 seviyesine yiikselecegi yéniinde. Bugiin manget TUFE artiginin
yani sira son aylarda yukari yénli seyir izleyen “gekirdek” enflasyon gdstergelerindeki gérinim de yakindan takip edilecek. Manset
enflasyonun piyasadaki beklentinin Gzerinde gerceklesmesi yurt icinde tahvil piyasasina hafif satis getirebilir.

Haftanin kalaninda kiresel piyasalar genelindeki risk algisina bagli olarak yén bulmasi beklenebilecek yurt i¢i piyasalarda haftanin son
islem guniinde Subat ayi sanayi Uretimi verisi takip edilecek. Kredi derecelendirme kurulugsu Moody’s’in Cuma gunund Turkiye’'nin kredi
notuna dair giincelleme yayimlayabilecegi tarihler arasinda gdsterdigini de hatirlatalim. Piyasadaki genel beklenti Tirkiye'yi halihazirda
yatirnm yapilabilir en disuk seviye olan Baa3 ile degerlendiren ve kredi notunun gérinimuni “negatif’ olarak belirleyen Moody’s’in
herhangi bir degisiklik yapmayacagi yénunde.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1385, USD/TRY kuru 2.8235, sepet ise 3.0195 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Cuma gini agiklanan A.B.D. verileri oldukga glgli gelse de, Fed Baskani Déviz kurlari 31/03/2016 01/04/2016 degisim (%)

Yellen’in gecgen hafta verdidi guvercince sinyallerin piyasa katilimcilarinin
EUR/USD 1.1378 1.1386 0.1%

USD/IPY 112.56 111.65 -0.8%
GBP/USD 1.4358 1.4220 -1.0%
USD/TRY 2.8160 2.8211 0.2%
USD/IZAR 14.7637 14.6870 -0.5%
USD/RUB 66.97 67.64 1.0%
USD/BRL 3.5925 3.5525 -1.1%

merkez bankasindan gelecek olasi bir faiz artirrminin zamanlamasina dair
beklentileri sekillendirmeye devam ettigini sOylemek mimkun. Fed faiz oranina
dayali vadeli kontratlardaki fiyatlamalara gore, piyasada Fed'in yil iginde faiz
artirrmina gitmesine verilen olasilik Cuma gunu %61 seviyesine yikselirken,
piyasa katilimcilari Fed'in Eylil'de harekete geg¢mesine ise %47 olasilik

veriyor. Fed’den gelecek sikilastirmanin temposuna iliskin beklentilerin giigli

@D ad e

veri akisina kargin ¢ok sinirli 6lcide degismesinin ve buna bagl olarak
A.B.D.de kisa vadeli tahvil faizlerinin disik kalmaya devam etmesinin [ERIESUCELNIBEIENVS DRI S bE ey {eli 2 CN L))

USD’nin veriden destek bulmasini engelledigini séylemek mimkun.

Cuma gini A.B.D. istihdam verileri 6éncesinde 1.1430’lu seviyelere kadar
yukselen EUR/USD paritesi glgli istihdam raporunun etkisiyle 1.1335
seviyesine kadar gerilese de, paritedeki digus kalici olmadi. Benzer sekilde,

gucli A.B.D. verilerinin ardindan 2.8350 ile gun i¢i yUksek seviyesini kaydeden

USD/TRY kurundaki yukari yonli hareket de gegici oldu ve kur giinii 2.8215’'ten

tamamladi. Kaynak Reuters

A.B.D.’den gelecek veri akisinin simdilik Fed’e dair beklentiler Gzerindeki etkisinin sinirli kalmaya devam etmesi beklenebilir. Ancak veri
akisi gugli kalmaya devam ettikge yatirimcilarin son haftalarda USD karsisinda halihazirda belirgin sekilde deder kazanan dinya para
birimlerinde alim yéninde hareket etmeye devam etmekte teredditlli davranabilecegi dislncesindeyiz. A.B.D.’de bugin yayimlanacak
ISM New York verisinin yani sira bugiin agiklanacak nihai Subat ay1 dayanikli mal siparisleri verisi ve yarin agiklanacak ISM hizmetler
endeksi takip edilecek.

Yurt iginde bugiin aciklanacak Mart ay1 TUFE verisi USD/TRY kurunun haftaya nasil bir baglangi¢ yapacagi konusunda belirleyici olabilir.
TUFE artiginin piyasadaki beklentinin izerinde gergeklesmesi, TCMB’nin politika sadelestirmesine faiz koridorunun st bandini (O/N borg
verme orani) sinirli élglide de olsa indirerek basladigi mevcut ortamda TRY’ye hafif olumsuz yansiyabilir. USD/TRY kurunda haftanin
kalaninda gelismekte olan llke para birimleri genelindeki atmosfer takip edilecek. ZAR, BRL ve TRY’nin gecgen hafta sirasiyla USD
karsisinda %5.1, %3.5 ve %1.9 deger kazandigini gérmustiik. GOU para birimlerindeki olumlu hava bu hafta korunsa dahi bu para
birimlerinde USD karsisinda goriilecek degerlenmenin sinirli kalabilecegi diiglincesindeyiz. USD/TRY kurunda gegen hafta da test edilen
2.8140 seviyesi destek, 2.84 ise direng konumunda. EUR/USD paritesinde ise 1.1440 direng, 1.1330 ise destek olarak takip edilebilir.

USDTRY igin Destek: 2.8200-2.8140-2.8000 Direng: 2.8315-2.8400-2.8560

EURUSD igin Destek: 1.1330-1.1280-1.1250 Direng: 1.1410-1.1460-1.1500

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Cuma glniine satigla baslayan ve giigli A.B.D. verilerinin ardindan baski 31/03/2016 01/04/2016 degisim

altinda kalan BIST-100 endeksi giinii %1.09 diistisle 82,359.44 seviyesinden |ty 83,268.04 82,359.44 -1.09%
BIST-30 102,348.55 101,055.91 -1.26%

XBANK 136,126.61 133,507.90 -1.92%
XUSIN 85,683.60 85,245.02 -0.51%
MSCI TR 1,183,489 1,167,858 -1.32%
MSCI EM 104.88 103.37 -1.44%
VIX 14.0 131 -6.09%

tamamlarken, endeks gegen hafta genelini %1.23 artida noktaladi. Bu sabah
Asya borsalarinda karisik seyir izleniyor. BIST-100 endeksinin bugiin giine
nispeten yatay baslayabilecedi dislincesindeyiz. BIST-100 endeksinde
82,300, 81,500 ve 81,000 puan destek; 83,000, 83,400 ve 84,000 puan ise

direng seviyeleri.

Suudi Arabistan’in iran’dan da benzer bir hamle gelmedigi takdirde petrol Kaynak Reuters
Uretimini azaltmay! distinmedigini agiklamasi petrol fiyatlarinin Cuma guni baski altinda kalmasina neden oldu. Cuma ginu 6gle
saatlerinde US$ 40 seviyesinin tizerinde iglem goren brent petroliin varil fiyat bu sabah US$ 38.25 seviyesinde bulunuyor.

Cuma gini guigli A.B.D. verilerinin ardindan US$ 1,213 seviyesinde bulunan 50 ginlik ortalamasini test eden altinin ons fiyati haftayi
bu seviyenin hafif (izerinde tamamladi. Bu sabah US$ 1,215 seviyesine yiikselen 50 glnlik ortalamasinin hafif (izerinde tutunmaya
devam eden altinin ons fiyatinin bu seviyenin altina gerilemesi fiyatin Snimizdeki gtinlerdeki seyri agisindan olumsuz bir sinyal olacaktir.
Altinin ons fiyatinda US$ 1,215, US$ 1,208 ve US$ 1,200 destek; US$ 1,225, US$ 1,243 ve US$ 1,250 ise direng seviyeleri.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

4 Nisan Pazartesi

Turkiye 10:00 Mart ayi TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.65/8.2 0.65/8.2 -0.02/8.1
10:00 Mart ayi gekirdek TUFE artisi (YY %) - 9.47 9.72

A.B.D. 16:30 Fed Uyesi Rosengren’in konusmasi
16:45 ISM New York Endeksi - - 53.6
17:00 Subat ayi fabrika siparigleri -1.7 1.6
17:00 Subat ayi dayanikli tiiketim mal siparisleri -2.8/-1 - -2.8/-1

5 Nisan Sal

A.B.D. 17:00 ISM Hizmetler Endeksi 54 54.1 53.4

Euro Bolgesi 11:00 Mart ay! birlesik PMI 53.7 - 53.7

6 Nisan Garsamba

A.B.D. 19:20 Fed Uyesi Mester’in konugmasi
14:00 Haftalk konut kredisi bagvurular (%) - - -1
21:00 Fed Mart ayi toplantisi tutanaklar yayimlanacak

7 Nisan Pergembe

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (bin) - - 276
00:30 Fed Bagkani Yellen ve eski baskanlardan Greenspan, Bernanke ve Volcker'in konusmalari

8 Nisan Cuma

Tarkiye 10:00 Subat ayi sanayi tretimi (MA, YY %) -4.2 4.1 5.6

Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s Turkiye’nin kredi notuna dair degerlendirmesini yayimlayabilir

YY:Yildanylla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliim(i tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyan yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha énce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6
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