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e Dun kuresel piyasalardaki riskten kagis egilimi ve yurt icinde artan politik risk algisinin etkisiyle satici seyir gézlendi. Tahvil faizlerinde
son donemde yasanan disus de g6z 6nline alindiginda, risk algisinin arttigi bir ortamda tahvil piyasasindaki satislarin bir kismi kar
realizasyonuyla da iligkilendirilebilir. Bugiin yurt icindeki artan siyasi riske dair haberlerle Cumhurbaskani’nin Bagbakan ile bir giin
Onceye aldigi toplantidan olasi yansimalar takip edilecek. A.B.D.’de ise Cuma giini yayimlanacak Nisan ayi resmi istihdam verileri
oncesinde bugiin agiklanacak 6zel sektor istihdam verileri izlenecek. A.B.D.’de fabrika siparigleri ve ISM hizmetler endeksi de gliniin
diger 6ne c¢ikan verileri (tahvil, sayfa 2)

e Diin 1.1615 seviyesine kadar yikselen EUR/USD paritesi, iki Fed yetkilisinden gelen agiklamalarin da etkisiyle 1.15 seviyesinin altina
geriledi. USD’nin son gunlerdeki kayiplarinin bir kismini geri almasinda, kayiplarin oldukca fazlalastigi yénindeki piyasa algisi da
etkili. EUR/USD paritesinde 1.1465-1.1435 araligi destek. USD/TRY kurunda ise 2.85 seviyesinin Uizerinde kalinmasi durumunda
2.87 ilk 6nemli direng olacak. Bugtin 2.85 seviyesinin hangi tarafinda kapanisin yapilacagi énemli (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Tarkiye 13:00/18:00 Cumhurbaskani muhtarlar toplantisinda konusacak, Basbakan ile gorisecek.

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -4.1
15:15 Nisan ayi 6zel sektdr istihdam degisimi (bin) 195 198 200
17:00 Mart ayi fabrika siparigleri (aylk %) - 0.6 -1.7

A.B.D. 17:00 Nisan ayi1 ISM hizmetler endeksi - 54.8 54.5

Euro Bélgesi 11:00 Nisan ayi nihai PMI birlesik - 53 53

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY:Yildanylla GGC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

v Kapanis Giinliik YBY*
tinli S o S o
Seviye  degisim (%) Degigim (%) Degigim (%)
USD/TRY 2.8476 1.58 BIST-100 81,069.75 -3.29 13.03
EUR/TRY 3.2742 1.28 BIST-30 99,558.55  -3.30 13.87
1.1495 -0.29
EUR/USD - — BIST Bankacilk 134,717.55 -3.92 12.34
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
FTSE 100 EOD 6,185.59 -0.90 -0.91
Bir glin 6nceki kapanis 9.15 9.36
Goésterge Eurobond - Oca 2030 4.704 XETRA DAX 9.926.77 -1.94 -7.60
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones Ind. Ave. 17,750.91 -0.78 1.87
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 4,763.22 -1.13 -4.88
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.00 S&P 500 2,063.37 .0.87 0.95
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altn 1,285.60 -0.43 21.26
Brent petrol 44.97 -1.88 20.63

*Yibagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Gorus:

Din kuresel piyasalardaki saticili seyir yurt i¢i piyasalara da yansidi. Ancak 02/05/2016 03/05/2016 (baz puan-bps)
yurt icindeki satiglarda, artan politik riskin pay1 da vardi. Kiresel piyasalarda bilesik faiz (%) / kapanis degisim
saticili seyir izlendiginde yatinmcilarin goziinde yurt igindeki risklerin daha RS 9.22 9.36 14 ﬁ
gérindr olmaya bagladigindan da s6z edebiliriz. Devam eden jeopolitik Kl Ee T Ete 9.25 9.46 21 ﬁ
risklere ek olarak bazi siyasi risklerin gindemde yer almaya basladigi R(OSAINEIGRENT 3 10

ortlayor. Bunlardan birisi, Bagbakan Davutoglu'nun parti icindeki bazi
9 y ¥ 9 P ¢ TR Eurobond ($)  02/05/2016 03/05/2016 dedisim (US$)

2025 121.2 120.6 -0.6
2030 172.3 171.8 -0.5
2041 108.4 107.9 -0.5

yetkilerinin MKYK’ya devrolmasinin Bagbakan ve Cumhurbaskani arasinda
bazi sorunlar olup olmadidi yéninde piyasalarda kusku uyandirmasi. Bir
diger konu da dokunulmazliklarla ilgili AK Parti'nin anayasa degisikligi

teklifinin  Meclis Komisyonu’ndan geg¢mesinin ardindan HDP Baskani
degisim (bps)

02/05/2016 03/05/2016
A.B.D. 10 yillk (%) 1.87 1.80 -6
Her ne kadar Nisan ay1 TUFE gerceklesmesi %0.78 ile piyasanin ortalama [E[S ARSI 107 104

Demirtag’in dinku séylemleri.

@ @@

beklentisi olan %7in altinda gelmesine karsin yukarida belirttigimiz

CDS (5 yillk USD)  02/05/2016 03/05/2016

Tirkiye
bilesik faizi 21 baz puan ylkselerek %9.46’ya ¢ikti. Tahvil faizlerinde son Giiney Afrika

degisim (bps)
nedenlere bagli olarak tahvil faizleri ylkseldi. Yurt icinde 10 yillik tahvilin

dénemde yasanan disls de g6z dnune alindidinda, risk algisinin arttigi bir

Rusya
ortamda tahvil piyasasindaki satislarin bir kismi kar realizasyonuyla da YTy

= = 2> 2

iliskilendirilebilir. Kaynak Reuters

Blylimeye yonelik endiseler nedeniyle diin borsa endekslerinde gerileme yasanirken, A.B.D. Hazine tahvillerinin riskten kaginma hareketi
nedeniyle alicili oldugunu gordiik. Cin’de fabrika aktivitesi verisinin zayif gelmesi ve Caixin/Markit Satin Alma Ydéneticileri Endeksi’nin 50
degderinin altina inerek Uilke ekonomisindeki toparlanmaya dair soru isaretleri yaratmasi, bunun yani sira Avustralya Merkez Bankasi’'nin
da faiz oranini %1.75’e indirmesi, A.B.D. tahvil faizlerinin gerilemesinde rol oynadi. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi din %1.8650’den
%1.80’e geriledi. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.7960 seviyesinde bulunuyor.

Bugilin yurt icindeki artan siyasi riske dair haberler ile Cumhurbagkani’nin Bagbakan ile bir giin 6nceye aldigi toplantidan olasi yansimalar
takip edilecek. A.B.D.'de ise Cuma gunl yayimlanacak Nisan ayi resmi istihdam verileri dncesinde bugun agiklanacak 6zel sektor
istihdam verileri izlenecek. A.B.D.’de fabrika siparigleri ve ISM hizmetler endeksi de giinlin diger 6ne ¢ikan verileri.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1490, USD/TRY kuru 2.8495, sepet ise 3.0620 seviyesinde bulunuyor.
Gorus:

Dun 1.1615 seviyesine kadar yukselen EUR/USD paritesi, iki Fed yetkilisinden gelen agiklamalarin da etkisiyle 1.15 seviyesinin altina
geriledi. Atlanta Fed Bagkani Lockhart, A.B.D. ekonomisinin gliciine bagh olarak Fed'in 2016 yilinda faizleri iki defa artirmasinin kesinlikle

muimkun oldugunu belirtirken, San Francisco Fed Bagkani Williams da, eger veriler iyi gelirse Haziran toplantisinda bir faiz artirrmina
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destek verebilecegini sdyledi. USD’nin son glnlerdeki kayiplarinin bir kismini
geri almasinda, kayiplarin oldukca fazlalastigi yonindeki piyasa algisi da etKkili.
EUR/USD paritesinde 1.1465-1.1435 araligi destek.

Dun TRY dahil gelismekte olan Ulke para birimlerinde deger kaybi yasandi.
Kiresel riskten kagisin ve yurt icinde artan politik riskin etkisiyle USD/TRY kuru
2.85 seviyesinin Uzerine ¢ikti. Kurda bugiin 2.85 seviyesinin hangi tarafinda
kapanisin yapilacagi énemli. 2.85 seviyesinin lzerinde kalinmasi durumunda

2.87 ilk 6nemli direng olacak.

Bugln yurt icinde Bagbakan ve Cumhurbaskani arasinda yapilacak toplanti
izlenecek. Her Persembe vyapilan toplantinin bir giin 6nceye alinmasi
piyasanin toplantiya olan ilgisini artirmig gortintyor. Siyasi risk algisinin yani

sira A.B.D.'de agiklanacak veriler takip edilecek.
USDTRY igin Destek: 2.8450-2.8370-2.8280 Direng: 2.8620-2.8700-2.8840

EURUSD igin Destek: 1.1465-1.1435-1.1375 Direng: 1.1525-1.1615-1.1715

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

Doviz kurlari

EUR/USD 1.1529
USD/JPY 106.4
GBP/USD 1.4671
USD/TRY 2.8034
USD/ZAR 14.2615
USD/RUB 65.17
USD/BRL 3.5006

4 Mayis 2016

02/05/2016 03/05/2016 degisim (%)

1.1495 -0.3%| 4}
106.59 0.2%| 4}
1.4533 -0.9%| 4}
2.8476 1.6%| 4}
14.6356 2.6%| 4}
66.42 1.9%| 4}
3.5584 17%| 4}

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

Goriis:

Biyumeye ve deflasyona iligskin endiseler nedeniyle din kiresel borsalarda
satiglar yasanirken, artan politik risk algisinin da etkisiyle BIST-100
endeksindeki kayiplar daha belirgindi. Din BIST-100 endeksi %3.29'luk
disisle 81,069.75 puana geriledi. Genel olarak Asya borsalari bu sabah
saticili. BIST-100 endeksinde de sabah saatlerinde satislarin devam etmesi
muhtemel. BIST-100 endeksinde 80,880, 80,120 ve 79,180 puan destek;
81,740, 82,300 ve 83,000 puan ise direng seviyeleri.

Pazartesi glinii US$ 1,303.60 seviyesine kadar yikselen altinin ons fiyat,

USD’nin kayiplarinin bir kismini geri almasinin, iki Fed tyesinin faiz artinmi ile

02/05/2016

BIST-100 83,829.85

BIST-30 102,957.67
XBANK 140,218.65
XUSIN 85,484.13
MSCITR 1,192,164
MSCI EM 105.80
VIX 14.7

03/05/2016 degisim

81,069.75
99,558.55 -3.30%
134,717.55 -3.92%
83,204.18 -2.67%
1,152,472 -3.33%
103.91 -1.79%
15.6 6.27%

Kaynak Reuters

ilgili séylemlerinin ve Avustralya Merkez Bankasi’'nin faiz indirimiyle birlikte deflasyon endiselerinin giindemde olmasinin etkisiyle geriledi.

Din US$ 1.286 seviyesine yakin kapanan altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,282 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,278,
US$ 1,270 ve US$ 1,262 destek; US$ 1,285, US$ 1,292 ve US$ 1,300 ise direng seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

4 Mayis Cargsamba

Turkiye 13:00/18:00 Cumhurbaskani muhtarlar toplantisinda konusacak, Basbakan ile gorusecek.

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurular (%) - - -4.1
15:15 Nisan ayi 6zel sektor istihdam degisimi (bin) 195 198 200
17:00 Mart ayi fabrika siparigleri (aylik %) - 0.6 -1.7

A.B.D. 17:00 Nisan ayi1 ISM hizmetler endeksi - 54.8 54.5

Euro Bolgesi 11:00 Nisan ayi nihai PMI birlesik - 53 53

5 Mayis Pergembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (bin) - - 257

6 Mayis Cuma

Turkiye - S&P Turkiye’nin kredi notuna dair glincellemesini yayimlayabilir.

A.B.D. 15:30 Nisan ayi tarim digi istihdam degisimi (bin) 190 200 215
15:30 Nisan ayi ortalama saatlik tcret artisi (YY %) 2.4 2.4 2.3
15:30 Nisan ayi igsizlik orani (%) 5 5 5

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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