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e Bu sabah Nisan ay! enflasyon verileri agiklanacak. Piyasanin beklentisi, aylk TUFE artisinin %1.43 oldugu ydniinde. Beklentiden
olumsuz y6énde bir gerceklesme, tahvillere satis gelmesine neden olacaktir (tahvil, sayfa 2)

e Ortalama beklentinin altinda gelecek bir TUFE verisinin bugiin TRY’yi sadece sinirli/gecici sekilde destekleyebilecegini
dusinlyoruz. Ancak beklentiden olumsuz bir gerceklesme halinde TRY'de satis gorulecektir. Bugun Euro Bolgesi'nden ve
Almanya’dan gelecek Nisan ayi nihai PMI imalat verilerinin ilk tahminlerden sapmayacagdi ve verilerin EUR/USD paritesini énemli
dlglide etkilemeyecegi beklentisindeyiz. Ogleden sonra A.B.D.’de yayimlanacak Mart ayi fabrika siparisleri verisinin piyasadaki
beklentiye paralel sekilde giigli gelmesi ise USD’yi destekleyebilir. Hafta boyunca Yunanistan kaynakli haber akiginin yani sira Fed
konusmacilarinin verecedi mesajlar takip edecek olan kiresel doviz piyasalari agisindan haftanin en 6nemli giindem maddesi ise
Cuma guni A.B.D.de agiklanacak tarim disi istihdam verisi. Hayal kirikligi yaratan Mart ayi verisinin ardindan istihdam artisinin
yeniden hiz kazanmasi ve issizlik oraninin beklentiye paralel gerilemesi USD’ye olumlu yansiyabilir. Haftanin son gliniinde
Turkiye'nin kredi notuna dair glincel degerlendirmesini agiklamasini bekleyen S&P’nin verecedi mesaijlar yurt igi piyasalar agisindan
onemli olacak (doviz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Nisan ayi TUFE artisi ( aylik %/YY %) 1.00/7.24 1.43 1.19/7.61
A.B.D. 17:00 Mart ayi fabrika siparisleri (aylik %) 25 2.2 0.2

16:45 Nisan ay1 ISM New York 53 - 50.0
Euro Bolgesi 11:00 Nisan ay1 PMI imalat 51.9 51.9 51.9

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
- PAMNS  Degigim (%) Degisim (%)
Gunluk

Seviye degisim (%) FTSE 100 EOD 6,985.95 0.36 5.31
USD/TRY 2.7069 1.33 Dow Jones Ind. Ave. 18,024.06  1.03 -0.08
EUR/TRY 3.0285 1.00 o
EUR/USD 1.1200 0.20 Nasdaq Bilesik 5,005.39 1.29 4.13
Yurt ici gésterge tahvil (%) Basit Bilesik S&P 500 2,108.29 1.09 0.85
Bir gun énceki kapams 9.76 10.00 Altin 1,178.10 -0.53 -0.39
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.800 Brent petrol 66.46 -0.48 14.82
MB O/N borglanma faizi (%) 705 * Yibasindan bu yana
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
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Tahvil Piyasasi

Goris:

Hazine Mustesarligi, Mayis ayinda TL 11.9 milyarlik ig borg itfasina [EEESyGm, ($) 30/04/2015 01/05/2015 degisim (US$)

karsihik dizenleyecedi 6 ihale ile toplam TL 9 milyarlik borglanma 2025 122.4 122.4 0.0
yapmay! planliyor. Bu hafta ihale diizenlemeyecek olan Hazine, gelecek 2030 174.0 173.9 0.0
hafta 5 ihale ile bor¢lanacak. 2041 110.9 110.9 01

Gegen hafta Persembe ginu yayimladigi Enflasyon Raporu'nda TCMB, 30/04/2015 01/05/2015
enflasyonun %70 olasilikla, 2015 yili sonunda %5.6 ile %8.0 araliginda NN BI¥EA)

degisim (bps)

= 3§48

(orta noktas! %6.8) gergeklesecegini tahmin etti. Daha 6nce bu tahmin IS ANIS RS
%5.5 idi. 2016 yil sonu TUFE &ngérisi de %3.7 ile %7.3 araligi (orta
noktasi %5.5) olarak belirtildi. TCMB, enflasyonun orta vadede %5

dizeyinde gerceklesecegdini 6ngordu.

CDS (5 yillk USD)  30/04/2015 01/05/2015 degisim (bps)
Turkiye
Gliney Afrika

Bu sabah Nisan ayi enflasyon verileri aciklanacak. Piyasanin beklentisi, RIS}

>34

aylik TUFE artisinin %1.43 oldugu yoniinde. Beklentiden olumsuz yénde [EE4VE!

bir gergeklesme, tahvillere satig gelmesine neden olacaktir. Kaynak: Reuters

Gecen hafta yodun tahvil arzinin ve Yunanistan kaynakli endiselerin nispeten azalmasinin etkisiyle A.B.D. tahvillerinde satis gorildu ve
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.9170 seviyesinden %2.12 seviyesine yukseldi. Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.11

seviyesine yakin seyrediyor.

Bu hafta yurt icinde buglin yayimlanacak Nisan ayi enflasyon verileri ve Cuma giinl uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P’nin
Turkiye ile ilgili kredi notu degerlendirmesi izlenecek. A.B.D. tahvil faizlerinin yoni agisindan ise, A.B.D."de yayimlanacak ISM ve

istihdam verileri takip edilecek.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1190, USD/TRY kuru 2.7090, sepet ise 2.8715 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

TCMB Basgkani Bas¢I’nin Persembe giini Enflasyon Raporu’nun tanitimina iliskin basin toplantisinda déviz cinsi zorunlu karsiliklara
faiz 6denmesi yoniinde bir adim atilabilecedini belirtmesinin ardindan TCMB, Cumartesi gini yapti§gi duyuruda Merkez Bankasi
nezdinde ABD dolari cinsinden tutulan zorunlu karsiliklara, rezerv opsiyonlarina ve serbest hesaplara faiz 6denmesi uygulamasina

baslanacagini duyurdu. Faiz oraninin piyasa kosullarina gore belirlenecegini agiklayan TCMB, 5 Mayis igin édenecek faiz oraninin
%0.12 olacagini belirtti.

A.B.D.’den gegen hafta ortasinda gelen zayif bilylme verisinin ardindan diinya para birimleri geneline karsi deger kaybeden
USD, haftanin son ginunu kayiplarini kismen geri alarak tamamladi. Gegen hafta 1.1295 seviyesinde bulunan 100 ginlik basit
hareketli ortalamasini test eden EUR/USD paritesi yeni haftaya 1.12 seviyesine yakin basladi. USD’nin gelismis Ulke para birimleri
karsisindaki degerini 6lgen Dolar Endeksi ise gecen hafta test ettigi 100 glinlik hareketli ortalamasinin bulundugu 94.95 seviyesinin

Uzerinde tutunmaya caligiyor.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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USD/TRY kurunda gegen haftanin ilk ginlerinde kaydedilen gerilemenin " ..
Déviz kurlari 30/04/2015 01/05/2015 degisim (%)

blylk olglide geri verildigi ve kurun bu sabah yeniden 2.71 seviyesine

yakin seyrettigi gézleniyor. Yurt ici doviz piyasasi agisindan dikkat ¢ekici bir BUR/USD Lz 1.11%8 -0.2% @
gelisme, EUR/USD paritesindeki yiikselise karsin TRY’nin de zayif seyrini USB/IPY e 120.16 0.7% {}
korumasi neticesinde EUR/TRY kurunun 3.0 seviyesinin Uzerine yukselmis GBRLUSD D 1.5139 -1.4% @
olmasi. 50:50 EUR/USD ddviz sepetinin bu sabah 2.88'in (zerine |k 26713 2.7069 13%|
yukselerek yeni rekor seviyesini kaydettigi gdzlendi. ez 219050 desery — {}

USD/RUB 51.57 51.78 0.4%| 4}
Yurt igi piyasalar agisindan haftanin ilk 6nemli verisi bu sabah USD/BRL 3.0140 3.0131 0.0% @

yayimlanacak olan Nisan ayi TUFE artigi. Piyasadaki ortalama beklenti,

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
-7.5%

-0.3%
-2.6%

-13.51%

TUFE'de gecen aya gore %1.43 artig kaydedilmesiyle enflasyonda yilin ilk
ceyreginde gorilen yiksek seyrin korunacadl yoninde. Ortalama
beklentinin altinda gelecek bir TUFE verisinin bugiin TRY'yi yalnizca
sinirli/gegici sekilde destekleyebilecegini dustiniyoruz. Ancak beklentiden

olumsuz bir gergeklesme halinde TRY’de satis gorilecektir.

-4.3%

Buglin Euro Boélgesi'nden ve Almanya’dan gelecek Nisan ayi nihai PMI 0—
12.1

imalat verilerinin ilk tahminlerden sapmayacagi ve verilerin EUR/USD
-ll.q%

paritesini énemli dlglide etkilemeyecegi beklentisindeyiz. Ogleden sonra Kay nak: Reuters
A.B.D.’de yayimlanacak Mart ayi fabrika siparisleri verisinin piyasadaki

beklentiye paralel sekilde gii¢li gelmesi ise USD'’yi destekleyebilir.

Hafta boyunca Yunanistan kaynakli haber akisinin yani sira Fed konusmacilarinin verecegi mesajlari takip edecek olan kiresel déviz
piyasalari agisindan haftanin en 6énemli giindem maddesi ise Cuma guni A.B.D.de agiklanacak tarim disi istihdam verisi. Hayal
kirikligr yaratan Mart ayi verisinin ardindan istihdam artisinin yeniden hiz kazanmasi ve issizlik oraninin beklentiye paralel gerilemesi
USD'ye olumlu yansiyabilir. Haftanin son giiniinde Turkiye’nin kredi notuna dair glincel degerlendirmesini agiklamasini bekleyen

S&P’nin verecegdi mesajlar yurt ici piyasalar agisindan énemli olacak.
USDTRY igin Destek: 2.7000-2.6900-2.6820  Direng: 2.7200-2.7300-2.7375

EURUSD igin Destek: 1.1180-1.1130-1.1100 Direng: 1.1220-1.1260-1.1280

Hisse Senedi Piyasalarn ve Emtia

BIST-100 endeksi Persembe gunlni kiresel hisse senedi piyasalarinda 30/04/2015 01/05/2015 degisim
gozlenen olumsuz havanin da etkisiyle gini %2.36’lik dususle 83,947.04 122 -0.01%
puan seviyesinden tamamladi. Buglin de zayif bir seyir izlemesini 12.7 _12.71%

bekledigimiz BIST-100 endeksinde 83,700 seviyesindeki destegin kirllmasi  kaynak: Reuters
durumunda satislarin hiz kazandidi gorulebilir. BIST-100 endeksinde
83,700, 82,600 ve 82,000 puan destek, 84,400, 85,300 ve 86,000 direng seviyeleri.

Persembe giini sert diisen altinin ons fiyatt Cuma glinii de asagi yonli seyrini koruyarak US$ 1,170.52 ile Mart sonlarindan bu yana
gordiigu en disiik seviyeye geriledi. Bu sabah US$ 1,185 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda Cuma giini goriilen US$ 1,170 ilk
onemli destek olarak izlenebilir. Altinin ons fiyatinda US$ 1,180, US$ 1,178 ve US$ 1,160 destek; US$ 1,191, US$ 1,200 ve US$ 1,210
ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

4 Mayis Pazartesi

Turkiye 10:00 Nisan ayi TUFE artisi (aylik %/YY %) 1.0/7.24 1.43 1.19/7.61
10:00 Nisan ayi UFE artigi ( aylik %/YY %) - - 1.05/3.41
A.B.D. 17:00 Mart ayi fabrika siparisleri (aylk %) 25 2.2 0.2
16:45 Nisan ay1 ISM New York 53 - 50.0
Euro Bolgesi 11:00 Nisan ay1 PMI imalat 51.9 51.9 51.9
Almanya 10:55 Nisan ay1 PMI imalat 51.9 51.9 51.9
Hindistan 19:25 Fed Uyesi Evansin konusmasi
5 Mayis Sali
A.B.D. 17:00 Nisan ayi1 ISM hizmetler endeksi 56.5 56.1 56.5
6 Mayis Garsamba
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -2.3
15:15 Nisan ayi 6zel sektor istihdam degisimi (bin) 180 184 189
16:15 Fed Bagkani Yellen’in ve IMF Bagkani Lagarde’nin konusmasi
20:15 Fed uyesi George’nin konusmasi
Euro Bolgesi 11:00 Nisan ayi nihai PMI birlesik 53.5 53.5 53.5
Almanya 10:55 Nisan ayi nihai PMI birlesik 54.2 54.2 54.2
7 Mayis Pergembe
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) - - 262
Euro Bolgesi 19:45 ECB uyesi Mersch’in konusmasi
Almanya 09:00 Mart ayi fabrika siparisleri (aylk %) -0.7 2.3 -1.3
8 Mayis Cuma
Tarkiye - S&P Tirkiye’'nin kredi notuna dair degerlendirmesini yayimlayabilir.
10:00 Mart ay1 sanayi uretimi (aylik %) -0.5 - 1.7
A.B.D. 15:30 Nisan ayi tarim disi istihdam degisimi (bin) 180 220 126
15:30 Nisan ayi ortalama saatlik tcret artisi (YY %) 24 - 21
15:30 Nisan ayi igsizlik orani (%) 54 54 5.5
Almanya 09:00 Mart ayI sanayi uretimi (aylik %) 0.9 0.4 -0.3

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecgmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngdriler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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