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e Yurt icinde tahvil faizlerinin diin, Subat ayi tiiketici enflasyonunun piyasadaki beklentinin 6nemli 6lgtide altinda kalmasinin etkisiyle
sert sayllabilecek sekilde geriledigi gézlendi. Kiresel piyasalar genelinde hafta basindan itibaren etkili olan olumlu hava bugin de
korunurken, piyasa katilimcilarinin dikkati A.B.D.’de 6dleden sonra yayimlanacak Subat ayi istihdam verilerine gevrilmis durumda.
A.B.D.’de imalat sektériinde son dénemde yasanan duraklamaya karsin istihdam piyasasindaki gii¢lii seyrin korundugunu gdsterecek
bir veri, A.B.D. tahvil faizlerinin hafif yikselmesine yol agabilir. Manset istihdam artisinin yani sira, gegen ay slrpriz sekilde artis
gbsteren ortalama saatlik Ucretlerdeki gorilecek seyir de piyasalarin tepkisi agisindan énemli olacak (tahvil, sayfa 2)

e Beklentinin altinda kalan Subat ay1 TUFE artisinin etkisiyle gerileyen USD/TRY kuru, diin aksam saatlerinde 2.91 seviyesinin altinda
islem gdrdii. GOU piyasalarindaki olumlu hava korunacak olsa da, USD/TRY kurunun 2.90-2.92 bélgesinde giiclii destek bulacag:
dusincesini koruyoruz. A.B.D.'de enflasyon beklentilerinin ¢cok diistik seyrettigi mevcut ortamda, istihdam piyasasindaki gériinim bir
suredir Fed’in politikalarina iligkin beklentileri sekillendirmekte ikincil rol oynasa da, buglin yayimlanacak veriler USD’nin seyri Gizerinde
etkili olabilir. Istihdam artisinin ortalama beklentiye (190 bin) yakin ya da iizerinde bir deger alarak istihdam piyasasindaki giiclii seyrin
korundugunu géstermesi USD agisindan nispeten olumlu olacaktir (déviz, sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:30 Subat ayi tarim disi istihdam degisimi (bin) 180 190 151
15:30 Subat ayi ortalama saatlik tcret artisi (YY %) 2.6 - 25
15:30 Subat ayi issizlik orani (%) 5 4.9 4.9

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

' Giinlik Kapban Giinlik YBY*
Seviye degisim (%) panis Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.9061 -0.62
EUR/TRY 3.1863 0.42 BIST-100 76,828.32 0.05 7.11
EUR/USD 1.0955 0.82 BIST-30 94,336.50 0.07 7.90
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilik 127,990.04 0.26 6.73
Bir giin 6nceki kapanig 10.43 10.70 FTSE 100 EOD 6,130.46 -0.27 -1.79
Gbsterge Eurobond - Oca 2030 5.143 XETRA DAX 9,751.92 -0.25 -9.23
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones Ind. Ave. 1694390  0.26 -2.76
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaa Blesik 07.42 0.09 99
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 asdaq Bles! 4.707.4 : -
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING S&P 500 1,993.40 035 -2.47
Altin 1,263.31 1.89 19.15
Brent petrol 37.07 0.38 -0.56

*Yilbasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

Hazine Mustesaridi din, énceki gin tamamlanan 9 Ekim 2026 vadeli
Eurobond ihracida USD 1,5 milyarlik satis yapildigini duyurdu. inragta olusan
faiz %5.0 ile piyasadaki tahmin aralidinin (%5.05-%5.10) hafif altinda
gerceklesti. Daha 6nce 2016 yilinda geleneksel Eurobond, Japon Yeni cinsi
tahvil ve kira sertifikasi ihraglari yoluyla uluslararasi sermaye piyasalarindan
en fazla US$ 4.5 milyar borglanmayi 6ngordigini agiklayan Hazine, yillik
ongdrisunun Ugcte biri kadar borglanma gergeklestirmis oldu.

Yurt icinde tahvil faizlerinin diin, Subat ayi tiiketici enflasyonunun piyasadaki
beklentinin 6nemli 6l¢iide altinda kalmasinin etkisiyle sert sayilabilecek
sekilde geriledigi gézlendi. TUIK tarafindan yayimlanan veriler, Subat'ta bir
dnceki aya gére %0.02 gerileyen TUFE’de bir énceki yilin ayni ayina gére
%8.78 artis kaydedildigini gosterdi. Son aylarda yukari yonli egilim gosteren
ve Ocak ayinda %9.58 ile 2014 yilinin Mayis ayindan bu yana goérdigu en
yilksek seviyeye ulasan yillik TUFE artisinin belirgin sekilde gerilemesi yurt
ici piyasalara olumlu yansidi.

Piyasadaki ortalama beklenti aylik TUFE artisinin %0.3 olacagi ve yillik
tiketici enflasyonun %9.0’un (izerinde kalacadi yéniindeydi. Aylik TUFE
artisi 2015 yilinin Haziran ayindan bu yana ilk defa “eksi” deger alirken, gida

02/03/2016 03/03/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillk gésterge 10.88 10.70 -18
10 yillik gésterge 10.57 10.44 -13
10-2 yil getiri farki -31 -26

TR Eurobond ($)  02/03/2016 03/03/2016 degisim (US$)
2025 117.7 117.7 0.0
2030 166.1 166.1 0.0
2041 102.5 102.5 0.1

02/03/2016 03/03/2016 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)

10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillk USD) 02/03/2016 03/03/2016
Turkiye
Glney Afrika

degisim (bps)

Rusya

Brezilya

Kaynak Reuters

pepe

§ 483

@@@ea

fiyatlarinin Subat’ta gerileme kaydetmesi yillik enflasyondaki diististe énemli rol oynadi. Manset enflasyon her ne kadar piyasadaki

beklentiye gore olumlu gelse de, 6zel kapsamli enflasyon gdstergelerinden H ve | endekslerindeki yukari yonli seyrin korundugu

goOzleniyor. H ve | endekslerindeki yillik artis Subat’ta sirasiyla %9.37’den %9.49’a ve %9.63’'ten %9.72’ye yikseldi.

Kiresel piyasalar genelinde hafta basindan itibaren etkili olan olumlu hava bugln de korunurken, piyasa katilimcilarinin dikkati A.B.D.'de

O0dleden sonra yayimlanacak Subat ayi istihdam verilerine ¢evrilmis durumda. A.B.D.de imalat sektérinde son dénemde yasanan

duraklamaya karsin istihdam piyasasindaki gi¢li seyrin korundugunu gosterecek bir veri, A.B.D. tahvil faizlerinin hafif ylikselmesine yol

acabilir. Manset istihdam artisinin yani sira, gegen ay surpriz sekilde artis gésteren ortalama saatlik tcretlerdeki gérilecek seyir de

piyasalarin tepkisi acisindan énemli olacak. Ucretlerdeki artigin bu ay da ortalama beklentinin iizerinde kalmasi Fed'in faiz artirimlari

konusunda su anda beklenenden daha dnce harekete gecebilecegi yéniindeki gorusleri destekleyecektir.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0950, USD/TRY kuru 2.9150, sepet ise 3.0530 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D.’de diin yayimlanan ISM hizmet sektorii endeksinin 53.4 ile piyasadaki |LRdza S U0 ekt e e I O]

ortalama beklentinin Gzerinde bir deger almasi, imalat sektériinde yasanan F=¥=8p) 1.0866 1.0955 0.8%
duraklamanin ekonomi geneline yayilmaya baslayabilecegine iliskin endiseleri S »/hl2% 113.45 113.67 0.2%
hafifletti. Ancak endeksin istihdam alt bileseninin iki yilin ardindan 50’nin  [ejsi=T8) 1.4076 1.4177 0.7%

altinda bir de@er alarak istihdamin Subat'ta daraldijina isaret etmesi glcli [SEID/aIaN 2.9243 2.9061 -0.6%
manget rakamin 6nlne gegti. ISM verisi istihdam piyasasi agisindan olumsuz  [USIB/ZZA 15.5332 15.6420 0.7%

mesajlar verse de, endeksin istihdam bilesenindeki gériinimiin zaman zaman SSIRIUE] 73.37 72.97 -0.5%

CEDEDDD

resmi istihdam verilerinden 6nemli 6lglide sapabildigini hatirlamakta fayda var. [SSIBLEISE 3.8917 3.7976 -2.4%

istihdam piyasasina iliskin olumsuz sinyaller veren ISM verisi diin USD’nin Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
dlinya para birimleri geneli karsisinda deder kaybetmesinde rol oynadi. USD
zayIf seyrederken, kuresel risk algisinin olumlu kalmasi gelismekte olan ulke
para birimlerindeki degerlenme egiliminin diin korunmasina imkan sagladi.

Diin sabah beklentinin altinda kalan Subat ayi TUFE artisinin etkisiyle

gerileyen ve gin igcinde dalgali bir seyir izleyen USD/TRY kuru aksam
saatlerinde 2.91 seviyesinin altinda islem gordi. Gelismekte olan ulke

piyasalarindaki olumlu hava korunacak olsa da, USD/TRY kurunun 2.90-2.92 Kaynak Reuters
bélgesinde gugliu destek bulacagr disiincesini koruyoruz. Kurda énceki giin
asag! yonlu kirildiktan sonra diin direng olarak éne ¢ikan 100 gunlik hareketli ortalamanin bulundugu 2.9325 ise direng seviyesi olmayi

surdurayor.

Zayif A.B.D. verilerinin de etkisiyle diin sert sayilabilecek sekilde yiikselen EUR/USD paritesi aksam saatlerinde 1.0975 seviyesinde
bulunan 50 gunlik ortalamasini test etti. Paritenin bugun 6gleden sonra yayimlanacak A.B.D. istihdam verileri dncesinde bu seviyenin

altinda islem gérecegi beklentisindeyiz.

Piyasadaki ortalama beklenti istihdam raporunun tarim digi istihdamda Subat ayinda 190 bin kisilik artis kaydedildigini gosterecegi,
ortalama saatlik Ucretlerdeki artisin %2.5’te sabit kalacagi ve issizlik oraninin %4.9 olacagdi yéninde. Enflasyon beklentilerinin ¢ok dugik
seyrettigi mevcut ortamda, Istihdam piyasasindaki gériiniim bir siiredir Fed’in politikalarina iligkin beklentileri sekillendirmekte ikincil rol
oynasa da, buglin yayimlanacak veriler USD’nin seyri tizerinde etkili olabilir. Tarim digi istihdam artisinin ortalama beklentiye yakin ya
da Gizerinde bir deger alarak istihdam piyasasindaki guglu seyrin lUlke ekonomisindeki yavaslamaya karsin korundugunu goéstermesi USD
agisindan nispeten olumlu olacaktir.

Manset istihdam artisinin yani sira, ortalama ucretlerdeki degisim de bugunku verinin yarattigi algi ve USD’ye yansimasi agisindan kritik.
%?2.5 degerini alarak yatay seyretmesi beklenen yillik Ucret artisi verisinin bu seviyenin Uzerinde bir deder almasi A.B.D.’de enflasyonun
dniimiizdeki dénemde artis gdsterecegi diisiincesini destekleyecektir. Ulke ekonomisinde enflasyonist bir egilim olusmaya basladigini
distindirecek bir veri USD’nin belirgin sekilde deger kazanmasina yol agabilir.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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USDTRY igin Destek: 2.9080-2.9000-2.8950 Direng: 2.9200-2.9325-2.9440

EURUSD igin Destek 1.0935-1.0900-1.0860 Direng: 1.0975-1.1000-1.1050

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Din giin icinde 77,500 puan seviyesinin Uzerine yikselen BIST-100 endeksi 02/03/2016 03/03/2016 degisim

kazanimlarini koruyamayarak glni 200 ginlik basit hareketli ortalamasinin  FSEETY) 76,787.95 76,828.32

hemen (izerinde, 76,828.32 puan seviyesinden yatay tamamladi. Diin, Subat Yy 94,269.36 94,336.50 0.07%

ay! ortasinda goérdigu gin igi disik seviyeye gore %10.65 artida kapanan PYNN 127,654.22 127,990.04 0.26%

BIST-100 endeksinin bugln 200 gunlik ortalamasinin Uzerinde tutunup BUESIN 77,585.32 77,379.79 -0.26%

tutunamayacagi takip edilecek. BIST-100 endeksinde 76,500, 76,000 ve VSR 1,091,010 1,091,845 0.08%

75,200 puan destek; 77,500, 78,000 ve 79,000 puan ise direng seviyeleri. MSCI EM 104.53 104.36 -0.16%
VIX 17.1 16.7 -2.28%

USD’nin dun dinya para birimleri karsisinda deger kaybetmesi altinin ons

Kaynak Reuters

fiyatina olumlu yansirken, US$ 1,268 seviyesine kadar yiikselen altinin ons

fiyati bir yili askin siiredir gérdiigi en yiiksek seviyeyi kaydetti. Altinin ons fiyatinin diin, kiiresel risk algisinin ylksek seyrettigi Subat ayi
ortasinda (11 Subat) goérdigu seviyenin Uzerine yikselmesi, altinin ons fiyatinda son dénemde gérilen yukselisin risk algisindaki
gelismelerden bagimsiz olarak devam edebilecegdine isaret etti. Buglinkii A.B.D. istihdam verilerinin USD Uzerindeki etkisi altinin ons
fiyatinin guin igindeki seyrinde belirleyici olabilir. Altinin ons fiyatinda US$ 1,250, US$ 1,237 ve US$ 1,225 destek; US$ 1,268, US$ 1,275
ve US$ 1,285 direng seviyeleri.

Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
4 Mart Cuma
A.B.D. 15:30 Subat ayi tarim digi istihdam degisimi (bin) 180 190 151
15:30 Subat ayi ortalama saatlik lcret artisi (YY %) 2.6 - 25
15:30 Subat ayi igsizlik orani (%) 5 4.9 4.9

YY:Yidanylla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélim(i tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda acik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngdruler daha énce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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