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e (Cekirdek enflasyon gostergelerindeki diistisiin etkisiyle dun tahvil faizlerinde hafif gerileme gorilse de, hem USD/TRY kurundaki
yuksek seyrin hem de TCMB’nin uygulamakta oldugu para politikasina yonelik elestirilerin devam edebilecegi endisesinin, tahvil
faizleri lizerinde baski yaratmayi strdiirmesi beklenebilir. Bugiin A.B.D.'de agiklanacak Subat ayi 6zel sektor istihdam verisi, Cuma
gunu aciklanacak tarim digi istihdam verisi icin dncu bir veri olarak goéruluyor. A.B.D."de bugln ayrica, Subat ayi ISM hizmetler
endeksi de izlenecek. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin giin iginde %2.15 seviyesini deneyebilecegini diisiinyoruz (tahvil, sayfa 2)

e EUR/USD paritesinin bugin agirlikli olarak 1.1140-1.1200 araliginda hareket edecegdi beklentisindeyiz. USD/TRY kurunda bugiin
USD’de belirgin bir degerlenme egilimi gézlenmedidi takdirde daha ihmh bir seyir izlenebilir. Ancak USD/TRY kurunun gegmiste
uzun slre teknik asin alim bélgesinde kalabildigi de g6z éniinde bulundurulunca, USD’de A.B.D. verilerinin de etkisiyle gorilecek
olasi bir giiglenme, USD/TRY kurunu 2.55 seviyesinin lizerine tagiyabilir (d6viz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

A.B.D. 15:15 Subat ayi 6zel sektor istihdam degisimi (bin) 220 210 213.3
17:00 Subat ayi ISM hizmetler endeksi 56.4 56.5 56.7
21:00 Fed Bej Kitabi yayimlayacak.

Euro Bolgesi 11:00 Mart ayi nihai PMI birlesik 53.9 - 53.9

Diger gindem maddeleri igin lttfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapani Gunluk YBY*
anlik PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Seviye _ degisim (%) BIST-100 84,303.92  0.43 -1.65
USD/TRY 2.5344 0.74
EUR/ITRY 28337 0.57 BIST-30 103,653.26 0.48 -2.35
EUR/USD 1.1174 -0.08 BIST Bankacilk 155,825.91 0.80 -1.96
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,889.13 -0.74 4.92
Bir glin 6nceki kapanig 8.22 8.39 XETRA DAX 11,280.36 -1.14 15.04
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.683 Dow Jones Ind. Ave. 18,203.37  -0.47 2.13
—
MB O/N bor(;lanrr.1afa|2| (/o) 7.25 S&P 500 2.107.78 045 237
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 120331 -0.28 184
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 61.02 2.49 6.44

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii
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Goriis:

Diin agiklanan Subat ayr TUFE artisi %0.71 ile %0.75 olan piyasanin
beklentisine yakin gerceklesti. Yillk TUFE artisi %7.24'ten %7.55'e
yikseldi. Aylik TUFE artiginin detaylarina bakildiginda, gida fiyatlarindaki
yukselisin yani sira ulastirma grubundaki fiyat artiginin (6zellikle
benzin/mazot/otomobil gibi alt kalemlerdeki) ve TL'deki deger kaybinin
etkili oldugu goriliyor. Her ne kadar gerileyen cekirdek enflasyon

gostergeleri TCMB'’nin olasi faiz indirimleri i¢cin kapilyl acik tutsa da,
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Onumizdeki donemde gida ve petrol fiyatlarindaki oynakhgin ve TL’'deki

deder kaybinin yansimalarinin, TCMB'nin olasi faiz indirim marjini

sinirladigi soylenebilir.
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faizlerinde hafif gerileme gorilse de, hem USD/TRY kurundaki yiksek

seyrin hem de TCMB’nin uygulamakta oldugu para politikasina yénelik
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elestirilerin devam edebileceg@i endisesinin, tahvil faizleri Gzerinde baski

yaratmayi surdirmesi beklenebilir.
Giiney Afrika

A.B.D. tahvil faizlerinin son iki gunlik yikselisinde ise sirketlerin buyik Rusya

miktardaki tahvil ihraglarinin etkili oldugu sdylenebilir. Cuma ginu %2

Lk 2R

Brezilya

seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.1360 kaynak: Reuters
seviyesini gordu. Bugun A.B.D.'de agiklanacak Subat ayi 6zel sektor
istihdam verisi, Cuma guini agiklanacak tarim digi istihdam verisi icin énci bir veri olarak goértliuyor. A.B.D.'de bugiin ayrica, Subat ayi

ISM hizmetler endeksi de izlenecek. A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinin giin icinde %2.15 seviyesini deneyebilecegini dustinliyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1165, USD/TRY kuru 2.5380, sepet ise 2.6870 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Din kiresel doviz piyasalarindaki genel hava USD’nin lehine olmaya devam ederken, kapanigta 1.12 seviyesinden fazla
uzaklasamayan EUR/USD paritesinin gun iginde 1.1155 seviyesine kadar geriledigini, USD’nin gelismis Ulke para birimlerinden olugan
bir sepet karsisinda degerini 6lgen Dolar Endeksi’'nin de 95.57 ile 11 yili agkin siiredir gordigi en yliksek seviyeye ulastigini gérdik.
A.B.D.’de kisa vadeli tahvil faizlerinde kaydedilen yikselis, USD’yi kiresel para birimleri kargisinda desteklerken, diin en buyik kaybi
ekonomik ve politik kirilganliklari ile 6ne gikan Ulkelerin para birimleri ald1.

Brezilya Real'i diin sert deder kaybederken, gittikce derinlesen ekonomik durgunluga karsin Brezilya Merkez Bankasr'nin yuksek
enflasyonla miicadele igin bugiinkii toplantisinda faiz artirimina gitmesi bekleniyor. Ote yandan USD/ZAR paritesi de din énemli bir
teknik esik olan 11.80’in Uzerini test etti. Yurt icinde ise “faiz indirimi” tartismasi odakli kaygilarin TRY’yi baski altinda biraktigini gérdik.
Yillik tiketici enflasyonu %7.55 ile piyasadaki beklentiye yakin gergeklesirken, siyaset cephesinden TCMB’ye yoneltilen elestirilerin
devam edecegi disliincesi USD/TRY kurunun diin 2.5395 ile yeni rekor seviyesine yukselmesinde etkili oldu.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Bugin A.B.D.’de yayimlanacak ISM hizmetler endeksi ve Cuma guni
aciklanacak resmi istihdam raporu agisindan 6nemli bir gosterge kabul
edilebilecek olan ADP 6zel sektor istihdam raporu USD'nin seyrinde etkili
olabilir.

EUR/USD paritesinin bugin agirlikli olarak 1.1140-1.1200 aralidinda
hareket edecegdi beklentisindeyiz. RSI (Goreli Gug Endeksi) indikatériine
godre teknik asiri alim boélgesine gectigi gézlenen USD/TRY kurunda bugiin
USD’de belirgin bir degerlenme egilimi gézlenmedigi takdirde daha ihml bir
seyir izlenebilir. Ancak USD/TRY kurunun gegmiste uzun sire teknik asiri
alim bolgesinde kalabildigi de g6z 6niinde bulundurulunca, USD’de A.B.D.
verilerinin de etkisiyle gorilecek olasi bir gliglenme, USD/TRY kurunu 2.55

seviyesinin Uzerine tasiyabilir.

USDTRY i¢gin Destek: 2.5350-2.5270-2.5100
2.5700

Direng: 2.5400-2.5500-

EURUSD igin Destek: 1.1140-1.1100-1.1050
1.1345

Direng: 1.1240-1.1300-

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia
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Déviz kurlari

EUR/USD 1.1183
USD/JPY 120.12
GBP/USD 1.5362
USD/TRY 2.5159
USD/ZAR 11.768
USD/RUB 62.34
USD/BRL 2.896

02/02/2015 03/03/2015 degisim (%)

1.1174 -0.1%| Ik
119.72 -0.3%| 4}
1.5359 0.0%| 4}
2.5344 0.7%| 4}
11.752 -0.19%| J1
61.887 -0.7%| L}
2.9303 1.2%| 4}

Y lbagindan bu yana USD kargisindaki performans (%)

7.7%
0.0%
-1.2% |
-8.1%
-1.8%
-6.2% |
-9.3%

Kay nak: Reuters

Dun giine yikselisle baglayan ve sabah saatlerinde 84,670 puanla gin
icinde gordigl en yilksek seviyeye ulagsan BIST-100 endeksi, 6dleden
sonra USD/TRY kurunda yaganan sert yukselisin de etkisiyle ydonunu asagi
cevirdi. 83,500 puan seviyesinin hafif (izerinde destek buldugu gézlenen
endeks, kapanisa yakin kayiplarini geri alarak giniu %0.43 artida,
84,303.92 puandan tamamladi. Son gunlerde TRY Uzerindeki artan baskiya
ve tahvil faizlerinde yasanan oynakliga karsin BIST-100 endeksinin 84,000
puan seviyesinin Uzerinde tutundugunu ve bu bdlgede kayda deger bir
destek olustugunu soéyleyebiliriz. BIST-100 endeksinde 84,000, 83,150 ve

82,500 destek; 84,700, 85,430 ve 86,700 direnc seviyeleri.

02/02/2015

BIST-100 83,946.92

BIST-30 103,155.56
XBANK 154,590.28
XUSIN 78,639.02
MSCITR 1,183,499
MSCI EM 120
VIX 13.0

03/03/2015

degisim

84,303.92
103,653.26 0.48%
155,825.91 0.80%
78,781.50 0.18%
1,189,304 0.49%
119 -1.13%
13.9 6.29%

Kay nak: Reuters

Cuma giini A.B.D.’de yayimlanacak istihdam raporu dncesinde nispeten dar bir bantta hareket etmesi beklenebilecek altinin ons

fiyatinin din US$ 1,200 seviyesinden destek buldugu, fiyattaki yukari yonli hareketlerin ise US$ 1,215 seviyesinde bulunan 100 glinlik

basit hareketli ortalamaya yakin satisla karsilastigini gézledik. Altinin ons fiyatinda Cuma giiniine kadar US$ 1,195-US$ 1,220
bandinin korunabilecegini distiniiyoruz. Altinin ons fiyatinda US$ 1,200, US$ 1,190 ve US$ 1,185 destek, US$ 1,215, US$ 1,231 ve

US$ 1,245 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

4 Mart Gargsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -3.3
15:15 Subat ay1 6zel sektor istihdam degisimi (bin) 220 210 213.3
16:00 Chicago Fed Bagkani Evans’in konusmasi
17:00 Subat ayi1 ISM hizmetler endeksi 56.4 56.5 56.7
21:00 Fed Bej Kitabi yayimlayacak

Euro Bolgesi 11:00 Mart ay1 nihai PMI birlesik 53.9 - 53.9

Almanya 10:55 Mart ay1 nihai PMI birlesik 54.3 - 54.3

Brezilya - SELIC faiz karari (%) 12.75 12.75 12.25

5 Mart Persembe

A.B.D. - Dallas Fed Baskani Fisher'in konusmasi
15:30 Haftalik igsizlik maagi bagvurulari (bin) - - -
17:00 Ocak ayi fabrika siparisleri (aylik %) 0.4 -0.5 -3.4

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0.05 0.05 0.05
14:45 ECB mevduat faizi karari (%) -0.20 -0.20 -0.20
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konugmasi - - -

Almanya 09:00 Ocak ayi fabrika siparisleri (aylik %) -1 -0.9 4.2

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
14:00 BoE varlik alim hedefi (£ milyar) 375 375 375

6 Mart Cuma

A.B.D. 15:30 Subat ayi tarim digi istihdam degisimi (bin) 260 240 257
15:30 Subat ayi ortalama saatlik tcret artisi (YY %) 2.2 2.1 2.2
15:30 Subat ayi igsizlik orani (%) 5.6 5.6 5.7

Almanya 10:00 Ocak ay! sanayi Uretimi (aylik %) 0.1 - -0.7

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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