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e A.B.D.’de bugun istihdam verilerinin glgli gelmesi halinde Fed’in Aralik’ta faiz artinrmina gidecegine dair beklentiler destek bularak,
A.B.D. tahvil faizleri ylkselecektir. Ancak 8 Kasim’daki bagkanlik segiminin sonucuna dair belirsizlik, buglinki veriler olumlu gelse bile
piyasaya olan etkisini sinirlandiracak. Verilerin zayif gelmesi durumunda A.B.D. tahvillerinde alim gdrmeyi bekleriz. Yurt icinde 10
yillik tahvilin bilesik faizinde %10.25 seviyesinin glglu sekilde agilmasi durumunda %10.40 seviyesinin kritik olacagini distintyoruz
(tahvil, sayfa 2)

e Diin ingiliz Yilksek Mahkemesi'nin, hiikiimetin AB’den ayrilma kararini uygulamaya gegirebilmesi igin parlamentodan onay almasi
gerektigini belirtmesi GBP’ye deger kazandirdi. A.B.D. istihdam verisinin gucli gelmesi, EUR/USD paritesinin ilk tepki olarak 1.1045
seviyesinin altina gerilemesine neden olabilir. Verinin zayif gelmesi halinde ise, parite 1.1150’nin lzerini deneyebilir. Bu sabah yurt
icinde risk algisini artiran haber akiginin etkisiyle USD/TRY kuru 3.1375 ile yeni zirve seviyesini gérdii. Gin iginde haber akisinin yani
sira A.B.D. istihdam verisi de takip edilecek. Kurda 3.15 seviyesinin psikolojik direng oldugunu hatirlatalim (d6viz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

Turkiye 10:00 S&P, Turkiye’nin kredi notu ile ilgili gdzden gegirme sonucunu agiklayabilir.

A.B.D. 15:30 Ekim ayi tarim dig1 istihdam degisimi (000) 200 175 156
15:30 Ekim ayi igsizlik orani (%) 4.9 4.9 5.0
15:30 Ekim ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.3/2.6 0.3/2.6 0.2/2.6

Euro Bolgesi 11:00 Ekim ayi Markit PMI hizmetler 53.5 53.5 53.5

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

_ Giinliik Kapanig ?yrrluko VYB.Y .
Seviye degisim (%) Degisim (%) Degisim (%)

USD/TRY 3.1001 -0.10 BIST-100 76,681.37  -0.64 6.91
EUR/TRY 3.4549 -0.02
EUR/USD 1.1103 0.08 BIST-30 93,742.61 -0.63 7.22
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk ' 131,393.36 -1.13 9.57
Bir glin énceki kapanig 9.00 9.29 FTSE 100 EOD 6,790.51 -0.80 8.78
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.318 XETRA DAX 10,325.88 -0.43 -3.88
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 17,930.67 -0.16 2.90
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,088.66 044 219
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25

BVSPBovespa 61,750.17 -2.49 42.45
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

NIKKE 225 17,134.68 -1.76 -9.98

Altin 1,303.25 0.49 22.92

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr



s |
(0} BANKACILIK
L ZEL BANKACI |

Tahvil Piyasasi

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

4 Kasim 2016

Goris:

Bugiin A.B.D.’de yayimlanacak Ekim ayi istihdam verileri, haftanin en énemli
verisi. Istihdam verilerinin giiclii gelmesi halinde Fed'in Aralik'ta faiz artirrmina
gidecegine dair beklentiler destek bulacak ve A.B.D. tahvil faizleri ylkselecek.
Ancak 8 Kasim’daki baskanlik segiminin sonucuna dair belirsizlik, buginki
verilerin piyasaya etkisini sinirlandiracak (veriler giiglii gelse bile). Verilerin
beklentiyi karsilamamasi durumunda tahvillerde alim gérmeyi bekleriz.

Haber akisina goére vyatirnmcilarin pozisyonlarinda ayarlamalara gittigi
goérulurken, bu hafta A.B.D."de 10 yillik tahvil faizi hem %1.8790’1 hem de
%1.7740"1 gordu, bu sabah %1.8030 seviyesinde bulunuyor.

Diin agiklanan Ekim ayi TUFE artigl %1.44 ile piyasanin ortalama beklentisinin
biraz altinda gerceklesti. Yilik TUFE artisi %7.28'den %7.16’ya geriledi.
%1.44'likk TUFE artigina en biyik katkiyi %0.73 puanla mevsimsellik
nedeniyle giyim ve ayakkabi grubu yapti. Onu, %0.27 puanla ulastirma grubu
izledi (akaryakitta vergi artisinin etkisi Ekim’de de surdi, dogalgaz fiyatlarina
yapilan indirim ise disurici yonde etki yapti). Enflasyon verilerinin déviz ve
tahvil piyasasina énemli bir etkisi olmadi.

Bu sabah USD/TRY kurunun yeni zirve seviyesini gormesinin de etkisiyle yurt
ici tahvillerin giine saticili baglamasini bekliyoruz. 10 yillik tahvilin bilesik

2 yillk gosterge
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Kaynak Reuters
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faizinde %10.25 seviyesinin gugclu sekilde asilmasi durumunda %10.40 seviyesinin kritik olacagini distiniyoruz.

Dodviz Piyasasi

RPN

§ 4338

ey

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1100, USD/TRY kuru 3.1320 ve sepet de 3.3045 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Diin Ingiliz Yiiksek Mahkemesi, hiikiimetin AB’den ayrilma kararini uygulamaya gegirebilmesi igin parlamentodan onay almasi

gerektigine, ancak hikiimetin bu karari temyiz edebilecegine hikmetti. Bu piyasalar i¢in surrpriz bir karardi. Ancak birgok milletvekili halkin

kararina saygi duyacagini agikladigi igin ING, Lizbon Antlasmasi’nin 50. maddesinin gelecek yil devreye alinacagini disunuyor. Ancak

Mart olarak belirlenen uygulamanin baslatiimasina dair belirlenen son tarihin sarkma riski olabilir. Mahkeme karari sonrasinda GBP deger

kazandi. GBP/USD paritesi ilk dnce 1.24°in tzerine ylkseldi, sonrasinda da 1.25’e yaklasti.

Diin ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz oranini %0.25'te tuttu. BoE, Brexit kararinin ardindan Adustos toplantisinda faizini indirmisti. Bu

toplantisinda ise, GBP’deki sert duglsle birlikte enflasyonun kendi hedeflerinin oldukga Uzerine ¢ikacagi beklentileri nedeniyle faizini

degistirmedi. Banka, £ 435 milyarlik hiikiimet tahvili ve £ 10 milyara kadar da sirket tahvili alimlarini devam ettirdi. BoE, 2017 igin blylime

ve enflasyon beklentilerini ise artirdi.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Buglin A.B.D.’de agiklanacak istihdam verileri USD'nin performansinda [ 02/11/2016 03/11/2016 degisim (%)

belirleyici olacak. Verinin beklentiyi karsilamasi/beklentiden iyi gelmesi halinde
. . . . o EUR/USD 1.1094 1.1103 0.1%
USD’nin olumlu tepki verecektir. Ancak 8 Kasim’'daki baskanlik sec¢iminin

o o , B o - USDIJPY 103.29 102.97 -0.3%| 4}

sonucuna iligkin belirsizlik, USD’nin verecegdi bu olumlu tepkinin gegici/sinirli
~ T = . . GBP/USD 1.2297 1.2460 1.3%| {}

olmasina yol agabilir. Verinin zayif gelmesi ise USD’nin deger kaybetmesine
USD/TRY 3.1123 3.1091 -0.1% @

| k. Verinin gugli gelmesi, EUR/USD paritesinin ilk tepki olarak 1.104
yol acacak. Ve gucliu gelmesi, EU /U? parites tepki olara 045 USDIZAR 13.4583 13,4498 0.1% @
seviyesinin altina gerilemesine neden olabilir. Verinin zayif gelmesi halinde ise, USD/RUB 63.48 63.56 0.1% {T
parite 1.1150’nin tzerini deneyebilir. USD/BRL 3.2344 3.2410 0.2% {T

Bu sabah yurt icindeki risk algisini artiran haber akisinin etkisiyle USD/TRY

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

kuru 3.1375 ile yeni zirve seviyesini gordu. Gin i¢inde haber akisinin yani sira

A.B.D. istihdam verisi de takip edilecek. Kurda 3.15 seviyesinin psikolojik
.07/0
direng oldugunu hatirlatahm.

-15.5%
-6.3%

USDTRY igin Destek: 3.1230-3.1150-3.1100 Direng: 3.1375-3.1500-3.1700

EURUSD igin Destek: 1.1067-1.1045-1.1000 Direng¢: 1.1132-1.1180-1.1200

Kaynak: Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Gorius:
Saticili bir seyir gérmeyi bekledigimiz BIST-100 endeksinde, 76,150, 75,730 ve 02/11/2016 03/11/2016 degisim
75,100 destek; 77,000, 77,600 ve 78,000 ise direng seviyeleri. BIST-100 77,171.59 76,681.37 -0.64%

BIST-30 94,338.79 93,742.61 -0.63%
XBANK 132,891.10 131,393.36 -1.13%

XUSIN 79,301.75 79,135.38 -0.21%
Altinin ons fiyatinda, US$ 1,295, US$ 1,290 ve US$ 1,285 destek; US$ 1,300, MSCI TR 1,087,568 1,080,316 0.67%

US$ 1,304 ve US$ 1,310 ise direng seviyeleri. MSCI EM 105.07 104.83 -0.23%

Gelecek hafta Sali glinu yapilacak A.B.D. bagkanlik segimine iligkin riskler,
altinin ons fiyatinin US$ 1,300 seviyesine yakin hareket etmesine neden oluyor.

VIX 19.3 221 14.29%

Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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ING &5 BANK

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

4 Kasim Cuma

Turkiye - S&P, Turkiye’nin kredi notu ile ilgili gézden gegirme sonucunu agiklayabilir.

A.B.D. 15:30 Eylil ayi dis ticaret verileri (US$ milyar) - -38.5 -40.7
15:30 Ekim ayi tarim dig1 istihdam degisimi (000) 200 175 156
15:30 Ekim ayi igsizlik orani (%) 4.9 4.9 5.0
15:30 Ekim ayi ortalama saatlik Gcretler (aylk %/YY %) 0.3/2.6 0.3/2.6 0.2/2.6

Euro Bdlgesi 11:00 Ekim ayi Markit PMI hizmetler 53.5 53.5 53.5
11:00 Ekim ayi1 Markit PMI birlesik 53.7 53.7 53.7

YY:Yildanylla GCC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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