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e AK Parti'nin segimden tek parti iktidar olarak ¢ikmasinin ardindan son aylardaki siyasi belirsizligin ortadan kalkmasinin etkisiyle yurt
ici finans piyasalarinda Pazartesi ginu gorilen olumlu hava, din yerini daha temkinli bir durusa birakti. Dun yurt igi tahvil
piyasasinda saticili bir seyir izlenirken, uzun vadeli tahvil faizlerindeki ylkselis kisa vadeli tahvillere kiyasla daha belirgin oldu.
Bugiin USD/TRY kurunun takip edilecegi yurt igi tahvil piyasasinda nispeten yatay bir seyir gdzlenebilecegini dugtniyoruz. Din
yayimlanan veriler, Ekim’de sinirh dlglide yikselen gida fiyatlarinin manset enflasyondaki ylkselisi sinirladigini, ancak g¢ekirdek
enflasyonun yikselig egilimini korudugunu gésterirken, TUFE verileri enflasyon gérinimiindeki bozulmanin devam ettigine isaret
ediyor. (tahvil, sayfa 2)

e Siyasi belirsizligin ortadan kalkmis olmasini fiyatlayan USD/TRY kurunun, yurt i¢cinde olumlu algilanacak yeni bir siyasi gelisme
yasanmadigi ya da USD’de diinya para birimleri karsisinda belirgin bir deger kaybi gorilmedigi takdirde kisa vadede 2.80
seviyesinden destek bulacagi beklentisindeyiz. Bugiin EUR/USD paritesinde A.B.D.’de yayimlanacak ADP Ozel Sektdr istihdam
Raporu takip edilecek. iki seri arasindaki uyum aslinda zayif olsa da, ADP raporu Cuma giinii agiklanacak resmi istihdam verileri
acisindan ipucu verebilecek dnemli bir éncii veri kabul edildigi icin USD {izerinde etkili olabiliyor. Ozel sektérde istihdam artisinin
piyasadaki ortalama beklentinin tGizerinde olmasi durumunda USD’nin destek bulmaya devam etmesi beklenebilir (doviz, sayfa 2-3)

Bugtiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 16:15 Ekim ayi 6zel sektor istihdam degisimi (000) 180 177.5 199.5
16:30 Eylll ayi dis ticaret (US$ milyar) -45.5 -46.5 -48.33
18:00 Ekim ayi ISM hizmetler 57.0 56.5 56.9

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY:Yildanylla CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kaani Giinliik YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Ginliik BIST-100 82,913.85 -0.93 -3.27
Seviye degisim (%)
USDITRY > 8275 016 BIST-30 102,487.96 -1.07 -3.45
EUR/TRY 3.1017 -0.31 BIST Bankacilk 139,563.75 -1.43 -12.19
EUR/USD 1.0966 -0.43 FTSE 100 EOD 6,383.61 0.34 -2.78
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 10,951.15 0.00 11.68
Bir giin onceki kapanis 9.65 9.88 Dow Jones Ind. Ave. 17,918.15  0.50 053
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.042 o
MB O/N borglanma faizi (%) 725 Nasdaq Bilesik 5,145.13 0.35 8.64
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,109.79 0.27 247
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,117.21 -1.42 -5.45
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 50.54 3.59 -11.84

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:
Diin sabah yayimlanan veriler, TUFEnin Ekim’de bir dnceki aya gore 02/11/2015 03/11/2015 (baz puan-bps)
%1.55 ile piya sadaki ortalama beklentinin hafif Uzerinde arttigini bilesik faiz (%) / kapanis degisim

g6sterirken, yillik tiketici fiyat enflasyonu Ekim'de %7.95'ten %7.58'e BAMIIeIo I INe

=

geriledi. Din yayimlanan veriler gekirdek enflasyondaki yukari yonll  EIEIQeeR e el
seyrin korunduguna isaret ederken, cekirdek gostergelerden | endeksi RIS EVRISTaREN

Ekim'de %8.23'ten %8.92'ye yukseldi. Mevsimsel etkilerle Ekim ayinda - .
TR Eurobond ($)  02/11/2015 03/11/2015 dedisim (US$)

2025
2030
2041

geleneksel olarak yilkselen giyim ve ayakkabi grubu TUFE’deki aylik
artisa %0.8 puan ile en 6nemli katkida bulunan grup olurken, doéviz

kurlarindaki artisin etkilerinin hissedildigi ulastirma grubu da gegen ay

TUFE’ye %0.2 yukari yonlii katkida bulundu. Son yillarin Ekim aylarinda

degisim (bps)

kaydedilen ortalama artisa kiyasla sinirli élgide yikselen gida fiyatlari 02/11/2015 03/11/2015
A.B.D. 10 yillik (%)

10-2 yil getiri farki

= §48

manset enflasyondaki yukselisi sinirlasa da, c¢ekirdek enflasyonun
yukselis egilimini korudugunu gosteren veriler enflasyon gértinimundeki
bozulmanin devam ettigine isaret ediyor. CDS (5 yillk USD) 02/11/2015 03/11/2015

degisim (bps)
Turkiye
Gney Afrika

Rusya

AK Parti'nin se¢imden tek parti iktidari olarak gikmasinin ardindan son
aylardaki siyasi belirsizligin ortadan kalkmasinin etkisiyle yurt ici finans

piyasalarinda Pazartesi gunt gorilen olumlu hava, din yerini daha

PP

temkinli bir durusa birakti. Din yurt igi tahvil piyasasinda saticili bir seyir Breziya

] ] Kay nak: Reuters
izlenirken, uzun vadeli tahvil faizlerindeki yikselis kisa vadeli tahvillere

kiyasla daha belirgin oldu. 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi guni hafif ylkselisle %9.88 seviyesinden tamamlarken, segim
sonrasindaki dustsinun énemli kismini geri alan 10 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 27 baz puanlik yikselisle %9.66 seviyesinden
kapandi. Bugiin USD/TRY kurunun takip edilecegi yurt i¢i tahvil piyasasinda nispeten yatay bir seyir gézlenebilecegini distinliyoruz.

Fed'in Aralik ayinda faiz artinmina gidebilecegi dislincesi A.B.D.’de tahvil faizleri lGzerinde yukari yonlu baski olusturmaya devam
ediyor. A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi diin %2.2250 seviyesine kadar yiikselirken, 30 yillik tahvil faizi de 6 haftanin ardindan ilk defa
%3.0 seviyesinin lizerinde islem goérdu. Fed’e iliskin beklentilere karsi gorece daha hassas olan kisa vadeli tahvil faizlerinde de yukselis
gozlenirken, kisa vadeli tahvil faizlerindeki hareket, USD'yi diger gelismis Ulke para birimleri karsisinda destekliyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0950, USD/TRY kuru 2.8270, sepet ise 2.9616 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Pazartesi glinii 2.76 seviyesini test ettikten sonra diin giine 2.8250 seviyesine yakin baslayan USD/TRY kuru, Bagbakan Yardimcisi
Akdogan’in yaptigi aciklamada Bagkanlk sistemine gecisin kendileri icin “vazgegemeyecekleri konulardan bir tanesi” oldugunu
belirtmesinin etkisiyle yéninl yukari gevirirken, kur diin 6dleden sonra 2.85 seviyesine yaklasti. Se¢im sonrasinda olusacak siyasi
tabloda “uzlagmaci” bir tutumun 6n planda olabilece@i duslincesini sorgulatan agiklamalarin yani sira, EUR/USD paritesinin din
Odleden sonra baski altinda kalmasi da USD/TRY kurunda diin gdérulen harekette rol oynadi.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Bugiin siyasi gelismelerin ve A.B.D.’den gelecek verilerin takip edilecedi [ nerd ez s 02/11/2015 03/11/2015 degisim (%)
USD/TRY kuru nda 2.8530 seviyesinde bulunan 100 gunlik basit hareketli
ortalama 6nemli bir direng seviyesi olmay surdirtyor. Kurda ilk énemli

EUR/USD 1.1013 1.0966 -0.4%
USD/JPY 120.75 121.05 0.2%
GBP/USD 1.5415 1.5418 0.0%
USD/TRY 2.8229 2.8275 0.2%
USD/ZAR 13.7782 13.7246 -0.4%
USD/RUB 63.62 62.54 -1.7%
USD/BRL 3.8492 3.7697 -2.1%

destek ise 2.80 seviyesinde. Siyasi belirsizligin ortadan kalkmis olmasini
fiyatlayan USD/TRY kurunun, yurt iginde olumlu algilanacak yeni bir siyasi
gelisme yasanmadigi ya da USD’de diinya para birimleri karsisinda belirgin
bir deger kaybi gorilmedigi takdirde kisa vadede 2.80 seviyesinden destek

bulacagi beklentisindeyiz.

CEEDDDE

A.B.D.’de dun yayimlanan ekonomik veriler karigik bir gérinim arz etti.
Bolgesel verilerden ISM New York endeksi 65.8 ile ortalama beklentiden

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

(45.7) cok daha guglu gelirken, Eylul ayi fabrika sipariglerinde piyasadaki -9.4%
ortalama beklentiye paralel %1.0 disiis kaydedildi. -1.1%
-0.89
A.B.D.’de tahvil faizlerinde Fed’in Aralik ayinda faiz artirmina gidebilecegi 10786;
ihtimalinin fiyatlanmasiyla gozlenen yukari yonli seyir USD'yi diger -15.9%
gelismis llke para birimlerine kargi desteklerken, EUR/USD paritesi diin 7.2%
haftanin ilk gininde destek buldugu 1.10 seviyesinin altina gerileyerek -29.5%

1.0936'ya kadar dustli. ECB Baskan'i Draghi’'nin din aksam saatlerinde aynak: Reuters
yaptig1 konusmada, Merkez Bankasi’'nin Aralik ayinda ekonomiye sagladigi
destegi gdzden gegirecegini yinelemesi de EUR (zerinde baski olusturan bir etkendi.

Bugiin EUR/USD paritesinde A.B.D.'de yayimlanacak ADP Ozel Sektér Istihdam Raporu takip edilecek. Iki seri arasindaki uyum
aslinda zayif olsa da, ADP raporu Cuma giini agiklanacak resmi istihdam verileri agisindan ipucu verebilecek dnemli bir 6ncl veri
kabul edildigi icin USD (izerinde etkili olabiliyor. Ozel sektérde istihdam artisinin piyasadaki ortalama beklenti olan180 bin kisinin
Uzerinde olmasi durumunda USD’nin destek bulmaya devam etmesi beklenebilir.

USDTRY icin Destek: 2.8000-2.7800-2.7600 Direng: 2.8350-2.8530-2.8700

EURUSD igin Destek: 1.0940-1.0900-1.0860 Direng: 1.0970-1.1030-1.1100

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Haftanin ilk gininde %b5'in (zerinde sert yiikselis kaydeden BIST-100 02/11/2015 03/11/2015 degisim

endeksinde din USD/TRY kurunda gozlenen ylkselisin de etkisiyle kar 83,693.61 82,913.85 -0.93%
satiglar etkili oldu. Endeks diin gini %0.93’lik distsle 82,913.85 puan 103,593.64 102,487.96 -1.07%
seviyesinden tamamladi. BIST-100 endeksinde bugiin  kiresel 141,581.56 139,563.75 -1.43%
piyasalardaki seyir ve USD/TRY kuru takip edilecek. BIST-100 endeksinde 82,229.00 81,607.64 -0.76%
82,500, 81,800 ve 81,100 puan destek; 83,000, 83,900 ve 84,500 puan 1,199,853 1,186,626 -1.10%
direng seviyeleri. 117 117 0.17%
Din US$ 1,138 seviyesinde bulunan 100 ginlik hareketli ortalamasinin 14.2 145 2.76%

.. . o . . . . Kaynak: Reuters
Uzerinde tutunmaya calistigini aktardigimiz altinin ons fiyati bu seviyeyi

kirarak sert sayilabilecek sekilde geriledi. Diin US$ 1,114 seviyesine kadar gerileyen altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,120 seviyesinde
seyrediyor. A.B.D.’de altina dayali borsa yatinm fonlarindan (ETF) c¢ikis yasanmasi, A.B.D. tahvil faizlerindeki yukselis, USD’deki

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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nispeten gicli seyir ve A.B.D. borsalarindaki olumlu hava altinin ons fiyatini asagi yonli suriikleyen etkenler. Altinin ons fiyatinda US$
1,114, US$ 1,105 ve US$ 1,100 destek; US$ 1,137, US$ 1,150 ve US$ 1,162 direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

4 Kasim Garsamba

A.B.D. 16:15 Ekim ayi1 6zel sektor istihdam degisimi (000) 180 177.5 199.5
16:30 Eylll ayi dis ticaret (US$ milyar) -45.5 -46.5 -48.33
18:00 Ekim ayi ISM hizmetler 57.0 56.5 56.9

5 Kasim Persembe

A.B.D. 16:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (000) 260 260 260
16:30 3. geyrek tarim disi verimlilik (CC %) 0.3 0.3 3.3
16:30 Fed'den Dudley’in, Lagarde’in ve Fischer'in konusmalari.

Euro Bolgesi 13:00 Eylil ay1 perakende satislar (aylik %/YY %) -0.4/2.6 -/- 0/2.3

Almanya 10:00 Eylul ayi fabrika siparigleri (aylik %) - - -1.8

ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
15:00 BoE varlik alim hedefi (£ milyar) 375 375 375

6 Kasim Cuma

Turkiye - S&P’nin, Turkiye'nin kredi notu degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor.

A.B.D. 16:30 Ekim ayi tarim digi istihdam artigi (000) 165 177 142
16:30 Ekim ayi igsizlik orani (%) 4.9 5.1 5.1
16:30 Ekim ayi ortalama haftalik Gcretlerdeki artis (aylik %/YY %) 0.1/2.1 0.2/- 0.0/2.2
17:00 Fed’den Bullard’'in konusmasi

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirm Stratejileri Balimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bolimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyar yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlan bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayll zarardan 6turl hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki sakhidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve ongériler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5



mailto:pinar.uslu@ingbank.com.tr
mailto:kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

