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e Aralik'ta Fed’den faiz artirnmi gelip gelmeyecegine dair ipucu vermesi beklenen Cuma giinkii A.B.D. istihdam verileri 6ncesinde din
aciklanan ISM imalat verisinin beklentiden iyi gelmesi, A.B.D. tahvil faizlerinde ylkselise neden oldu. En biyik Alman bankasinin
para cezasini indirmek icin A.B.D.’li yetkililerle géristugi yonundeki haberler de A.B.D. tahvil faizlerindeki yukseliste pay sahibiydi.
Risk istahinin toparlanmaya baglamasi, A.B.D. tahvillerinin glvenilir liman 6zelligini geri plana itmis goriiniyor. Bugiin yurt iginde Orta
Vadeli Program agiklanacak. A.B.D.’de ise Eylul ay1 ISM New York endeksi yayimlanacak. Yurt ici tahvil faizlerinde bugiin 10 baz
puana varan yukselis yasanabilecegini dislinlyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Brexit belirsizliginin artmasi ve Ekim ayinda ingiltere verilerinin daha zayif gelmesi halinde ingiltere Merkez Bankasi'nin 3 Kasim’daki
toplantisinda faiz indirimine gitme riski ylUkselecek. Brexit kaynakli endiselerin de etkisiyle bu hafta GBP/USD paritesinde 1.28
seviyesinin altinin gérulme ihtimali artiyor. Bugiin EUR/USD paritesinde 200 glinlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 1.1164
seviyesinin test edilebilecegini diistinliyoruz. USD/TRY kurunda ise hafta icinde 3.05 seviyesinin goriilme riski oldugunu disiiniiyoruz
(doviz, sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye 10:00
A.B.D. 16:45

Orta Vadeli Program agiklanacak.
Eylil ay1 ISM New York - - 47.5
Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Ginliik Kapani Giinliak YBY*
Seviye  degisim (%) PaN'S  Degisim (%) Degisim (%)

USD/TRY 3.0178 0.68
EUR/TRY 3.3838 0.34 BIST-100 77,225.39 0.96 7.67
EUR/USD 1.1209 -0.26 BIST-30 94,477.51 0.89 8.06
Yurt ici gbsterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk  132,947.84 1.37 10.87
Bir giin 6nceki kapanig 8.44 8.63 FTSE 100 EOD 6,983.52 1.22 11.87
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.930 XETRA DAX 10,511.02 0.00 216
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,253.85 -0.30 4.76
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 216120 0.33 574
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25 S e ’
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSPBovespa  59,461.23 49.37 31.17

NIKKEl 225 16,598.67 0.90 -12.79

Altin 1,311.45 -0.33 23.69

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist

*Yibasindan bu yana

pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goris:

Diin sabah aciklanan Eyliil ay1 TUFE artisi %0.18 ile piyasanin ortalama 30/09/2016 03/10/2016 (baz puan-bps)
beklentisi olan %0.66'nin oldukga altinda geldi. Béylelikle yillik TUFE artigi bilesik faiz (%) / kapanis degisim
%8.05'ten %7.28’e indi. Giyim ve gida gruplari enflasyonu dislriicli yonde —PRymgscees 8.71 8.63 8

pups

katki yapti. Cekirdek géstergelerden H ve | endeksleri %7.56'ya ve %7.69'a  EliRMIINe e ge 9.72 9.61 -10
geriledi. 10-2 yIl getiri fark 101 98

Enflasyon verisinin ardindan yurt ici tahvil faizlerinde gerileme yasandi. Diin 30/09/2016 03/10/2016 degisim (bps)
2 yillik tahvilin bilesik faizi 8 baz puan diserek %8.63 ile, 10 yillik tahvilin EEASAIAIICLY) 1.61 1.62 2
bilesik faizi de 11 baz puan gerileyerek %9.61’e indi. 10-2 yil getiri farki 84 82

§

Diin A.B.D."de agiklanan Eyliil ayi ISM imalat endeksi 51.5 ile 50.4 olan |eaECR U SEEE R e I D))
Turkiye
Guney Afrika

Rusya

ortalama beklentinin Uzerinde geldi ve 49.4’luk Adustos degerinin Uzerine
cikti. Detaylara bakildiginda Uretimde 3.2 puanlik ve yeni sipariglerde 6
puanhk artis oldugu goriliyor. Aralik'ta Fedden faiz artinmi gelip

eJee

Brezilya

gelmeyecegine dair ipucu vermesi beklenen Cuma giinki istihdam verileri
Kaynak Reuters

Oncesinde dunkl verinin beklentiden iyi gelmesi, A.B.D. tahvil faizlerinde

yukselise neden oldu. En biiylik AlIman bankasinin para cezasini indirmek icin A.B.D.’li yetkililerle gortstigu yonindeki haberler de A.B.D.

tahvil faizlerindeki yikseliste pay sahibiydi. Risk istahinin toparlanmaya baglamasi, A.B.D. tahvillerinin glvenilir liman 6zelligini geri plana

itmis goruniyor. Din %1.6060’tan %1.6240'a ¢ikan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah ayni seviyeye yakin hareket ediyor.

Bugin yurt icinde Orta Vadeli Program acgiklanacak. A.B.D.’de ise Eylil ayl ISM New York endeksi yayimlanacak. Yurt i¢i tahvil faizlerinde

bugiin 10 baz puana varan yukselis yasanabilecegini dugsunlyoruz.

Doéviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1183, USD/TRY kuru 3.0257 ve sepet de 3.2035 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Hafta sonu ingiltere Bagbakani Theresa May'in, Birlesik Krallik'in AB’'den ayrilma islemlerinin Mart sonuna kadar baslanacagini
sOylemesi, GBP’nin deger kaybetmesine neden oldu. Cuma giinu agiklanacak A.B.D. istihdam verilerinin iyi gelmesi halinde USD deger
kazanacak. Brexit belirsizliginin artmasi ve Ekim ayinda ingiltere verilerinin daha zayif gelmesi halinde Ingiltere Merkez Bankas’'nin 3
Kasim’daki toplantisinda faiz indirimine gitme riski yukselecek (su anda piyasadaki fiyatlama, gelecek ay bir faiz indirimi olacagina
yaklagik %16 sans tanindigini isaret ediyor).

Bu hafta GBP/USD paritesinde 1.28 seviyesinin altinin gorulme riski artiyor. 20 Ekim’de yapilacak AB Liderler Zirvesi'nde Bagbakan
May’den Brexit ile ilgili gelismeler hakkinda daha fazla sey duyabiliriz.
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Din A.B.D.'de agiklanan ISM imalat verisinin beklentinin tzerinde gelmesi
USD'yi desteklerken, USD/JPY paritesi diinku yiikselisini bugtin de surduriyor.
Bugtin 102.24 seviyesindeki USD/JPY paritesinde 102.5 seviyesindeki direnci

Onemsiyoruz.

A.B.D.’de Eyliul ay1 ISM New York endeksinin agiklanacagi bugiin EUR/USD
paritesinde 200 gunlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 1.1164

seviyesinin test edilebilecegini dustnlyoruz.

USD/TRY kurunun yukseldigi bu seviyelerden genel olarak yerel yatirnmcilarin
ddviz satimi igin pek istekli olmadigi goriliyor. USD/TRY kurunda hafta iginde
3.05 seviyesinin gorulme riski oldugunu duginuyoruz. Kurda tarihi yiksek

seviyeyi 3.0970 ile 20 Temmuz’da gérdiagumuza hatirlatalim.
USDTRY igin Destek: 3.0220-3.0160-3.0045 Direng: 3.0300-3.0380-3.0500

EURUSD igin Destek: 1.1164-1.1125-1.1090 Direng: 1.1200-1.1220-1.1250

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia
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Doviz kurlari  30/09/2016 03/10/2016 degisim (%)

EUR/USD 1.1238 1.1209 -0.3%| I}
USD/IPY 101.33 101.61 0.3%| 1}
GBP/USD 1.2975 1.2841 -1.0%| I}
USD/TRY 2.9975 3.0178 0.7%| 1}
USDIZAR 13.7100 13.5823 -0.9%| I}
USD/RUB 62.87 62.32 -0.9%| I}
USD/BRL 3.2589 3.2090 -15%| I}

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

Gorius:

Din aciklanan enflasyon verisinin beklentinin altinda gelmesi ve Avrupa
bankacilik sektériintn sagligina iliskin endiselerin kismen azalmasi, BIST-100
endeksinin %0.96 yikselmesini sagladi. BIST-100 endeksinde, 76,920, 76,200
ve 75,730 puan destek; 77,700, 78,300 ve 79,000 ise direng seviyeleri.

Cin piyasalarinin 1-9 Ekim arasinda tatil nedeniyle kapali olmasi, en énemli
altin alicilarindan birisi olan Cin'in piyasada olmamasi demek oluyor. Din
A.B.D.’de beklentiden iyi gelen ISM imalat verisi ve Avrupada bankacilik
sektorinin saghgina dair endiselerin kismen azalmasi da altinin ons fiyati
Uzerinde asagdi yonli baski yaratti. Zayif perakende talebinin de ekisiyle

30/09/2016 03/10/2016

degisim

BIST-100 76,488.38 77,225.39 0.96%
BIST-30 93,643.42 94,477.51 0.89%
XBANK 131,150.72 132,947.84 1.37%
XUSIN 78,711.28 79,692.52 1.25%
MSCITR 1,081,150 1,091,272 0.94%
MSCI EM 106.35 106.29 -0.06%
VIX 13.3 13.6 2.11%

Kaynak Reuters

Hindistan’da Eylil ayinda altin ithalatinin geriledigi biliniyor (arka arkaya 9. aydir). Bu sabah US$ 1,310 seviyesindeki altinin ons fiyatinda
US$ 1,308 ve US$ 1,301 destek; US$ 1,313, US$ 1,320 ve US$ 1,326 ise direng seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

4 Ekim Sali

Tarkiye 10:00 Orta Vadeli Program agiklanacak.

A.B.D. 16:45 Eyldl ay1 ISM New York - - 47.5

5 Ekim Garsamba

A.B.D. 15:15 Eylll ay1 6zel sektor istihdam artigi (000 kisi) 180 160 176.9
15:30 Adustos ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -42 -42 -39.474
17:00 Eyldl ay1 ISM hizmetler 53 53 51.4
17:00 Adustos ayI dayanikh mal siparisleri - - 0.0
17:00 Adustos ay! fabrika siparisleri - -0.5 1.9

Euro Bdlgesi 11:00 Eylul ay1 Markit PMI hizmetler - - 52.1
11:00 Eyldl ayr Markit PMI birlesik - - 52.6
12:00 Agustos ayi perakende satislar (aylik %/YY %) -I- -0.2/1.5 1.1/2.9

6 Ekim Pergembe

A.B.D. 15:30 issizlik maasi bagvurulari (000 kisi) - 255 254

7 Ekim Cuma

A.B.D. 15:30 Eylll ay1 tarim disgi istihdam degisimi (000 kisi) 210 170 151
15:30 Eylul ayi issizlik orani (%) 4.9 4.9 4.9
15:30 Eylil ay ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.3/2.7 0.3/- 0.1/2.4

Almanya 09:00 Agustos ayi sanayi Uretimi (aylik %) - - -1.5

YY:Yildanylla GCGC: Ceyrekten ceyrede  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Baliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirim
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
Ozen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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