
 

Özel Bankacılık Yatırım Stratejileri Bölümü 

Pınar Uslu - Stratejist                                  pinar.uslu@ingbank.com.tr 

 

4 Aralık 2014 

 

 Bugünkü ECB toplantısından çıkacak mesajların Euro Bölgesi tahvillerinde yön belirleyici olması ve Avrupa’da görülecek 

hareketlerin A.B.D. piyasasına yansıması beklenebilir Dün yurt içinde tahvil faizlerinin getiri eğrisi genelinde %8 seviyesine 

yükseldiğini ve getiri eğrisinin yataylaştığını gördük. Hafta başından bu yana sert yükseliş kaydeden tahvil faizlerinde bugün 

nispeten yatay bir seyir görülmesi beklenebilir. ECB kararı sonrasında USD/TRY kurunda gözlenecek olası hareketlilik tahvil 

piyasasına yansıyabilir (tahvil, sayfa 2) 

 Giderek artan sayıdaki piyasa katılımcısının ECB’nin varlık alım programını önümüzdeki yılın ilk çeyreğinde özel sektör tahvillerinin 

ve ardından devlet tahvillerinin alımını içerecek şekilde genişletmesini beklediği göz önünde bulundurulursa, Başkan Draghi’nin 

bugün somut bir mesaj vermemesi durumunda piyasada hayal kırıklığı oluşabileceği düşüncesindeyiz. ECB’nin bugün beklendiği 

kadar güvercince bir duruş sergilememesi, EUR/USD paritesinde kısa pozisyonların azaltılmasına ve paritede nispeten sert yükseliş 

yaşanmasına neden olabilir. Böyle bir senaryoda EUR/USD’nin 1.2400 seviyesinin üzerine çıkabileceğini düşünüyoruz. Öte yandan, 

Draghi’den bugün gelecek güvercince bir mesaj paritede 1.23 seviyesinin kırılmasına yol açabilir. Dün USD/TRY kurunda bugünkü 

ECB toplantısı sonrasında EUR/USD paritesinde görülecek hareketler takip edilecek. 50 günlük basit hareketli ortalamanın 

bulunduğu 2.2445 seviyesi kurda ilk direnç olmayı sürdürüyor (döviz, sayfa 3)  

 

 

 

      

 

 

 
 

 

 

 

 

Bugünün Gündemi 

 

     

Ülke Saat (TSİ) Veri/gelişme ING tahmini Piyasa beklentisi Önceki veri 

A.B.D. 15:30 Cleveland Fed Başkanı Mester’in konuşması    

Euro Bölgesi 14:45 ECB faiz kararı (%) 0.05 0.05 0.05 

 15:30 ECB Başkanı Draghi’nin konuşması - - - 

Diğer gündem maddeleri için lütfen “Takvim” kısmına bakınız.     MA: Mevsimsellikten arındırılmış.     YY: Yıldan yıla     ÇÇ: Çeyrekten çeyreğe 

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg 

Kuş Bakışı Piyasalar 

  

Seviye 
Günlük 

değişim (%) 

USD/TRY  2.2395 0.43 

EUR/TRY  2.7591 -0.10 

EUR/USD 1.2310 -0.57 

Yurt içi gösterge tahvil (%) Basit Bileşik 

Bir gün önceki kapanış 7.85 8.00 

Gösterge Eurobond - Oca 2030 4.633   

MB O/N borçlanma faizi (%) 7.50 

MB haftalık repo ihale faizi (%) 8.25 

Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING 

Kapanış
Günlük 

Değişim (%)

YBY* 

Değişim (%)

BIST-100 84,915.14 0.00 26.11

BIST-30 104,922.57 0.01 28.15

BIST Bankacılık 157,887.84 0.44 29.61

FTSE 100 EOD 6,716.63 -0.38 0.30

XETRA DAX 9,971.79 0.38 4.59

Dow  Jones Ind. Ave. 17,912.62 0.19 8.61

Nasdaq Bileşik 4,774.47 0.39 14.17

S&P 500 2,074.33 0.38 12.47

Altın 1,209.19 0.88 -2.22

Brent petrol 69.92 -0.85 -34.17

* Yılbaşından bu yana
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 Dün yayımlanan Kasım ayı TÜFE artışı %0.18 ile %0.3 olan ortalama beklentinin altında gerçekleşti. TÜFE’deki aylık artış 

beklentinin altında kalsa da, Kasım ayında yıllık enflasyon baz etkisiyle %9.15 seviyesine yükseldi. Petrol fiyatlarında son aylarda 

kaydedilen düşüşün ulaşım grubunda fiyatlara yansımasıyla bu grubun enflasyona aşağı yönlü katkıda bulunduğu gözlendi. Gıda 

grubunda yıllık enflasyon yüksek seyrini korurken, Kasım ayında enflasyon artışına en büyük katkı Ekim ayında olduğu gibi giyim 

grubundan geldi.  

 Yurt içi tahvil piyasasında Salı günü başlayan satışların dün devam etmesiyle getiri eğrisi genelinde bileşik faizlerin %8 seviyesinin 

üzerine yükseldiği gözlendi. Aynı gün valörlü işlemleri %7.61 seviyesinden kapatan 16 Kasım 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik 

faizi, çok düşük hacimle gerçekleşen ertesi gün valörlü işlemleri bir önceki güne göre 58 baz puanlık yükselişle %8.0 seviyesinden 

tamamladı. İki yıllık göstergeye kıyasla işlem hacminin daha yüksek olduğu 24 Temmuz 2024 vadeli 10 yıllık tahvilin bileşik faizi de 

günü 20 baz puanlık yükselişle %8.05 seviyesinden tamamladı.  

Görüş: 

Haftanın ilk iki gününde sert sayılabilecek yükseliş kaydeden A.B.D.’nin orta-uzun vadeli tahvillerinin faizinde dün daha sakin bir 

seyir izlendi. A.B.D.’nin on yıllık tahvil faizi dün sabahtan bu yana ağırlıklı olarak %2.27-%2.30 aralığında seyrediyor. Getiri eğrisinin 

kısa ucunu oluşturan ve USD’nin seyri açısından daha etkili olan iki yıllık tahvil faizindeki yükseliş ise dün devam etti. Euro Bölgesi 

tahvillerinde ECB’nin bugün yapacağı toplantıda “güvercince” (gevşeme yanlısı) mesajlarını tekrarlayacağı ve bankanın önümüzdeki 

günlerde daha fazla genişlemeye gideceği beklentisi fiyatlanıyor. Nitekim dün İtalya’nın on yıllık tahvil faizinin ilk defa %2 seviyesinin 

altına gerilediğini gördük. ECB’nin atacağı adımların Euro Bölgesi’nde “çevre” ülkelerin tahvillerini destekleyeceği düşüncesi İtalya-

İspanya gibi ülkelerin on yıllık tahvil faizleri ile bölgedeki en az riskli varlık olarak görülen Almanya’nın on yıllık tahvillerinin faizi 

arasındaki farkın da daralmasına yol açıyor. Bugünkü ECB toplantısından çıkacak mesajların Euro Bölgesi tahvillerinde yön 

belirleyici olması ve Avrupa’da görülecek hareketlerin A.B.D. piyasasına yansıması beklenebilir. A.B.D.’de bugün ayrıca Fed 

konuşmacı Mester’ın vereceği mesajlar ve haftalık işsizlik maaşı başvuruları verisi izlenecek. İngiltere’de Merkez Bankası BoE’nin 

bugün yapacağı toplantıda faiz değişikliğine gitmesi beklenmiyor. Dün yurt içinde tahvil faizlerinin getiri eğrisi genelinde %8 

seviyesine yükseldiğini ve getiri eğrisinin yataylaştığını gördük. Hafta başından bu yana sert yükseliş kaydeden tahvil faizlerinde 

bugün nispeten yatay bir seyir görülmesi beklenebilir. ECB kararı sonrasında USD/TRY kurunda gözlenecek olası hareketlilik tahvil 

piyasasına yansıyabilir.  

Eurobond 

 Türkiye 2030 Eurobond; 178.4/178.9 

 Dün Türkiye’nin 5 yıllık USD cinsinden CDS’leri 156.2 baz puan seviyesinden 157.45 baz puan seviyesine indi. Türkiye’nin 2030 

vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 178.9 seviyesinden US$ 178.6 seviyesine geriledi.             

* CDS: Kredi temerrüt takası, ülkelerin veya şirketlerin herhangi bir iflas durumunda borçlarını ödeyememe olasılığına karşı alınan 

bir çeşit sigortadır. Sigorta özelliğinin yanı sıra spekülatif amaçlarla tezgah üstünde alınıp satılan bir çeşit türev enstrümandır. 

 

 

 

Tahvil Piyasası 



 

Günlük Strateji Notu’na üye olmak için linki tıklayınız:  http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu   3 

4 Aralık 2014 

 

 Dün A.B.D.’de yayımlanan veriler istihdam piyasasındaki ılımlı seyrin korunduğunu gösterdi. Cuma günü açıklanacak resmi istihdam 

verileri açısından öncü kabul edilen ADP özel sektör istihdam raporuna göre, istihdamda Kasım ayında kaydedilen artış 208 bin kişi 

ile 222 bin kişi olan ortalama beklentinin hafif altında kaldı. Kasım ayında ISM hizmetler endeksinin istihdam alt bileşeni, Ekim’de 

kaydedilen son dokuz yılın en yüksek seviyesi olan 59.6 seviyesinden 56.7’ye gerilese de, ISM verisi hizmet sektöründe istihdamın 

artmaya devam ettiğine işaret etti. Öte yandan, A.B.D.’de dün yayımlanan güncellenmiş veriler birim işgücü maliyetinde üçüncü 

çeyrekte kaydedilen gerilemenin %1 ile %0.2 olan ortalama beklentinin üzerinde olduğunu göstererek istihdam piyasasındaki “atıl 

kapasite”nin bazı yatırımcıların düşündüğü kadar hızlı şekilde gerilemediğine işaret etti.  

 Dün A.B.D.’de yayımlanan ISM Kasım ayı hizmetler endeksinin 59.3 ile 57.5 olan ortalama beklentinin üzerinde gerçekleşmesi ve 

A.B.D.’de kısa vadeli tahvil faizlerindeki yükselişin devam etmesi USD’deki güçlenme eğiliminin korunmasına yol açarken, ECB’nin 

bugünkü toplantısında daha fazla parasal genişleme yönünde sinyaller vereceği beklentisi EUR’yu baskı altında bıraktı. Kasım 

başlarında test ettiği 1.2360 seviyesini sert şekilde kıran EUR/USD paritesi 1.2300 ile 2012 yılının Ağustos ayından bu yana 

gördüğü en düşük seviyeye geriledi.  

 Dün USD/JPY paritesinde gözlerin önemli bir psikolojik seviye olan 120’ye çevrildiğini belirtmiştik. Nitekim USD’deki güçlü seyrin 

etkisiyle USD/JPY paritesinin bu sabah 119.95 seviyesine kadar yükseldiğini gördük. USD’nin gelişmiş ülke para birimlerinden 

oluşan bir sepet (EUR, JPY, GBP, CAD, SEK, CHF)  karşısında değerini ölçen Dolar Endeksi de dün 2009 yılının Mart ayından bu 

yana ilk defa 89 seviyesinin üzerine yükseldi.  

 TRY’nin dün EMEA bölgesindeki para birimlerine paralel olarak USD karşısında hafif değer kaybettiğini gördük. Güne 20 günlük 

basit hareketli ortalamanın bulunduğu 2.2330 seviyesine yakın başlayan USD/TRY kuru, öğleden sonra 2.2430 seviyesine kadar 

yükseldiği günü 2.2412’den tamamladı.   

 Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2300, USD/TRY kuru 2.2420, sepet ise 2.5007 seviyesinde bulunuyor. 

Görüş: 

Japonya’da ve Euro Bölgesi’nde Merkez Bankaları daha fazla parasal genişleme yönünde adımlar atarken, A.B.D.’de Fed’in 

önümüzdeki yıl içinde para politikasını normalleştirmeye başlayacağı düşüncesi USD’yi desteklemeye devam ediyor. Dün USD/JPY 

paritesi 120 seviyesine yaklaşırken, EUR/USD paritesinin de 1.23 seviyesini test ettiğini gördük. Dünkü düşüşün ardından, 

EUR/USD paritesinde bugünkü ECB toplantısında çıkması beklenen olası “güvercince” (gevşeme yanlısı) mesajların kısmen 

fiyatlandığını söyleyebiliriz. Kasım ayında yaptığı açıklamalarda Başkan Draghi, enflasyon beklentilerinde ciddi bir düşüş 

görülmesini ve mevcut önlemlerin bankanın bilançosunu, ulaşması öngörülen seviye olan € 3 trilyona çıkarmaya yetmeyeceğinin 

anlaşılmasını ECB’nin varlık alımlarının kapsamını genişletmesi için önkoşul olarak sunmuştu. Bu bağlamda, ECB yetkililerinin 

bugün yayımlanacak güncellenmiş enflasyon tahminleri ve Draghi’nin enflasyona dair açıklamalarının yanı sıra Başkan’ın bilanço 

“hedefine” dair ifadeleri yakından takip edilecek. ECB’nin Euro Bölgesi’ndeki bankaların Aralık ortasında düzenlenecek ikinci 

TLTRO’ya (hedefli uzun vadeli finansman paketi) katılımını daha cazip hale getirecek adımlar atıp atmayacağı bugünkü toplantıya 

dair merak edilen bir diğer konu. Giderek artan sayıdaki piyasa katılımcısının ECB’nin varlık alım programını önümüzdeki yılın ilk 

çeyreğinde özel sektör tahvillerinin ve ardından devlet tahvillerinin alımını içerecek şekilde genişletmesini beklediği göz önünde 

bulundurulursa, Başkan Draghi’nin bugün somut bir mesaj vermemesi durumunda piyasada hayal kırıklığı oluşabileceği 

düşüncesindeyiz. ECB’nin bugün beklendiği kadar güvercince bir duruş sergilememesi, EUR/USD paritesinde kısa pozisyonların 

azaltılmasına ve paritede nispeten sert yükseliş yaşanmasına neden olabilir. Böyle bir senaryoda EUR/USD’nin 1.2400 seviyesinin 

üzerine çıkabileceğini düşünüyoruz. Öte yandan, Draghi’den bugün gelecek güvercince bir mesaj paritede 1.23 seviyesinin 

Döviz Piyasası 
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kırılmasına yol açabilir. Dün EMEA bölgesindeki gelişmekte olan ülke para birimlerine paralel seyreden USD/TRY kurunda bugünkü 

ECB toplantısı sonrasında EUR/USD paritesinde görülecek hareketler takip edilecek. 50 günlük basit hareketli ortalamanın 

bulunduğu 2.2445 seviyesi kurda ilk direnç olmayı sürdürüyor.  

 

      USDTRY için Destek: 2.2400-2.2330-2.2260    Direnç: 2.2445-2.2550-2.2640 

EURUSD için Destek: 1.2290-1.2255-1.2220     Direnç: 1.2360-1.2450-1.2500 
 

 

 Dün yurt içinde tahvil faizlerinde gözlenen yükseliş, gün içinde nispeten dar bir bantta seyreden ve öğleden sonra 85,500 puan 

seviyesini test eden BIST-100 endeksinin kapanışa yakın kazanımlarını geri vermesine yol açtı. BIST-100 endeksi günü 84,915.14 

puan seviyesinden yatay tamamlarken, Salı günü %4 gerileyen bankacılık sektör endeksi günü %0.44 artıda tamamladı.  

 Dün küresel hisse senedi piyasaları genelinde olumlu bir hava hakimdi. ECB’den bugün güvercince bir mesaj geleceği beklentisi 

İspanya’da ve İtalya’da hisse senedi endekslerine olumlu yansıdı. A.B.D.’de dün %0.38 yükselen S&P 500 endeksi günü yeni rekor 

seviyesi olan 2,074.33 puandan tamamladı.  

 Dün US$ 1,194-US$ 1,214 aralığında hareket eden altının ons fiyatı günü US$ 1,209 seviyesinden tamamladı.   

Görüş:  

Bu sabah Asya borsaları artıda seyrediyor. Çin’de CSI 300 endeksi bugün %4.42 yukarıda. BIST-100 endeksinde 84,800, 84,130 ve 

83,400 destek; 85,500, 86,200 ve 87,000 ise direnç seviyeleri. 

Bu sabah US$ 1,209 seviyesinde bulunan altının ons fiyatında US$ 1,200, US$ 1,185 ve US$ 1,168 destek; US$ 1,214, US$ 

1,1231 ve US$ 1,242 direnç seviyeleri. 

 

 

 

 

 

 

 

Hisse Senedi Piyasaları ve Emtia 
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Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası (VİOP) 

PAY VADELİ İŞLEM PAZARLARI 03/12/2014

SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ

F_EREGL1214S1 4.53 4.47 4.53 4.47 4.50 4.50 4.54 -0.88 2 2 900.00 2,099 1

F_GARAN1214S0 9.41 9.41 9.56 9.49 9.49 9.49 9.51 -0.21 7 44 41,756.00 269 -7

F_ISCTR0215S0 5.88 5.88 5.88 5.88 5.88 5.88 5.94 -1.01 1 1 588.00 24,507 0

F_SAHOL0215S0 10.83 10.83 10.88 10.88 10.88 10.88 10.99 -1.00 4 11 11,963.00 114 10

F_THYAO0215S1 9.32 9.32 9.32 9.32 9.32 9.32 9.36 -0.43 1 1 932.00 529 0

F_THYAO1214S1 9.23 9.15 9.23 9.15 9.21 9.21 9.15 0.66 3 7 6,450.00 296 6

F_YKBNK0215S0 5.22 5.22 5.22 5.22 5.22 5.22 5.20 0.38 1 3 1,566.00 16 0

KIYMETLİ MADENLER VADELİ İŞLEM PAZARLARI

SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ

F_XAUTRYM0215S0 88.50 88.00 88.99 88.99 88.50 88.51 87.64 0.99 39 4,322 382,477.41 7,381 481

F_XAUTRYM0415S0 89.70 89.70 89.90 89.90 89.80 89.80 89.21 0.66 2 4 359.20 1,391 4

F_XAUTRYM1214S0 86.89 86.89 87.80 87.75 87.35 87.73 86.53 1.39 98 8,761 765,251.91 17,996 1,407

F_XAUUSD0215S0 1,209.00 1,207.00 1,215.00 1,214.35 1,210.69 1,213.00 1,200.75 1.02 23 118 317,095.16 503 40

F_XAUUSD0415S0 1,210.00 1,210.00 1,214.00 1,214.00 1,210.39 1,210.40 1,199.00 0.95 8 22 59,104.62 251 4

F_XAUUSD1214S0 1,200.95 1,200.95 1,214.00 1,212.00 1,208.21 1,213.30 1,200.45 1.07 224 2,365 6,342,333.76 4,575 400

ENDEKS VADELİ İŞLEM PAZARLARI

SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ

F_XU0300215S0 106.050 105.800 107.300 106.550 106.607 106.625 106.400 0.21 473 1,028 10,959,237.50 3,669 92

F_XU0300415S0 106.550 105.750 107.125 106.000 106.434 106.600 106.600 0.00 57 95 1,011,127.50 689 0

F_XU0301214S0 105.650 104.975 106.550 105.925 105.752 105.875 105.650 0.21 29,644 163,521 1,729,261,255.00 241,856 2,698

ENDEKS OPSİYON PAZARLARI

SÖZLEŞME AÇILIŞ EN DÜŞÜK EN YÜKSEK KAPANIŞ AĞIRLIKLI ORTALAMA UZLAŞMA ÖNCEKİ UZLAŞMA FİYAT İŞLEM İŞLEM İŞLEM OPSİYON PRİM SEANS SONU POZİSYON

KODU FİYATI FİYAT FİYAT FİYATI FİYAT FİYATI FİYATI DEĞİŞİMİ (%) SAYISI MİKTARI HACMİ HACMİ AÇIK POZİSYON DEĞİŞİMİ

ALIM (CALL) OPSİYONLARI

O_XU030E1214C100.000S0 6.83 6.83 6.83 6.83 6.83 6.83 6.16 10.88 1 10 100,000.00 6,830.00 499 0

O_XU030E1214C104.000S0 3.80 3.80 3.80 3.80 3.80 3.80 3.32 14.46 1 5 52,000.00 1,900.00 1,118 -5

O_XU030E1214C106.000S0 2.40 2.40 2.40 2.40 2.40 2.40 2.27 5.73 1 10 106,000.00 2,400.00 676 -10

O_XU030E1214C108.000S0 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 1.47 -14.97 2 25 270,000.00 3,125.00 816 25

O_XU030E1214C110.000S0 0.70 0.70 0.70 0.70 0.70 0.70 0.90 -22.22 1 12 132,000.00 840.00 80 12

SATIM (PUT) OPSİYONLARI

O_XU030E1214P102.000S0 0.73 0.73 1.10 1.10 0.77 0.77 1.03 -25.24 2 85 867,000.00 6,575.00 438 85

O_XU030E1214P104.000S0 1.60 1.45 1.60 1.45 1.54 1.54 1.70 -9.41 2 25 260,000.00 3,850.00 187 25

Kaynak: VİOP
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Takvim 

Ülke Saat (TSİ) Veri/gelişme ING tahmini Piyasa beklentisi Önceki veri  

4 Aralık Perşembe 

A.B.D. 02:30 Dallas Fed Başkanı Fisher’in konuşması    

 15:30 Haftalık işsizlik maaşı başvuruları (bin) - - 313 

 15:30 Cleveland Fed Başkanı Mester’in konuşması    

Euro Bölgesi 14:45 ECB faiz kararı (%) 0.05 0.05 0.05 

 14:45 ECB mevduat faizi kararı (%)  -0.20 -0.20 -0.20 

 15:30 ECB Başkanı Draghi’nin konuşması - - - 

İngiltere 14:00 BoE faiz kararı (%) 0.5 0.5 0.5 

 14:00 BoE varlık alım hedefi (£ milyar)                      - - 375 

5 Aralık Cuma 

A.B.D. 15:30 Kasım ayı tarım dışı istihdam değişimi (bin) 215 225 214 

 15:30 Kasım ayı işsizlik oranı (%) 5.8 5.8 5.8 

 15:45 Cleveland Fed Başkanı Mester’in konuşması    

 17:00 Ekim ayı fabrika siparişleri (aylık %) 0.2 -0.2 -0.6 

Almanya 09:00 Ekim ayı fabrika siparişleri (aylık %) 1.5 - 0.8 

YY: Yıldan yıla     ÇÇ: Çeyrekten çeyreğe     MA: Mevsimsel etkilerden arındırılmış     SAAR: Mevsimsel etkilerden arındırılmış yıllık oran 

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg 
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AÇIKLAMA 

“Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 

kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. 

Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

ING Özel Bankacılık Yatırım Stratejileri Bölümü tarafından sadece bilgi amaçlı olarak hazırlanmış olan bu rapor, hiç bir şekilde bir 

yatırım önerisi veya herhangi bir yatırım aracının doğrudan alımına veya satımına dair bir teklif veya referans olarak alınmamalıdır. 

Geçmiş performans, takip eden dönem için bir gösterge değildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayım tarihi itibarıyla yanlış/yanıltıcı 

olmamasına özen gösterilmiş olmasına karşın, ING BANK bilgilerin doğru ve tam olmasından sorumlu değildir. Bu raporda yer alan 

bilgiler herhangi bir uyarı yapılmadan değişebilir. ING BANK ve kurum çalışanları bu raporda sunulan bilgilerin kullanılmasından 

kaynaklanabilecek herhangi bir doğrudan ve/veya dolaylı zarardan ötürü hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakkı 

saklıdır, herhangi bir amaçla ING BANK’ın izni olmadan raporun tamamı veya bir kısmı başka bir yerde yeniden yayımlanamaz, 

dağıtımı yapılamaz. Tüm hakkı saklıdır. Bu raporda açık kaynak belirtilmemiş olsa da, yer alan bazı değerlendirmeler ve öngörüler daha 

önce ING BANK Ekonomik Araştırmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarında yer almış olabilir. ING BANK, bu 

raporun Türkiye’de yayımlanmasından sorumludur.” 
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