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e Bu sabah yurt ici tahvil faizlerinde sinirli ylikselis gorilebilecegini disliiniyoruz. Bugliin A.B.D.’de acgiklanacak fabrika siparisleri ve
dayanikli mal siparisleri verilerinin yani sira yarinki istihdam verileri dncesinde yatirimcilarin pozisyon ayarlamalari, A.B.D. tahvil
faizlerine yon verecek (tahvil, sayfa 2)

e Olumsuz gelen enflasyon verilerinin ardindan Moody’s’in yarinki olasi kararinin bugin TRY Uzerinde baski yaratabilecegini g6z
Onunde bulunduruyoruz. Bu nedenle diin oldugu gibi bugiin de TRY’nin performansi, gelismekte olan Ulke para birimlerine gore zayif
kalabilir. USD/TRY kurunda 3.01-3.00 araligi destek, 3.02 seviyesinin asilmasi halinde ise 3.0360 direnci 6ne ¢ikiyor. Bugiin A.B.D.’de
aciklanacak Haziran ayi fabrika siparigleri ve dayanikli mal siparigleri verileri EUR/USD paritesinde hareketlilik yaratabilir. EUR/USD
paritesinin bugiin agirlikh olarak 1.1080-1.1180 bandinda hareket edecegini diisiiniiyoruz. Giiniin kritik glindem maddesi, ingiltere
Merkez Bankasr’'nin toplanti karari olacak. ING, 25 baz puanlik faiz indiriminin ve varlik aim hedefinde £ 50-75 milyarlik artigin
GBP/USD paritesinde %3'lik duslise yol agabilecegini distniyor (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
ingiltere 14:00 BoE faiz karar (%) 0.25 0.25 0.50
14:00 ingiltere Merkez Bankasi Enflasyon Raporu
14:00 BoE Varlik Alim Hedefi (£ milyar) 425 375 375
A.B.D. 15:30 issizlik maasi basvurulari (000) - 265 266
17:00 Haziran ayi fabrika siparisleri (%) - -1.9 -1.0
17:00 Haziran ayi dayanikli mal siparisleri (%) - -4.0 -4.0

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Gania apang | SIMlik | vev
Seviye _degisim (%) Degigim (%) Degigim (%)
USD/TRY 3.0118 0.71 BIST-100 7455215  -1.65 3.94
ES: IJ:; iiiij _8:22 BIST-30 91,305.70 -1.65 4.43
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilogik BIST Bankacilk 121,223.44 -1.88 1.09
Bir giin 6nceki kapanig 9.10 9.32 FTSE100 EOD 6,634.40 -0.17 6.28
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.895 XETRA DAX 10,170.21 0.26 -5.33
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,355.00 0.23 5.34
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2.163.79 0.31 5.86
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.75 BVSPBovespa 57,076.91 163 3167
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING NIKKEl 225 16,083.11 188 15.50
Altin 1,357.50 -0.42 28.04

*Yibagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr



s |
(0} BANKACILIK
L ZEL BANKACI |

Tahvil Piyasasi
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Goris:

Temmuz'da ayllk TUFE artisi %1.16 ile %0.72 olan piyasanin ortalama
beklentisinin iizerinde gergeklesti. Yillk TUFE artisi %7.64ten %8.79'a
yukseldi. Aylik enflasyonun beklentiden 6nemli 6lgiide sapmasinda 6zellikle et
drdnlerinin ve islenmemis gida fiyatlarindaki artisin etkili oldugu gériliyor.
Gida ve alkolsiiz icecekler grubu aylik TUFE artisina %0.74 puanlik, alkollii
icecekler ve titin grubu da %0.35 puanlk katki yapti. Mevsimsellik etkisiyle

giyim ve ayakkabi grubu ise endekse %0.30 puanlik disuricl yonde katki

yapti.

Beklentinin oldukga iizerinde gelen TUFE verisinin ardindan 10 yillik tahvilin
bilesik faizi %9.79'dan %9.93’e yikseldi, kapanis ise %9.87 seviyesinden
gergeklesti. Bu sabah yurt ici tahvil faizlerinde sinirli ylkselis gorilebilecegini
dislndyoruz.

A.B.D. tahvil faizlerinde ise bir giin 6nceki yikselis diin yerini yataya yakin bir
seyre birakti. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi din %1.5370’ten %1.5420’ye
ciktiktan sonra bu sabah %1.5460 seviyesinde bulunuyor.

Bugliin A.B.D.’de aciklanacak fabrika siparigleri ve dayanikli mal siparigleri
verilerinin yani sira yarinki istihdam verileri dncesinde yatirimcilarin pozisyon
ayarlamalari, A.B.D. tahvil faizlerine yon verecek.

Doviz Piyasasi

2 yillik gésterge
10 yillik gésterge
10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($)
2025
2030
2041

A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri fark

CDS (5 yilik USD)
Turkiye
Giiney Afrika

Rusya

Brezilya

Kaynak Reuters

02/08/2016 03/08/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis

9.18
9.75
57

9.32
9.87
55

degisim
14
13

02/08/2016
119.1
169.1
107.3

03/08/2016
118.4
168.1
106.1

degisim (US$)
-0.7
-0.9
-1.2

02/08/2016
1.54

86

03/08/2016
1.54

87

degisim (bps)

02/08/2016
267
247
238
291

03/08/2016
271
250
239
285

degisim (bps)
3.7
2.7

0.9
-6.5
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1144, USD/TRY kuru 3.0160 ve sepet de 3.1870 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Din A.B.D.’de agiklanan 6zel sektor istihdam verisi 179 bin kisi ile 170 bin kisi olan ortalama beklentinin tGzerinde artti. Veri sonrasinda

USD deger kazanirken, beklentiden oldukg¢a olumsuz gelen Temmuz ay1 TUFE gergeklesmesinin de etkisiyle diin TRY, gelismekte olan

Ulke para birimleri arasinda USD karsisinda en kotu performans sergileyenler arasindaydi.

Olumsuz gelen enflasyon verilerinin ardindan Moody’s’in yarinki olasi kararinin bugiin TRY Uzerinde baski yaratabilecegini g6z dniinde

bulunduruyoruz. Bu nedenle din oldugu gibi bugiin de TRY’nin performansi, gelismekte olan Ulke para birimlerine gore zayif kalabilir.

USD/TRY kurunda 3.01-3.00 arahgi destek, 3.02 seviyesinin asilmasi halinde ise 3.0360 direnci dne ¢ikiyor.

Din EUR/USD paritesi 1.1140-1.1220 bandinda hareket etti. Bugliin A.B.D.’de agiklanacak Haziran ayi fabrika siparisleri ve dayanikli mal
siparigleri verileri EUR/USD paritesinde hareketlilik yaratabilir. EUR/USD paritesinin bugtn agirlikh olarak 1.1080-1.1180 bandinda

hareket edecegini diglinliyoruz.

Giiniin kritik glindem maddesi, ingiltere Merkez Bankasr'nin (BoE) toplanti karari olacak. Saat 14:00'da karar aciklandiktan sonra saat

14:30’da Bagkan Carney basin toplantisi diizenleyecek.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Piyasada 25 baz puanlk faiz indirimi fiyatlanmis durumda (%0.50’den
%0.25’e). Faiz indirimi gelirse 2009 yilindan beri ilk defa faiz disust yoniunde

karar alinmis olacak.

ING, £ 375 milyar olan varlik alim hedefinin £ 50-75 milyar artiriimasini bekliyor.
Piyasadaki ortalama beklenti ise varlik alim hedefinin degistiriimeyecegi
yonunde. ING, 25 baz puanlik faiz indiriminin ve varlik alim hedefinde £ 50-75
milyarlik artisin GBP/USD paritesinde %3’lik dususe yol acabilecegini

disinayor.

Reuters’in diin yayimladigi ankete gore katilimcilarin GBP/USD paritesi igin
tahminleri su sekilde: 1 ay i¢cinde 1.30, 3 ay iginde 1.26 ve 12 ay i¢inde 1.27.

USDTRY igin Destek: 3.0100-3.0000-2.9920 Direng: 3.0200-3.0360-3.0460

EURUSD igin Destek: 1.1100-1.1080-1.1055 Direng: 1.1155-1.1200-1.1235

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

Doviz kurlari

EUR/USD 1.1225
USD/JPY 100.88
GBP/USD 1.3355
USD/TRY 2.9905
USD/ZAR 13.9912
USD/RUB 66.64
USD/BRL 3.2568

4 Agustos 2016

02/08/2016 03/08/2016 degisim (%)

1.1147 -0.7%| 4}
101.22 0.3%| 4}
1.3326 -0.2%| 4}
3.0118 0.7%| 4}
13.9023 -0.6%| 4}
66.37 -0.4%| 4}
3.2367 -0.6%| 4}

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak: Reuters

Goriis:

Dun TRY’nin beklentiden koéti gelen enflasyon verisinin de etkisiyle
performansinin EM para birimleri arasinda en kétiler arasinda yer almasinin
etkisiyle ve yarinki olasi Moody'’s karari 6ncesinde (Turkiye'yi gdzden gecirmeye
aldigini sdyleyen Moody's’in bu tarihte agiklama yapmama olasiigi da
bulunuyor) BIST-100 endeksi %1.65 azalarak glini 74,552.15 puandan kapatti.
BIST-100 endeksinde, 74,140, 73,690, 72,800 ve 72,265 puan destek; 75,100,
75,800 ve 76,850 puan ise direng seviyeleri.

Gecen haftaki Fed toplantisinda yakin zamanda bir faiz artirnmi gelecegine dair
net bir isaret olmamasi “altin”in ons fiyatinin US$ 1,338 seviyelerinden US$

02/08/2016
75,803.92

BIST-100

BIST-30 92,836.00
XBANK 123,540.21
XUSIN 80,710.60
MSCI TR 1,074,671
MSCI EM 102.43
VIX 13.4

03/08/2016

degisim

74,552.15
91,305.70 -1.65%
121,223.44 -1.88%
79,511.02 -1.49%
1,057,462 -1.60%
102.47 0.04%
12.9 -3.81%

Kaynak Reuters

1,366 seviyesine yukselmesinde etkiliydi. Hem ons olarak altin fiyati yikselmisken, din USD/TRY kurunun enflasyon verisinin ardindan

3.02 seviyesine yaklasmasiyla birlikte gram altinin fiyati giin igcinde 132 seviyesini asarak zirve seviyesini gordu.

Gram altin i¢in bazi teknik analizlere bakarsak: RSI teknik analizine gore, diin 62 seviyesinde seyreden RSI degeri, asiri alim seviyesi

olarak degerlendirilen 70 de@erine giderek yaklasti. MACD teknik analizine goére ise, MACD gizgisi ile sinyal gizgisinin Ust Uste gelmis

olmasi, yon konusunda bu teknik analizin bize net bir sey séylemedigini, sadece bu teknik analize bakilacak olursa, fiyatin her iki yoéne

gitme olasihginin da bulundugunu, bu nedenle de dider teknik analizlerle birlikte degerlendiriimesi gerektigini isaret etmekte.

Yarin A.B.D.’de agiklanacak resmi istihdam verilerinin altinin ons fiyati icin kritik olacagini soyleyebiliriz. Verinin piyasa beklentisinin

Uzerinde gelmesi durumunda Fed’in bu yil icinde faiz artirrmina gidebilecegi dustincesi tekrar giindeme gelebilir ve bu da altinin ons

fiyatinin gerilemesine yol agar. Ancak verinin zayif gelmesinin altinin ons fiyatini desteklemesi beklenebilir.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Gram altinda gelinen zirve seviyesinden kar realizasyonlari gelip gelmeyecegi izlenecek olup, destek seviyeleri 130-129.2 ve 128’de, 132
seviyesinin Uzerindeki direng ise 134'te.

Bu sabah US$ 1,352 seviyesinde bulunan ons fiyatinda US$ 1,349, US$ 1,340 ve US$ 1,332 destek; US$ 1,359, US$ 1,366 ve US$
1,375 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

4 Agustos Persembe

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.25 0.25 0.5
14:00 ingiltere Merkez Bankasi Enflasyon Raporu
14:00 BoE Varlik Aim Hedefi (£ milyar) 425 375 375

A.B.D. 15:30 issizlik maasi basvurulari (000) - 265 266
17:00 Haziran ayi fabrika siparigleri (%) - -1.9 -1.0
17:00 Haziran ayi dayanikli mal siparigleri (%) - -4.0 -4.0

5 Agustos Cuma

Turkiye - Moody’s Turkiye’nin kredi notunu agiklayabilir

A.B.D. 15:30 Haziran ayi dig ticaret dengesi (US$ milyar) -41 -42 -41.144
15:30 Temmuz ayi tarim digi istihdam (000) 190 175 287
15:30 Temmuz ayi igsizlik orani (%) 4.8 4.9 4.9
15:30 Temmuz ayi ortalama saatlik Ucretler (aylik %/YY %) 0.3/- 0.2/- 0.1/2.6

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélim(i tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir
amagcla ING BANK’in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha énce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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