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e Din A.B.D.'de agiklanan Temmuz ayi ISM imalat verisinin 52.7 ile bir énceki aya gore gerilemesi ve beklentinin altinda kalmasi
A.B.D. tahvillerine alim getirdi. Petrol fiyatlarindaki duglsin zayif enflasyon goérinimini isaret ettigi disincesiyle A.B.D. tahvil
getiri egrisindeki uzun vadeli tahvil faizlerinde de diin gerileme yasandi. Kisa vadeli tahvil faizlerindeki gerileme ise, Cuma guni
aciklanacak Temmuz ayi istihdam verileri dncesinde nispeten sinirli kaldi. Bugiin A.B.D. tahvil faizlerinin yonu agisindan égleden
sonra acgiklanacak Adustos ayl ISM New York ve Haziran ayi fabrika siparisleri verileri izlenecek. Yurt icinde ise siyasi/jeopolitik
haber akisi takip edilecek. Yurt ici tahvil faizlerinin, USD/TRY kuruna paralel seyredecegini disunlyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Beklentiyle uyumlu gelen Temmuz ayr TUFE verisi kur {izerinde 6nemli bir etki yaratmazken, USD/TRY kuru diin gelismekte olan
Ulke para birimleriyle uyumlu hareket etti. 2.75-2.80 bant araligindaki hareketini sirdiren USD/TRY kurunda bugun 2.7695 ve
2.7630 seviyeleri destek; 2.7845 ve 2.7920 seviyeleri de direng olarak soylenebilir. Yeni olumsuz bir haber gelmemesi halinde yurt
ici piyasalarda, US$ 50 seviyesinin altina gerileyen brent petroliin kismen olumlu yansimalari hissedilebilir (déviz, sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 16:45 Agustos ayi ISM New York 61 - 63.1
17:00 Haziran ayi fabrika siparisleri (aylik %) 2.0 1.6 -1.0

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kaban: Gunlik YBY*
Gunlik PANS " Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
BIST-1 78,164. 2.1 -8.82
USD/TRY 2.7802 -0.04 ST-100 8,164.09 8 8.8
EUR/TRY 3.0450 0.10 BIST-30 95,748.38 -2.23 -9.80
EUR/USD 1.0949 0.16 BIST Bankacilik 132,730.45 -2.67 -16.49
Yurt igi gésterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,688.62°  -0.11 1.87
Bir giin énceki kapanig 9.72 9.96 XETRA DAX 11,443.72 1.19 16.71
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.204 Dow Jones Ind. Ave. 17,598.20  -0.52 -1.26
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25 o
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 511538 -0.25 8.01
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 2,098.04 -0.28 1.90
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,085.75 -0.89 -8.11
Brent petrol 49.52 -5.43 -13.62
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Tahvil Piyasasi

GOris:

Din agiklanan Temmuz ayi TUFE gergeklesmesi %0.09 ile piyasanin 31/07/2015 03/08/2015 (baz puan-bps)
beklentisiyle uyumluydu. Enflasyon verisi sonrasinda tahvil piyasasinda bilesik faiz (%) / kapanis degisim
onemli bir hareketlilik gozlenmedi. Uluslararasi ddviz piyasalarinin sakin RN IRCIENtIgels 9.08 9.96 -2
oldugu din, USD/TRY kuru da son ginlerin en dar bant araiginda hareket ElEIQeeRGCge 9.56 9.65 9
etti. Gln icinde 10 yillik tahvilin bilesik faizindeki yaklagik 10 baz puanlik artis, Kl SR RISARES -42 -30

kurdaki seyre paraleldi. o
TR Eurobond ($)  31/07/2015 03/08/2015 degisim (US$)

AK Parti ve CHP arasinda bir koalisyon hikimeti kurma kapsaminda [Blepls 119.1 119.1 0.0
heyetlerin gerceklestirdigi 6n gorismeler din tamamlandi. Calismalarin [kl 167.1 167.1 0.0
ardindan gelinen durum parti yetkililerine sunulacak ve eder mizakerelere [pl¥El 104.4 104.3 .01

baslama karari ¢ikarsa diger asamaya gecilecek. Bu hafta sonuna dogru konu 31/07/2015 03/08/2015 degjisim (bps)

A.B.D. 10 yillk (%) 221 2.15 -5
10-2 yil getiri farki 153 149

ile ilgili bir aciklamanin gelebilecegi dusundlirken, yurt ici piyasalar da siyasi
riskin azalmasini saglayacak bir koalisyon hiikiimeti kurulmasina dair haberi

gozliyor. Hatirlatacak olursak, 45 gunlik slrenin sonu olan 24 Agustos

. e . . . - CDS (5 yilk USD) 31/07/2015 03/08/2015 degisim (b
tarihine kadar bir hiikkiimetin kurulamamasi halinde erken segime gidilecek. (5 yil ) egisim (bps)

Tarkiye 235 239 4.0
Din A.B.D.'de agiklanan Temmuz ayi ISM imalat verisinin 52.7 ile bir onceki  Felitvximes 217 219 18
aya gore gerilemesi ve beklentinin altinda kalmasi A.B.D. tahvillerine alim ¥y 335 356 21.0

getirdi. Petrol fiyatlarindaki dislsln de zayif enflasyon gorinimini isaret [F¥FeaVe 201 299 8.8

ettigi dustincesiyle A.B.D. tahvil getiri egrisindeki uzun vadeli tahvil faizlerinde Kaynak: Reuters

duin gerileme yasandi. 30 yillik tahvilin faizi %2.8450 ile yaklasik iki ayin en

disuk seviyesine indi. 10 yillik tahvilin faizi de diin %2.2050'den %2.1520’ye geriledi. Kisa vadeli tahvil faizlerindeki gerileme ise, Cuma
glnd agiklanacak Temmuz ayi istihdam verileri 6ncesinde nispeten sinirli kaldi. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.16

seviyesinin hemen altinda hareket ediyor.

Buglin A.B.D. tahvil faizlerinin yénu acgisindan 6gleden sonra agiklanacak Agustos ayi ISM New York ve Haziran ayi fabrika siparisleri
verileri izlenecek. Yurt icinde ise siyasi/jeopolitik haber akisi takip edilecek. Yeni olumsuz bir haber gelmemesi halinde yurt ici
piyasalarda, US$ 50 seviyesinin altina gerileyen brent petroliin kismen olumlu yansimalari hissedilebilir. Yurt i¢i tahvil faizlerinin de
USD/TRY kuruna paralel seyredecegini dustnuyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0960, USD/TRY kuru 2.7733, sepet ise 2.9065 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Diun A.B.D.'de agiklanan Temmuz ayi ISM imalat verisi 52.7 ile bir 6nceki aya gére gerileyerek, beklentinin altinda kaldi. Ancak Cuma
gunu agiklanacak olan istihdam verilerinin olumlu gelecegi dislincesiyle USD’nin gicunl korudugu gézlendi. Cuma guni agiklanacak
tarim digi istihdam verisinin 220 bin kisi artmasi beklenirken, ortalama saatlik Ucretlerdeki yillik artisin %2.2'nin Gzerinde gergeklesmesi,
Fed'in faiz artirrmina giderek yaklastigini dugtindurecek.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Yunanistan borsasindaki diststin din EUR uzerinde bir miktar baski
yarattigi  sOylenebilir. Din EUR/USD paritesi 1.0984'ten 1.0950'ye
gerilerken, USD/TRY kuru son gunlerin en dar bant araliginda hareket etti.
Beklentiyle uyumlu gelen Temmuz ayr TUFE verisi kur {izerinde etki
yaratmazken, olumsuz yeni bir haber yoklugunda USD/TRY kuru din

gelismekte olan Ulke para birimleriyle uyumlu hareket etti.

Buglin A.B.D.'de agiklanacak Agustos ayi ISM New York ve Haziran ayi
fabrika siparigleri verileri izlenecek. Yurt iginde yeni olumsuz bir haberin
gelmemesi halinde US$ 50 seviyesinin altina gerileyen brent petroliin, TRY
Uzerinde sinirli olmakla birlikte olumlu etkisi hissedilebilir.

2.75-2.80 bant araligindaki hareketini strdiren USD/TRY kurunda bugin
2.7695 ve 2.7630 seviyeleri destek; 2.7845 ve 2.7920 seviyeleri de direng
olarak sdylenebilir.

USDTRY icin Destek: 2.7695-2.7630-2.7550 Direng: 2.7845-2.7920-
2.7970

EURUSD igin Destek: 1.0925-1.0895-1.0865  Direng: 1.0985-1.1028-
1.1055

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Doviz kurlari

EUR/USD
USD/JPY

GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB
USD/BRL

Kay nak: Reuters
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31/07/2015 03/08/2015 degisim (%)

1.0987 1.0949 -0.3%| 1}
123.92 124.01 0.1%| 4}
1.5622 1.5584 -0.2%| 1
2.7700 2.7802 0.4%| 4}
126710  12.6827 0.1%| 4}
61.73 63.55 3.0%| 4}
3.4204 3.4511 0.9%| 4}

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

-9.5%
-3.4% |
0.3% '

-16.2%

-0.0% |
-8.7% |
-23.0% '

Cuma gunki yukselisini diin geri veren BIST-100 endeksi, giinii %2.18'lik
dususle 78,164.09 puanla kapatti. Bugin glvenlik endigelerini artiracak
gelismelerin yasanmamasi halinde borsanin, US$ 50 seviyesinin altina
gerileyen brent petrol fiyatinin da etkisiyle gine olumlu baslamasi
beklenebilir. BIST-100 endeksinde 78,125, 77,250 ve 76,400 destek;
79,850, 80,750 ve 81,300 puan direnc seviyeleri.

Dun A.B.D.'de aciklanan ISM imalat verisi beklentiyi karsilamamis olsa da,
Fed'in faiz artirrmina yaklastigi dusincesi altinin ons fiyati Gzerinde baski
kurmayi surdlriyor. US$ 1,095 seviyesinden US$ 1,086 seviyesine

BIST-100
BIST-30
XBANK
XUSIN

MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kay nak: Reuters

31/07/2015 03/08/2015

degisim

79,909.68 78,164.09
97,934.85 95,748.38 -2.23%
136,366.28 132,730.45 -2.67%
78,942.62 77,397.76 -1.96%
1,126,898 1,101,547 -2.25%
122 123 0.99%
121 12.6 3.63%

gerileyen altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,088 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda, US$ 1,081, US$ 1,077 ve US$ 1,070

destek; US$ 1,095, US$ 1,100 ve US$ 1,103 ise direng seviyeleri.
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Takvim
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Ulke Saat (TSI)

Verilgelisme

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

4 Agustos Sali

A.B.D. 16:45
17:00
5 Agustos Gargsamba
A.B.D. 14:00
15:15
17:00
Euro Bolgesi 11:00
Almanya 10:55
6 Agustos Persembe
A.B.D. 15:30
ingiltere 14:00
14:00
14:00

7 Agustos Cuma

Turkiye 10:00
A.B.D. 15:30
15:30
15:30

Agustos ay1 ISM New York
Haziran ayi fabrika siparigleri (aylik %)

Haftalik konut kredisi bagvurular (%)

Temmuz ayi 6zel sektor istihdam degisimi (bin)
Temmuz ayi ISM hizmetler endeksi

Temmuz ayi nihai PMI birlesik

Temmuz ayi nihai PMI birlesik

Haftalik issizlik maasi basvurular (bin)
BoE faiz karari (%)

BoE varlik alim hedefi (£ milyar)

BoE Enflasyon Raporu’'nu yayimlayacak

Haziran ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %)

Moody’s’in, Turkiye ile ilgili kredi notu dederlendirmesini yayimlayabilir.

Temmuz ayi tarim digi istihdam degisimi (bin)
Temmuz ayi ortalama saatlik tcret artisi (YY %)
Temmuz ayi issizlik orani (%)

61 - 63.1
2.0 1.6 -1.0
225 210 237.3

56 56 56

53.7 - 53.7
53.4 - 53.4
- - 267

0.5 0.5 0.5

375 375 375
-/1.8 -2.0/2.4
220 217 223

2.3 - 2.0

5.3 5.3 5.3

YY:Yildanylla CGC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimig

SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
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Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”
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